YAPI KREDI PORTFOY YONETIMI A.S.
FON SEPET{ SEMSIYE FONU’NA BAGLI
YAPI KREDI PORTFOY YABANCI FON SEPETI FONU
[ZAHNAME DEGISIKLiIGT

Sermaye Piyasas1 Kurulu'ndan ahnan _Z{ /pZ /201%_ tarih vel/igd-sso-F 776 sayih
izin dogrultusunda Yap1 Kredi Portfdy Yabanci Fon Sepeti Fonu izahnamesinin 1.6., 5.5.,
8.1,,9.8. ve 12.1. maddeleri agagidaki sekilde degistirilmigtir.
ESKI SEKIL:
1. FON HAKKINDA GENEL BIiLGILER

1.6. Kurucun Biinyesinde Olugturulan veya Digaridan Temin Edilen Sistemler, Birimler
ve Girevli Personel ile Fonun Bafimsiz Denetimini Yapan Kurulug

Birim Birimin/Sistemin Olusturuldugu Kurum

Fon hizmet birimi Yap1 ve Kredi Bankas: A.S§.

i¢ kontrol Birimi Yap1 Kredi Portfdy Yonetimi A.S.

Risk Ydnetim sistemi Yap1 Kredi Portfy Yénetimi A.S. Risk Yonetimi Béliimii
Teftig birimi Yap1 Kredi Portf6y Y6netimi A.S.

Aragtirma birimi Yap: Kredi PortfSy Yonetimi A.S.

Diger birim ve hizmetler Yap: Kredi Portfoy Yonetimi A.S.

Fon’un finansal raporlarinin bagimsiz denetimi PWC Baimsiz Denetim ve Serbest
Muhasebeci Mali Miigavirlik A.S. tarafindan yapilmaktadir,

YENI SEKIL:

I. FON HAKKINDA GENEL BILGILER

1.6. Kurucu Biinyesinde Olugturulan veya Digaridan Temin Edilen Sistemler, Birimler
ve Giirevli Personel ile Fonun Bagimsiz Denetimini Yapan Kurulug

Birim Birimin/Sistemin Olugturuldugu Kurum

Fon hizmet birimi Yap1 ve Kredi Bankas1 A.§.

ic kontrol Sistemi Yap1 Kredi Portfoy Yonetimi A.S.

Risk Yonetim sistemi Yap: Kredi Portfdy Yonetimi A.S. Risk Yonetimi B6limil
Teftis b“;um,m<\ N Yap1 Kredi Portfoy Yonetimi A.$.

Aragtirma birimi '\‘ : 1“ Yap1 Kredi Portfoy Yonetimi A.S.




Fon’un finansal raporlarimin bagimsiz denetimi PWC Bagimsiz Denetim ve Serbest
Mubhasebeci Mali Miisavirlik A.S. tarafindan yapiimaktadir.

ESKI SEKIL:

V. FON BiRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON PORTFOY
DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.5. Portfoydeki varliklarin degerleme esaslarma iligkin olarak, Finansal Raporlama Tebligi
uyarmca TMS/TFRS dikkate alinarak Kurucu ySnetim kurulu karari ile belirlenen degerleme
esaslan asagidaki gibidir:

Tleri Valorlii Altin Islemleri

fleri valorlii altin iglemlerinde BIST Kiymetli Madenler Piyasas: giinliik biilteninde bu
islemi degerlemek tizere fiyat bulunmadig takdirde, Takasbank uygulamasina paralel olarak,
(T+1) giintinde degerleme iglem yapilan giinkii iglem fiyan ile yapilir. Bu gekilde fon
portfdyiine birden fazla fiyattan iglem yapilmas: durumunda, degerleme yapilan iglemlerin
agirlikl ortalama fiyat ile yapilir. T+2 ve daha ileri valorld iglem yapilmas: halinde, iglem
tarihinden sonraki gtinlerde BIST Kiymetli Madenler Piyasas: giinliik billteninde deferleme
fiyat1 bulunmuyorsa degerleme valor tarihinden iglem tarihine dogru gidilerek BIST Kiymetli
Madenler Piyasas: giinliik biilteninde bulunacak ilk fiyatla yapilir.

Yabane Ortakhk Paylar: ve Yabanci Borsa Yatirim Fonu Katilma Paylar

Yabanc: ortaklik paylarmin ve yabanci Borsa Yatm Fonu katilma paylarimn
degerlemesinde veri almnacak oncelikli veri dagitim kamali Reuters’dir. Reuters’dan veri
alinamamas1 durumunda Bloomberg’den veri alimr, Degerleme aninda paylarm ilgili borsada
ilgili degerleme giiniine iliskin kapams fiyat olugmussa kapams fiyati, iglemler devam
ediyorsa, Tiirkiye saati ile 17:00 — 18:00 saat arahfinda Reuters’dan, Reuters’dan veri
alinamamas1 durumunda Bloomberg’den alinacak olan o giinkii tiim iglemlerin agirhikh
ortalama fiyati kullamlir,

Degerleme giintinde ilgili borsada islem gegmemesi halinde son iglem tarihindeki kapamig
fiyat: kullamlir,

Diy Borglanma Araclar, Yabanc: Bor¢lanma Araclars, Yabanar Kira Sertifikasi,ikraz
Istirak Senetleri

Borsa diginda yapilan dig borglanma araglar, yabanci borglanma araglari ve yabanci
kira sertifikalan ve ikraz istirak senetlerinin degerlemesinde veri alinacak oncelikli veri
dagitim kanali Bloomberg’dir. Bloomberg’den veri alinamamasi durumunda Reuters’dan veri
ahimir, Tiirkiye saati ile 16,30 itibariyle temiz fiyat olarak ilgili kiymetin alig/satig fiyatinin
ortalamas: alimr, Degerlemede kullanilacak kirli fiyat, temiz fiyatin {izerine degerleme
tarihine kadarki birikmig kupon faizinin eklenmesi yoluyla bulunur. Degerleme giiniinde
alig/satis fiyati olugmamug kiymetlerin degerleme fiyat: ise, bir énceki degerleme fiyatinin son
degerleme tarihindeki i¢ verim oram (islemis faizin eklenmesi yoluyla) ile ilerletilmesi
yoluyla bulunur.

Yapilandirilng Yatiwim Araglan

Y épllétl_dﬂﬂiﬁls yatirim araglan degerlemesinde borsada ilan edilen kapams fiyatimn
kullanilmasr esastir:. ~




Kapanig fiyatinin olmamas: durumunda Tiirkiye saati ile 17:00 — 17:30 saat arahfinda
Bloomberg’den, Bloomberg’de fiyat bulunamamas: durumunda Reuters’dan almacak olan o
giinkii tiim iglemlerin agirlikli ortalama fiyat: kullanilir.

Agirhkli ortalama fiyata ulagilmamas: durumunda oncelikli olarak Bloomberg'de,
Bloomberg’den veri alinamasi durumunda Reuters’dailan edilen gtincel fiyat (dayanak
varliklarin glincel fiyatlar kullamlarak hesaplanan kullamlir.

Degerleme glintinde her iki veri dagitim kanalinda da giincel fiyat ilan edilmemesi
halinde ihragg1 tarafindan saglanan aliy ve satiy kotasyonlarmm ortalamas: almarak
hesaplanan giincel fiyat, Fon Hizmet Birimine iletilerek degerleme yapilir.

Tiirkiye’de ihrag edilip borsada iglem goérmeyenler igin (ihrag belgesi Kurulca
onaylanan) oncelikli olarak Bloomberg’de, Bloomberg’den veri almamasi durumunda
Reuters’da ilan edilen giincel fiyat kullamlir. Degerleme giininde her iki veri dagitim
kanalinda da giincel fiyat ilan edilmemesi halinde ihrage: tarafindan saglanan alis ve satig
kotasyonlarimin ortalamas: almarak hesaplanan giincel fiyat, Fon Hizmet Birimine iletilerek
degerleme yapilir.

Yukaridaki yontemlerle degerleme fiyati elde edilememesi durumunda bir &nceki
degerleme giiniinde kullamlan degerleme fiyat kullambr.

Forward Stzlesmeleri

Borsa dist forward iglemler dayanak varligm spot fiyat: baz alinarak hesaplanan teorik
fiyat ile degerlenmektedir. Dayanak varhfm spot fiyati olarak; forward sbzlesmenin
konusunun d6viz olmas: durumunda degerleme glintindeki T.C. Merkez Bankas1 alig ve sati§
kuru ortalamasi, borglanma araglan igin ise, degerleme giinii itibariyle en gincel ginliik
agnrlikh ortalama fiyati kullamlacaktir. Bulunan spot degerler, degerleme giinii ile forward
islemin vade tarihi arasindaki giin sayisina tekabiil eden uygun TL ve d8viz piyasa faizleri ile
(dayanak varhgm déviz olmas: durumunda ise tncelikli olarak Bloomberg, Bloomberg’den
veri alinamamasi durumunda Reuters’dan alinacak olan “swap point” kadar) ilerletilecek ve
teorik fiyata ulagilacaktir, Farkh dayanak varhklarmmin kullanimas: durumunda ise piyasa
fiyatim en iyi yansitacak yontemler kullamlir.

Swap Sizlesmeleri

Borsa diginda taraf olunan swap sozlesmelerinin degerlemesinde ncelikli olarak
Reuters’da, Reuters’dan veri alinamamasi durumunda Bloomberg’de ilan edilen ilgili para
birimlerinin LIBOR/zimni faiz oranlan ile degerleme giiniindeki TCMB alig ve satig kuru
ortalamas1 kullamlir, Degerleme giiniinde swap sbzlegmesinin degeri vadedeki para
birimlerinin ilgili faiz oranlan kullamlarak degerleme giintine indirgenmis nakit akiglarmin
Tiirk Liras: cinsi karsithgidar,

Borsa Dig1 Opsiyon Stzlesmeleri

Borsa diginda taraf olunan opsiyon sozlesmelerinin degerlemesi opsiyon saglayicisi
tarafindan verilen fiyat ile yapihr. Degerleme gliniinde opsiyon saglayicisimn fiyat
verememesi halinde (resmi tatil, v.b.) bir énceki defierleme fiyati kullanilrr,



Borsa Digi Repo ve Ters-Repo Stzlesmeleri:

Borsa digi repo-ters repo stzlegmeleri, BIST Borglanma Araglar: Piyasasi Repo-Ters
Repo Pazari’nda aym gin ilgili vadede gergeklegen ortalama faiz oran: ile degerlenir, Ilgili
vadede BIST’de iglem gegmemis olmas1 durumunda en son degerleme oram ile Fon Hizmet
Boliimii tarafindan degerleme yapilir.

YENI SEKIL:

V. FON BIRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON PORTFOY
DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.5. Portfydeki varliklanin degerleme esaslarmna iligkin olarak, Finansal Raporlama Tebligi
uyarmca TMS/TFRS dikkate alinarak Kurucu yonetim kurulu karar ile belirlenen degerleme
esaslan asafidaki gibidir:

ileri Valdrlit Altin iglemleri

Tleri valdrlii altin iglemlerinde BIST Kiymetli Madenler Piyasas: giinliik biilteninde bu
iglemi degerlemek lizere fiyat bulunmadig: takdirde, Takasbank uygulamasina paralel olarak,
(T+1) giintinde degerleme iglem yapilan giinkii islem fiyat ile yapibr. Bu gekilde fon
portfdyline birden fazla fiyattan iglem yapilmasi durumunda, degerleme yapilan iglemlerin
agirhikh ortalama fiyat: ile yapilir, T+2 ve daha ileri valorli islem yapilmas: halinde, iglem
tarihinden sonraki glinlerde BIST Kiymetli Madenler Piyasas1 giinliik biilteninde degerleme
fiyat: bulunmuyorsa degerleme valdr tarihinden islem tarihine dogru gidilerek BIST Kiymetli
Madenler Piyasas1 giinliik billteninde bulunacak ilk fiyatla yapilr.

Yabana Ortakhk Paylar: ve Yabane: Borsa Yatirim Fonu Katilma Paylan

Yabanc: ortakbk paylanmn ve yabanci Borsa Yatnm Fonu katiima paylarmn
degerlemesinde veri alinacak &ncelikli veri dagitim kanali Reuters’dir. Reuters’dan veri
alamamasi durumunda Bloomberg’den veri alinir. Degerleme amnda paylarin ilgili borsada
ilgili degerleme giinline iligkin kapamg fiyati olugmugsa kapamsg fiyats, islemler devam
ediyorsa, Tiirkiye saati ile 17:00 — 18:00 saat aralifinda Reuters’dan, Reuters’dan veri
ahnamamas: durumunda Bloomberg’den alinacak olan o giinkii tim iglemlerin agirhikh
ortalama fiyat: kullanilir.

Degerleme giinlinde ilgili borsada iglem gegmemesi halinde son iglem tarihindeki kapamsg
fiyat: kullamlir.

Dis Borglanma Araclan, Yabanc: Bor¢lanma Araglan, Yabaner Kira Sertifikasi,Ikraz
Igtirak Senetleri

Borsa disinda yapilan dig borglanma araglari, yabanc: borglanma araglar1 ve yabanci
kira sertifikalari ve ikraz igtirak senetlerinin degerlemesinde veri alinacak oOncelikli veri
dagitim kanalh Bloomberg’dir. Bloomberg’den veri alinamamas: durumunda Reuters’dan veri
alimir. Tiirkiye saati ile 16.30 itibariyle temiz fiyat olarak ilgili kiymetin alig/satig fiyatimin
ortalamas: alimr. Degerlemede kullamlacak kirli fiyat, temiz fiyatin {izerine degerleme
tarihine kadarki -birikmis kupon faizinin eklenmesi yoluyla bulunur. Degerleme glinlinde
ahg/satig fiyat: qlhs_mén}&s kiymetlerin degerleme fiyat: ise, bir 8nceki degerleme fiyatinin son
degerleme’ tarjhi;;dg[ii“ i¢ verim oram (iglemis faizin eklenmesi yoluyla) ile ilerletilmesi

yoluyla bulunur.
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Yapilandinimg Yatirim Araclar

Yapilandirlmis yatirim araglar1 degerlemesinde borsada ilan edilen kapamg fiyatinin
kullanilmasi esastr.

Kapanig fiyatinin olmamasi durumunda Tiirkiye saati ile 17:00 ~ 17:30 saat arahifinda
Bloomberg’den, Bloomberg'de fiyat bulunamamas1 durumunda Reuters’dan alinacak olan o
glinkti ttim iglemlerin agirlikh ortalama fiyat: kullamlir,

Agirhikh ortalama fiyata ulagilamamasi durumunda 6ncelikli olarak Bloomberg’de,
Bloomberg’den veri alinamamasi durumunda Reuters’da ilan edilen gilincel fiyat (dayanak
varhklarin giincel fiyatlan kullanilarak hesaplanan) kullamlir.

Degerleme giintinde her iki veri dagitim kanalinda da glincel fiyat ilan edilmemesi
halinde ihraggt tarafindan saglanan aliy ve satig kotasyonlarimin ortalamas: alinarak
hesaplanan giincel fiyat, Fon Hizmet Birimine iletilerek degerleme yapilir.

Tiirkiye’de ihra¢ edilip borsada iglem g6rmeyenler i¢in (ihrag belgesi Kurulca
onaylanan) oOncelikli olarak Bloomberg’de, Bloomberg’den veri alinamasi durumunda
Reuters’da ilan edilen giincel fiyat kullamilir. Degerleme gliniinde her iki veri dagitm
kanalinda da giincel fiyat ilan edilmemesi halinde ihragg tarafindan saglanan alig ve satig
kotasyonlarimin ortalamas: alinarak hesaplanan giincel fiyat, Fon Hizmet Birimine iletilerek
degerleme yapilir,

Yukaridaki yontemlerle degerleme fiyati elde edilememesi durumunda bir &nceki
degerleme gilintinde kullanilan degerleme fiyat: kullanilir.

Forward Stzlesmeleri

Borsa dig1 forward iglemler dayanak varligin spot fiyat: baz alinarak hesaplanan teorik
fiyat ile deBerlenmektedir. Dayanak varhfin spot fiyat olarak; forward sozlegmenin
konusunun déviz olmasi durumunda degerleme giiniindeki T.C. Merkez Bankas: alis ve satig
kuru ortalamasi, borglanma araglan igin ise, deferleme gilinli itibariyle en giincel giinliik
agirhkl ortalama fiyati kullamlacaktir, Bulunan spot degerler, degerleme giinii ile forward
iglemin vade tarihi arasindaki giin sayisina tekabiil eden uygun TL ve d&viz piyasa faizleri ile
(dayanak varligin doviz olmasi durumunda ise &ncelikli olarak Bloomberg, Bloomberg’den
veri alinamamas1 durumunda Reuters’dan alimacak olan “swap point” kadar) ilerletilecek ve
teorik fiyata ulagilacaktir, Farkh dayanak varhiklarinin kullamlmasi durumunda ise piyasa
fiyatim en iyi yansitacak yéntemler kullamlir.

Swap Sozlesmeleri

Borsa diginda taraf olunan swap stzlesmelerinin degerlemesinde ncelikli olarak Bloomberg
terminalleri, Bloomberg terminallerine erisilememesi durumunda Reuters terminalleri
kullamlir, Degerleme glinlinde swap stzlegmesinin degeri vadedeki para birimlerinin ilgili
faiz oranlar1 kullamlarak degerleme giiniine indirgenmig nakit akiglarimn Tiirk Liras: cinsi
karsihfidir. Tiirk Liras: cinsi kargihk hesaplanirken, indirgenmis nakit alagimin Fon’un
varhfn (alacagy).olmasi durumunda TCMB ahs kuru, Fon’un yiikiimliiliigii (borcu)
olmasn,durquygagﬂfCMB satiy kuru kullambr.
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Borsa D11 Opsiyon Sozlesmeleri

Borsa diginda taraf olunan opsiyon stzlesmelerinin degerlemesi opsiyon saglayicisi
tarafindan verilen fiyat ile yapilir. Degerleme giintinde opsiyon saglayicisiun fiyat
verememesi halinde (resmi tatil, v.b.) bir 6nceki degerleme fiyat: kullandlir,

Borsa Disi Repo ve Ters-Repo Stzlesmeleri:
Borsa dig1 repo-ters repo sozlesmeleri, BIST Borglanma Araglan Piyasasi Repo-Ters
Repo Pazar’nda aym giin ilgili vadede gergeklesen ortalama faiz oram ile degerlenir. llgili
vadede BIST’de iglem gegmemis olmasi durumunda en son degerleme oram ile Fon Hizmet
Boliimii tarafindan degerleme yapilir,
ESKI SEKIL:
VIIL FONUN VERGILENDIRILMESI:
8.1. Fon Portfoy Isletmecilifi Kazanglarinm Vergilendirilmesi
2) Kurumlar Vergisi Diizenlemesi Agisindan: 5520 sayth Kurumlar Vergisi
Kanunu’nun 5'inci maddesinin 1 numarah bendinin (d) alt bendi uyarinca, menkul kiymet
yatirim fonlarnm portfdy igletmeciliginden dogan kazanglar: kurumlar vergisinden istisnadur.
b) Gelir Vergisi Diizenlemesi Agismdan: Fonlarin portfy igletmeciligi kazanglar,
Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numarah bendi uyarinca, %0 oraninda
gelir vergisi tevfikatina tabidir.
YENI SEKiL:
VIII, FONUN VERGILENDIRILMESI:
8.1. Fon Portfoy igletmecilifi Kazan¢larmn Vergilendirilmesi
a) Kurumlar Vergisi Diizenlemesi Aqismdan: 5520 sayih Kurumlar Vergisi
Kanunu’nun 5'inci maddesinin 1 numarali bendinin (d) alt bendi uyarinca,
menkul kiymet yatinm fonlannin portfdy igletmeciliginden dogan kazanglar
kurumlar vergisinden istisnadr.

b) Gelir Vergisi Diizenlemesi Aqsindan: Fonlarm portfoy isletmeciligi
kazanglar, Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numarah bendi

uygr;nc:‘g,‘“'%olgfanmda gelir vergisi tevfikatina tabidir.
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ESKI SEKIL:

IX, FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI ILE FONLA iLGILi BILGILERE VE
FON PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA ILISKIN ACIKLAMALAR

9.8. Yatinmeilarin yatirim yapma kararim etkileyebilecek ve 8nceden bilgi sahibi olunmasim
gerektirecek nitelikte olan izahnamenin 1.1.1., 1.1.2.1., II, IT1.,V.5.5., V.5.6., V1. (6.7. maddesi
hari¢), VIL.7.1.1. ve VIL.7.1.2, nolu b8ltimlerindeki degisiklikler Kurul tarafindan incelenerek
onaylanir ve izin yazisimn Kurucu tarafindan tebelliig edildigi tarihi izleyen 10 ig glinfi i¢inde
KAP’ta ve Kurucu’nun resmi internet sitesinde yayimlamir, ayrica ticaret siciline tescil ve
TTSG’de ilan edilmez. izahnamenin diger boltimlerinde yapilacak degisikler ise, Kurulun
onay1 aranmaksizin kurucu tarafindan yapilarak KAP’ta ve Kurucu’nun resmi internet
sitesinde ilan edilir ve yapilan degisiklikler her takvim yili sonunu izleyen alt i§ giind i¢inde
toplu olarak Kurula bildirilir.

YENI SEKIL:

IX. FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI iLE FONLA iLGILI BILGILERE VE
FON PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA ILISKIN ACIKLAMALAR

9.8. Yatirimcilarn yatirnm yapma kararim etkileyebilecek ve 6nceden bilgi sahibi olunmasim
gerektirecek nitelikte olan izahnamenin I1.1.1., 1.1.2,1,, II, 1I1.,V.5.5., V.5.6., V1. (6.7. maddesi
harig), VIL7.1. (aracihk komisyounlarina iligkin alt madde harig) degisiklikler Kurul
tarafindan incelenerek onaylanir ve izin yazisinin Kurucu tarafindan tebellii§ edildigi tarihi
izleyen 10 ig giinii iginde KAP*ta ve Kurucu’nun resmi internet sitesinde yayimlamr, ayrica
ticaret siciline tescil ve TTSG’de ilan edilmez. Izahnamenin diger boliimlerinde yapilacak
degisikler ise, Kurulun onayr aranmaksizin kurucu tarafindan yapilarak KAP’ta ve
Kurucu’nun resmi internet sitesinde ilan edilir ve yapilan degisiklikler her takvim yil1 sonunu
izleyen alt1 ig giinii iginde toplu olarak Kurula bildirilir.

ESKIi SEKiL:

XTI, FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE HALKA ARZ

12.1, Katilma paylan izahnamenin ve yatirimci bilgi formunun KAP’ta yaymmm takiben
formdaki esaslar gergevesinde ve formda belirtilen satiy baslangi¢ tarihinden itibaren,
izahname ve yatirimer bilgi formunda belirtilen usul ve esaslar gergevesinde yatirimcilara
sunulur,

YENI SEKIL:

XII. FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE HALKA ARZ

12.1, Katlma paylar izahnamenin ve yatirimer bilgi formunun KAP’ta yayimini takiben

formda behrtllen satig baﬂ\angu; tarihinden itibaren, izahname ve yatinmci bilgi formunda
belirtilen usil ve esaslar gercevesinde yatinmeilara sunulur.




