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Yapr Kredi Portféy Yonetimi A.S. Fon Sepeti Semsiye Fonu’na bagli Yap1 Kredi Portfoy

Yabanci Fon Sepeti Fonu (Fon) izahnamesinin “Fon Hakkinda Genel Bilgiler™ baslikli 1.

bsliimiiniin 1.3. ve 1.4. maddeleri; “Fon Portféyiiniin Yénetimi, Yatinm Stratejisi Ile Fon
Portfdy Sinirlamalar1™ baslikli I1. boliimtiniin 2.3. maddesi ile “Fon Birim Pay Degerinin, Fon

Toplam Degerinin Ve Fon Portféy Degerinin Belirlenme Esaslar1” baslhikli V. bélimiiniin 5.5.
maddesi Sermaye Piyasasi Kurulu'’ndan alinan 14/07/2021 tarih ve E-12233903-305.04-8800
say1li izin dogrultusunda asagidaki sekilde degistirilmistir.

I. FON HAKKINDA GENEL BILGILER
ESKI METIN:
1.3. Kurucu Yoneticileri

Fon'u temsil ve ilzama Kurucunun yénetim kurulu tiyeleri yetkili olup, yénetim kurulu
tiyelerine ve kurucunun diger yoneticilerine iliskin bilgiler asagida yer almaktadir:

Ad1 Soyadi Gorevi Son 5 Yilda Yaptigi Isler (Yil- | Tecriibesi

Sirket-Gorev) (yu)
Bahar Seda Yonetim Kurulu | 2014-Devam  Yapt ve Kredi | 25 Yil
IKIZLER Bagskant ~ (Ig | Bankas1 A.S. Finansal Raporlama

Kontrolden Sorumlu | ve Muhasebe Grup Direktorii
Y6netim Kurulu | 2012-2014 Yapi ve Kredi Bankas:
Uyesi) A.S. Finansal Raporlama ve
Muhasebe Direktorii

2010-2012 Yap1 ve Kredi Bankasi
A.S. Piyasa Riski Yonetimi

Direktorii
Ahmet Yonetim Kurulu | 2016-Devam  Yapr ve Kredi| 18 Yil
CILOGLU Baskan Yardimcis1 | Bankasi A.§. Planlama ve Kontrol

Grup Direktorii

2010-2016 Yap: ve Kredi Bankasi
A.S. Biitge ve Planlama Direktori
Miige PEKER Y6netim Kurulu | 2020-Devam Yap: Kredi Portfoy | 26 Yil
Uyesi/Genel Miidiir | Yonetimi A.S. Genel Miidiir
2014-2020 Yapr Kredi Portfoy
Yonetimi A.§. Yatinnm Fonlar ve
Ozel Portféy Yonetimi Genel
Miidiir Yardimcisi

2006-2014 Yap: Kredi Portfoy
Yonetimi  A.S. Sabit Getirili
Menkul Kiymetler Grup Miidiirii

\
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Satis Pazarlama ve
Yatirim
Damsmanh@i Genel
Midiir Yardimeisi

2014-Devam Yapt Kredi Portfoy
Yonetimi A.S. Satis Pazarlama ve
Yatinm  Damismanlif  Genel
Miidir Yardimcisi

2011-2014 Yapt Kredi Portfoy
Yonetimi A.S. Portféy Yonetimi
Genel Mudiir Yardiuncisi
2010-2011 Yapr Kredi Portfoy
Yonetimi A.S. Portfoy Yonetimi
Grup Bagkani

30 Yil

YENI METIN:

1.3. Kurucu Yineticileri

Fon’u temsil ve ilzama Kurucunun yonetim kurulu tiyeleri yetkili olup, yénetim kurulu

tiyelerine ve kurucunun diger yoneticilerine iligkin bilgiler asagida yer almaktadar:

Adi Soyadi Gorevi Son 5 Yilda Yapti;x Isler (Yil- | Tecriibesi
Sirket-Girev) (yil)
Bahar Seda Yonetim Kurulu | 2014 - Devam Yap ve Kredi | 26 Yil
IKIZLER Baskan (I¢ | Bankast A.S. Finansal Raporlama
Kontrolden Sorumlu | ve Muhasebe Grup Direktérit
Y 6netim Kurulu | 2012 - 2014 Yap1 ve Kredi Bankas:
Uyesi) A.S. Finansal Raporlama ve
Muhasebe Direktori
2010 - 2012 Yap1 ve Kredi Bankast
A.S. Pivasa Riski Yonetimi
Direktori
Ahmet Yonetim Kurulu | 2016 - Devam Yapr ve Kredi| 19 Yil
CILOGLU Baskan Yardimeist | Bankasi A.S. Planlama ve Kontrol
Grup Direktorii
2010 - 2016 Yap: ve Kredi Bankasi
A.S. Biitce ve Planlama Direktorii
Miige PEKER | Yonetim  Kurulu | 2020 - Devam Yapi Kredi Portfoy | 27 Yil
Uyesi/Genel Miidiir | Yénetimi A.S. Genel Miidiir
2014 - 2020 Yapr Kredi Portfdy
Yonetimi A.S. Yatimm Fonlarn ve
Ozel Portfoy Yonetimi Genel
Miidiir Yardimeis:
2006 - 2014 Yapr Kredi Portfoy
Yonetimi  A.S. Sabit Getirili
Menkul Kiymetler Grup Miidiirti
Mehmet Giicli | Emeklilik Fonlar1 | 2020 - Devam Yapr Kredi | 22 Yil
COLAK Genel Miidiir | Portfdy Yonetimi A.S. Emeklilik
Yardjiies, Fonlan Genel Miidiir
4 *Qéf;\ Yardimeisi
7 . ) 2019 - 2020 Yap1 Kredi Portfoy
YR

Yonetimi A.S. Emeklilik Fonlan

2




Hisse Senedi Fonlart Grup
Miidiirii

2015 - 2019 Yapr Kredi Portfoy
Yonetimi A.S. Ozel Portfiy
Yonetimi Grup Miidiirii

2014 - 2015 Yap: Kredi Portfoy
Yonetimi  A.S. Ozel Portfoy
Yonetimi Boliim Miidiiri

Okan Yatirnm Fonlar1 ve | 2020 - Devam Yapr Kredi| 25 Y1l
UZUNOGLU | Ozel Portfoy | Portféy Yonetimi A.S. Yatirim
Yoénetimi Fonlar1 ve Ozel Portfoy Yonetimi
Genel Miidiir | Genel Miidiir Yardimaisa
Yardimecisi 2018 - 2020 Yap: Kredi Portfoy

Yonetimi A.S. Yatirnm Fonlan
Ozel Portfoy Yonetimi Hisse
Senedi Fonlar1 Grup Miidiirii

2014 - 2017 Yap: Kredi Portfiy
Yonetimi A.S. Emeklilik Fonlar
Hisse Senedi Fonlart Grup

Miidiirii
Umit Satiy, Pazarlama | 2020 - Devam Yapr Kredi| 19 Yil
ERSAMUT ve Yatirnm | Portfoy Yonetimi A.S. Sats,
Damsmanhg: Pazarlama ve Yatirim
Genel Miidiir | Damsmanh@  Genel  Miidiir
Yardimeisy Yardimecis:

2019 - 2020 Yap: Kredi Portfoy
Yénetimi A.S. Ozel Portfoy
Yonetimi ve Serbest Fonlar
Grup Miidiirii

2015 - 2019 Yapr Kredi Portfoy
Yinetimi A.S. Yatinm Fonlan
Ozel Portfoy Yonetimi Sabit
Getirili Menkul Kiymetler Grup
Miidiirii

ESKI METIN:
1.4, Fon Hizmet Birimi

Fon hizmet birimi Yap1 ve Kredi Bankas: A.S. nezdinde olusturulmus olup, hizmet
biriminde gérevli fon miidiiriine iliskin bilgiler asagidaki gibidir.

Adi Soyady Gérevi~,| Son 5 Yilda Yaptigi Isler (Yu-Sirket- | Tecriibesi
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YENi METIN:
1.4. Fon Hizmet Birimi

Fon hizmet birimi Yap: ve Kredi Bankas1 A.§. nezdinde olusturulmus olup, hizmet
biriminde gorevli fon muduriine iliskin bilgiler asagidaki gibidir.

Adi Soyad: Gorevi | Son 5 Yilda Yaptig Isler (Yiu-Sirket- | Tecriibesi
Girev)
[smi DURMUS Midiir 2010-Devam Yapi ve Kredi Bankasi A.S. | 23 Yil
Fon Hizmet Miidiirii

II. FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJISI iLE FON PORTFOY
SINIRLAMALARI

ESKIi METIN:

2.3. Fon yatinim stratejisi olarak fon toplam degerinin en az %80’ini devamli olarak yabanci
borsa yatinm fonlan ile Kurulca izahnamesi onaylanan yabanci yatirim fonlari katilma
paylarina yatirim yapar. Fon toplam degerinin en fazla %20°si oraninda diger yabanci para ve
sermaye piyasast araglar: da fon portféyiine dahil edilebilir.

Tek bir fona veya borsa yatinm fonuna ait katilma paylarmm degeri fonun toplam
degerinin %20°sini agamaz. Fon portféylinde yer alan serbest fonlara ait katilma paylarimin
degeri, fon toplam deZerinin %10 unu gegemez ve diger fon sepeti fonlarina yatirim yapilamaz.
Fon portfdyiine alinan fon katilma paylari veya borsa yatirim fonu katilma paylarinin sayisi.
vatirim yapilan fonun katilma payr sayisinin %25ini agamaz. Bu oranin hesaplanmasinda
katilma paylariun fon portfoyline dahil edildigi tarihteki katilma pay1 sayisi esas alinir,

Fon'un yatirim amaci, yatirimeinn uzun-vadeli potansiyel kazancini, yukaridan-
asagiya (TOP-DOWN) metodu ve varlik gruplarinda cesitlendirme ile analitik varlik dagilims
stratejisi kullamlarak uygun olan risk diizeyinde maksimize etmektir.

Fon, fon toplam degerinin en az %80°i devaml olarak yabanci borsa yatinm fonlari ile
Kurulca izahnamesi onaylanan yabanci yatirim fonlan katilma paylarmdan (Yatiim Yapilan
Fon -YYF) olusan bir Fon Sepeti Fonu'dur. YYF'ler, yabanci yatirim fonlari ve yabanci
BYF’lerden olusan, ¢esitlendirilmis bir gruptur.

Yabanct Yatinm Fonu ve BYF'lerden ve diger yabanci sermaye piyasast araglarindan
Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasinca alim satima konu olan para birimleri ve Tiirk Liras:
lizerinden ihrag¢ edilmis olanlarina yatirim yapilabilir.

Fon portféyiiniin, YYF ler arasinda dagitilmasinda Ydnetici gelismis ve gelismekte olan
piyasalari, global ekonomiyi yakindan takip edip fon dagilimimi periyodik olarak revize eder.

Yonetici, modern portfSy teorisi prensiplerini analiz ederek sectigi varlik dagilim
stratejisini en iyi sekilde=temsil eftifine inandig1 YYF kombinasyonuna karar verir. Yonetici
portfoy optimiz*g}sﬁ;’quiiér{céi_@;ﬁ-\lf Fon'un varlik dagilimi stratejisini ve YYF’lerin secimini
strekli olarak gakip eg_@g ve her ikisinde de piyasada olusacak gelismelere gore degisiklikler

yapar. f‘ ;, !/r,/.-*'\ N o




Yonetici, YYF secimini, YYF’nin Fon’un amacma katkida bulunma potansiyelini
dikkate alarak yapar. Yonetici, YYF’lerin belirlenmesi siirecinde, piyasa beklentilerine ek
olarak, YYF’lerin yatirim amaglari, yatinm ilke ve teknikleri, gegmis performanslari ve fon
yonetimini dikkate alur. Yonetic ayrica YYF se¢iminde; fonun biiyiikliigiinil, itibarini, yonetim
tarzini, ticret ve giderlerini, portfoy kompozisyon ve likiditesini géz éniinde bulundurur.

Yénetici, yatinm yaptift her YYF’nin yatinm stratejilerini yakindan takip eder,
ongoriilerine paralel olarak farkh YYF’lere yatiim yapabilir ya da meveut YYF'lerden
pozisyon azaltabilir veya pozisyonunu kapatabilir. Pozisyon azaltilmasi veya kapatiimasi,
deZisen piyasa kosullarina ve beklentilerine ek olarak YYF'nin portfoy yéneticisinin isten
ayrilmasi, YYF’nin beklentinin altinda performans géstermesi gibi vapisal ya da stratejik
sebeplerden olabilir. Yonetici. YYF’lerin kendi yatinm hedeflerinden disan1 ¢iktifinda
pozisyonunu azaltabilir veya kapatabilir. Yénetici. fonun getirisini arttirmak veya potansiyel
zararini azaltmak amaciyla uzun vadeli stratejisinden farklt olmak tizere kisa vadeli
korumarkazang amach pozisyonlar alabilir.

Bunun yamsira getiriyi desteklemek amaciyla kiymetli maden, yabanci borglanma araci
ve yerli ve yabancr sirketlerin paylarina ve yerli borsa yatinm fonlarina yatirim yapilabilir.

Fon uygulayacag: stratejilerde, yatirim amacli olarak ve/veya riskten korunma amaciyla,
kaldirag yaratan islemler gerceklestirebilir. Fon bu islemlerin yaninda getirisini arttirma
amaciyla yabancr borglanma araglar1 ile yerli ve/veya yabanc: sirketlerin ortaklik paylarma ve
bunlarin dahil oldugu endekslere dayali borsa yatinm fonlarina yatirim yapabilir.

YENI METIN:

2.3. Fon yatinm stratejisi olarak fon toplam deZerinin en az %80°ini devamli olarak yabanci
borsa yatinm fonlar1 ile Kurulca izahnamesi onaylanan yabanci yatiim fonlart katilma
paylarma yatirim yapar. Fon toplam degerinin en fazla %20’si oraninda diger yabanc: para ve
sermaye piyasasi araclari da fon portféyiine dahil edilebilir.

Tek bir fona veya borsa yatirim fonuna ait katilma paylarmin degeri fonun toplam
degerinin %20’sini asamaz. Fon portfdylinde yer alan serbest fonlara ait katilma paylarinin
degeri, fon toplam degerinin %10 unu gegemez ve diger fon sepeti fonlarina yatirim yapilamaz.
Fon portféytine alinan fon katilma paylan veya borsa yatirim fonu katilma paylarimin sayist,
yatirim yapilan fonun katilma payr sayismn %25°ini asamaz. Bu oranin hesaplanmasinda
katilma paylarnin fon portfoyline dahil edildigi tarihteki katilma payi sayis1 esas almir.

Fon’un yatiim amaci, vatinmecmin uzun-vadeli potansiyel kazancini, yukaridan-
asagiya (TOP-DOWN) metodu ve varhk gruplarinda cesitlendirme ile analitik varlik dagihmi
stratejisi kullanilarak uygun olan risk diizeyinde maksimize etmektir.

Fon, fon toplam.deggrinin en az %8071 devamli olarak yabanciborsa yatirim fonlarn ile
o Myabanct yatirim fonlar1 katilma paylarmdan (Yatinim Yapilan
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Yabanci Yatinm Fonu ve BYF’lerden ve diger yabanci sermaye piyasasi araglarindan
Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi’nca alim sattma konu olan para birimleri ve Tiirk Liras:
{izerinden ihrac edilmis olanlarina yatirim yapilabilir.

Fon portfoyliniin, Y YF’ler arasinda dagitilmasinda Yonetici gelismis ve gelismekte olan
piyasalari, global ekonomiyi yakindan takip edip fon dagilimim periyodik olarak revize eder.

Yonetici, modern portfdy teorisi prensiplerini analiz ederek sectigi varlik dagilimi
stratejisini en iyi sekilde temsil ettigine inandigt YYF kombinasyonuna karar verir. Yonetici
portfdy optimizasyon araclan ile Fon’un varlik dagilim stratejisini ve YYF’lerin se¢imini
stirekli olarak takip eder ve her ikisinde de piyasada olusacak gelismelere gére degisiklikler
yapar.

Yonetici, YYF se¢imini, YYF'nin Fon’'un amacma katkida bulunma potansiyelini
dikkate alarak yapar. Yonetici, YYF lerin belirlenmesi siirecinde, piyasa beklentilerine ek
olarak. YYF'lerin yatinnm amaclari, yatinm ilke ve teknikleri, gegmis performanslar ve fon
yonetimini dikkate alir. Yonetici ayrica YYF se¢iminde: fonun biiyiikliigiini, itibarii, yonetim
tarzini, Ueret ve giderlerini, portfoy kompozisyon ve likiditesini géz 6niinde bulundurur.

Yonetici. yatirim yaptifi her YYF'nin yatium stratejilerini yakindan takip eder,
dngoriilerine paralel olarak farkli YYF’lere yatinm yapabilir ya da mevcut YYF'lerden
pozisyon azaltabilir veya pozisyonunu kapatabilir. Pozisyon azaltilmas: veya kapatilmasi,
degisen piyasa kosullarina ve beklentilerine ek olarak YYF’nin portféy yoneticisinin isten
ayrilmasi, YYF'nin beklentinin altinda performans géstermesi gibi yapisal ya da stratejik
sebeplerden olabilir. Yonetici, YYF’lerin kendi yatirum hedeflerinden disart ciktiginda
pozisyonunu azaltabilir veya kapatabilir. Yonetici, fonun getirisini artirmak veya potansiyel
zarartni azaltmak amaciyla uzun vadeli stratejisinden farkli olmak iizere kisa vadeli
korumaskazang amacli pozisyonlar alabilir.

Fonuygulayacag stratejilerde. yatirim amach olarak ve/veya riskten korunma amaciyla,
kaldirag yaratan islemlerden faydalanabilir. Bunun yam sira yatirnm amach olarak ve/veya
riskten korunmak amaciyla kiymetli maden, yabanci borg¢lanma araci, verli ve yabanci
sirketlerin ortaklik paylar1 ve bunlarin dahil oldugu endekslere dayal borsa yatirim fonlar ile
tiirev araclara yatirun yapilabilir.

V. FON BiRiM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON PORTFOY
DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

ESKI METIN:

5.5. Portfoydeki varliklarin degerleme esaslarina iliskin olarak, Finansal Raporlama Tebligi
uyarinca TMS/TFRS dikkate almarak Kurucu yénetim kurulu karar ile belirlenen degerleme
esaslar asagidaki gibidir:
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1 takdirde, Takasbank uygulamasina paralel olarak, (T+1)
glinkii islem fiyati ile yapilir, Bu sekilde fon portféytine




birden fazla fiyattan islem yapilmasi durumunda, degerleme yapilan islemlerin agirhkh
ortalama fiyat1 ile yapilir. T+2 ve daha ileri valérlii islem yapilmasi halinde, islem tarihinden
sonraki giinlerde BIST Kiymetli Madenler Piyasasi giinliik biilteninde degerleme fiyati
bulunmuyorsa degerleme valor tarihinden islem tarihine dogru gidilerek BIST Kiymetli
Madenler Piyasas: glinliik biilteninde bulunacak ilk fiyatla yapilir.

Yabana Ortakhk Paylari ve Yabanci Borsa Yatirim Fonu Katilma Paylari

Yabanci ortakhik paylarinin ve yabanct Borsa Yatimm Fonu katilma paylarimn
degerlemesinde veri alinacak Oncelikli veri dagitim kanah Reuters'dir. Reuters’dan veri
alimamamas: durumunda Bloomberg’den veri alinir. Degerleme aninda paylarin ilgili borsada
ilgili degerleme giiniine iliskin kapamis fiyati olusmugsa kapamis fivati, islemler devam
ediyorsa, Turkiye saati ile 17:00 — 18:00 saat araliginda Reuters’dan, Reuters’dan veri
alinamamast durumunda Bloomberg’den alinacak olan o giinkil tiim islemlerin agirhikli
ortalama fivati kullamler,

Degerleme giintinde ilgili borsada islem gegmemesi halinde son islem tarihindeki kapams fiyati
kullanulir.

Dis Bor¢lanma Araclari, Yabanci Bor¢lanma Araclan, Yabana Kira Sertifikasy,Ikraz
Istirak Senetleri

Borsa diginda yapilan dig borglanma araglari, yabanci bor¢lanma araglari ve yabanci kira
sertifikalari ve ikraz istirak senetlerinin degerlemesinde veri alinacak &ncelikli veri dagitim
kanali Bloomberg’dir. Bloomberg'den veri alinamamasi durumunda Reuters’dan veri alinir.
Tirkiye saati ile 16.30 itibariyle temiz fiyat olarak ilgili kiymetin alig/satis fiyatinin ortalamasi
aliir. Degerlemede kullanilacak kirli fiyat, temiz fiyatin {izerine degerleme tarihine kadarki
birikmis kupon faizinin eklenmesi yoluyla bulunur. Degerleme giinlinde alis/satis fivati
olugsmamis kiymetlerin degerleme fiyat1 ise, bir dnceki degerleme fiyatimin son deZerleme
tarihindeki i¢ verim orani (islemis faizin eklenmesi yoluyla) ile ilerletilmesi yoluyla bulunur.

Yapilandirdmis Yatirim Araclan

Yapilandmilmis yatinim araclar dederlemesinde borsada ilan edilen kapams fivatinin
kullanilmas: esastir.

Kapanis fiyatinin olmamas: durumunda Tiirkiye saati ile 17:00 - 17:30 saat arahiginda
Bloomberg’den, Bloomberg’de fiyat bulunamamas: durumunda Reuters’dan alinacak olan o
glink tiim islemlerin agirlikli ortalama fiyati kullamlir

Agirhikll ortalama fiyata ulasilamamast durumunda 6ncelikli olarak Bloomberg’de.
Bloomberg'den veri alinamamasi durumunda Reuters’da ilan edilen giincel fiyat (dayanak
varliklarin giincel fiyatlar kullanilarak hesaplanan) kullanilir.

Degerleme giintinde her iki veri dagitim kanalinda da giincel fiyat ilan edilmemesi
halinde ihrag¢1 tarafindan saglanan alig ve satig kotasyonlarimin ortalamasi almarak hesaplanan
giincel fiyat, Fon Hizmet Birimine iletilerek degerleme yapulir.

Tirkiye'de ihra¢ edilip borsada iglem gdrmeyenler icin (ihra¢ belgesi Kurulca
onaylanan) oncelikli olarak Bloomberg’de, Bloomberg'den veri alinamas: durumunda
Reuters’da ilan edilen giincel fiyat kullanilir. Degerleme giiniinde her iki veri dagitim kanalinda
da giincel fiyat ilan edilmemesi halinde ihrace: tarafindan saglanan alig ve satis kotasyonlarinin
ortalamast alinarak: hesaplanan giincel fiyat, Fon Hizmet Birimine iletilerek degerleme yapilir.

Yukandaki yon’u:m]erie d‘@gerieme fiyati elde edilememesi durumunda bir &nceki
degerleme g Gununde kulkamlah degerleme fiyati kullanihir. o




Forward Sozlesmeleri

Borsa dig1 forward islemler dayanak varhigin spot fiyat: baz alinarak hesaplanan teorik
fiyat ile degerlenmektedir. Dayanak varligin spot fiyati olarak; forward s6zlesmenin konusunun
doviz olmasi durumunda degerleme giinlindeki T.C. Merkez Bankasi alis ve satis kuru
ortalamasi, borglanma araglan icin ise, degerleme giini itibariyle en giincel giinliik agirhkh
ortalama fiyat1 kullanilacaktir. Bulunan spot degerler, degerleme giinii ile forward islemin vade
tarihi arasindaki giin sayisina tekabiil eden uygun TL ve déviz piyasa faizleri ile (dayanak
varhd@im doviz olmasi durumunda ise ¢ncelikli olarak Bloomberg, Bloomberg'den veri
alimamamasi durumunda Reuters’dan alinacak olan “swap point” kadar) ilerletilecek ve teorik
fiyata ulagilacaktir. Farkli dayanak varliklarinin kullamlmasi durumunda ise piyasa fiyatini en
iyl yansitacak yontemler kullantlir.

Swap Sozlesmeleri

Borsa disinda tarat olunan swap sézlesmelerinin degerlemesinde 6ncelikli olarak Bloomberg
terminalleri, Bloomberg terminallerine erisilememesi durumunda Reuters terminalleri
kullanilir. Degerleme giintinde swap sézlesmesinin degeri vadedeki para birimlerinin ilgili faiz
oranlart kullanilarak degerleme giintine indirgenmis nakit akislarmin Tirk Lirasi cinsi
karsiligidir, Tiirk Lirasi cinsi karsilik hesaplanirken, indirgenmis nakit akisinin Fon'un varligi
(alacagi) olmasi durumunda TCMB alis kuru, Fon’un yikiimliiliigii (borcu) olmasi durumunda,
TCMB satis kuru kullanihr,

Borsa Dis1 Opsiyon Stzlesmeleri

Borsa diginda taraf olunan opsiyon stzlesmelerinin degerlemesi opsiyon saglayicisi
tarafindan verilen fiyat ile yapilir. Degerleme giiniinde opsiyon saglayicisinin fiyat verememesi
halinde (resmi tatil, v.b.) bir énceki degerleme fiyati kullamlir.

Borsa Disi Repo ve Ters-Repo Stzlesmeleri:

Borsa dis1 repo-ters repo sozlesmeleri, BIST Borglanma Araglari Piyasas: Repo-Ters
Repo Pazari’nda aym giin ilgili vadede gerceklesen ortalama faiz oram ile degerlenir. Ilgili
vadede BIST de islem gegmemis olmasi durumunda en son degerleme orani ile Fon Hizmet
Boltimii tarafindan degerleme yapilir.

YENI METIN:

5.5. Portféydeki varliklarin degerleme esaslaria iligkin olarak, Finansal Raporlama Tebligi
uyarinca TMS/TFRS dikkate alinarak Kurucu yénetim kurulu karan ile belirlenen degerleme
esaslar1 asagidaki gibidir:

Ileri Valérli Altin ve Giimiis Ahm islemleri

[leri valérl altin ve glimiis ahm islemlerinde BIST Kiymetli Madenler Piyasasi glinliik
biilteninde bu 15]em1 de_ggrlemek lizere bulunan fiyvat ile, fiyat bulunmadigi takdirde,

'1 akdsbank uygula ﬁﬁ‘te-_ oiarak (T+1) glintinde deverleme 1slem Vapﬁlan glinkii islem
én P

1 ortalama fiyati ile yapilir. T+2 ve daha ileri valorlii islem
nraki giinlerde BIST Kiymetli Madenler Piyasas: giinliik
atl ile, bulunmuyorsa degerleme valdr tarihinden islem




tarihine dogru gidilerek BIST Kiymetli Madenler Piyasasi giinliik biilteninde bulunacak ilk
fiyatla vapilir.

Yabana Ortakhik Paylarn ve Yabanct Borsa Yatirim Fonu Katilma Paylar:

Yabanci ortaklik paylanmn ve yabanci borsa yatmm fonu katilma paylarinin
degerlemesinde veri alinacak oncelikli veri dagitim kanali Reuters’dir. Reuters'dan veri
alinamamasi durumunda Bloomberg’den veri alinir. Degerleme aninda paylarin ilgili borsada
ilgili degerleme giiniine iliskin kapanis fiyati olusmussa kapams fiyati, islemler devam
ediyorsa, Tirkiye saati ile 17:00 — 18:00 saat araliinda Reuters’dan, Reuters’dan veri
alinamamas: durumunda Bloomberg'den alinacak olan o giinkii tiim islemlerin agirlikl
ortalama fiyati kullanilir.

Degerleme giintinde ilgili borsada islem gecmemesi halinde son islem tarihindeki
kapanig fiyati kullanilir.

Eurobond, Yabanci Bor¢lanma Araglari, Yabana Kira Sertifikasi, Ikraz istirak Senetleri

Borsa disinda yapilan dig bor¢lanma araglari, yabanci bor¢lanma araglari ve yabanci kira
sertifikalar ve ikraz istirak senetlerinin degerlemesinde veri alinacak éncelikli veri dagitim
kanali Bloomberg'dir. Bloomberg'den veri alinamamas1 durumunda Reuters’dan veri alinir.
Tirkiye saati ile 16:30 itibariyle temiz fiyat olarak ilgili kiymetin alis/satis fiyatinin ortalamast
aliir. Degerlemede kullanilacak kirli fiyat, temiz fiyatin lizerine degerleme tarihine kadarki
birikmis kupon faizinin eklenmesi yoluyla bulunur. Degerleme giiniinde ahis/satis fiyati
olugsmamus kiymetlerin degerleme fiyati ise, bir nceki degerleme fiyatimin son degerleme
tarihindeki i¢ verim oram (islemis faizin eklenmesi yoluyla) ile ilerletilmesi yoluyla bulunur.

Yapilandinilmg Yatirim Araclan

Yapilandirilmis yatinim araglari degerlemesinde borsada ilan edilen kapanis fiyatinin
kullanilmas: esastir.

Kapams fiyatinin olmamast durumunda Tiirkiye saati ile 17:00 — 17:30 saat araliginda
Bloomberg’den, Bloomberg'de fiyat bulunamamas: durumunda Reuters’dan alinacak olan o
glinkii tiim islemlerin agirhikli ortalama fiyat: kullanilir.

Agulikli ortalama fiyata ulasilamamasi durumunda oncelikli olarak Bloomberg’de,
Bloomberg’den veri alinamamast durumunda Reuters’da ilan edilen giincel fiyat (dayanak
varliklarm giincel fiyatlar: kullanilarak hesaplanan) kullanilir.

Degerleme giiniinde her iki veri dagitim kanalinda da giincel fiyat ilan edilmemesi
halinde ihrage1 tarafindan saglanan alis ve satis kotasyonlarinin ortalamast alinarak hesaplanan
giincel fiyat, Fon Hizmet Birimine iletilerek degerleme yapilir.

Tirkiye'de ihrag edilip borsada islem gGrmeyenler igin (ihrag belgesi Kurulca
onaylanan) dncelikli olarak Bloomberg’de, Bloomberg’den veri alimamamasi durumunda
Reuters’da ilan edilen giincel fiyat kullanilir. Degerleme giintinde her iki veri dagitim kanalinda
da giincel fiyat ilan edilmemesi halinde ihrage1 tarafindan saglanan alig ve satis kotasyonlarimin
ortalamasi ahnar?/hégéfiéﬁe;ﬁ“g_@ince] fiyat, Fon Hizmet Birimine iletilerek degerleme yapilir.

Yukaridgki ytinjc_@mi'g'r% dt‘-‘:;.gerleme fiyati elde edilememesi durumunda bir énceki

degerleme giinrfzadejkufléﬁ“il\;xp t:i;egé%leme fiyat: kullamlir.
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Forward Sézlesmeleri

Borsa dig1 forward islemler dayanak varligin spot fiyat: baz alinarak hesaplanan teorik
fiyat ile degerlenmektedir. Dayanak varlifin spot fiyati olarak; forward sdzlesmenin konusunun
déviz olmasi durumunda degerleme giintindeki T.C. Merkez Bankas1 alis ve satis kuru
ortalamasi, bor¢lanma araglar igin ise, degerleme giinii itibarivle en giincel glinliik agirhklh
ortalama fiyati kullanilacaktir. Bulunan spot degerler, degerleme giinii ile forward islemin vade
tarihi arasindaki gilin sayisina tekabiil eden uygun TL ve déviz piyasa faizleri ile (dayanak
varhigin doéviz olmasi durumunda ise oncelikli olarak Bloomberg, Bloomberg’den veri
alinamamasi durumunda Reuters’dan almacak olan “swap point™ kadar) ilerletilecek ve teorik
fivata ulasilacaktir. Farkli dayanak varhiklarimin kullanilmasi durumunda ise piyasa fiyatini en
1yi yansitacak yontemler kullanilir.

Swap Sozlesmeleri

Borsa disinda taraf olunan swap sdzlesmelerinin degerlemesinde oncelikli olarak
Bloomberg terminalleri, Bloomberg terminallerine erisilememesi durumunda Reuters
terminalleri kullanilir. Degerleme giinlinde swap sdzlesmesinin degeri vadedeki para
birimlerinin ilgili faiz oranlan kullamlarak degerleme giiniine indirgenmis nakit akislarinin
Turk Lirasi cinsi karsiligidir. Ttirk Lirast cinsi karsilik hesaplanirken, indirgenmis nakit akisinin
Fon'un varhig: (alacagt) olmast durumunda TCMB alis kuru, Fon'un yikiimliiliigii (borcu)
olmast durumunda, TCMB satis kuru kullanilir.

Futures Sozlesmeleri

Yabanct futures sozleymelerinin degerlemesinde, ilgili borsanmin internet
sayfasindan veya sozlesmenin Reuters’da yaymlanan o giin igin agiklanan en son uzlasma
fiyats, uzlagma fiyatinin bulunmamasy durumunda son islem fiyati, islem gerceklesmemesi
durumunda son als fiyat, borsamin kapali olmasi durumunda ise bir nceki degerleme
© fiyati kullanilir.

Borsa Dis1 Opsiyon Sozlesmeleri

Borsa disinda taraf olunan opsiyon sézlesmelerinin degerlemesi opsiyon saglayicis
tarafindan verilen fiyat ile yapilir. Degerleme giiniinde opsiyon saglayicisimin fiyat verememesi
halinde (resmi tatil, v.b.) bir nceki degerleme fiyat: kullanilir.

Borsa Dis1 Repo ve Ters-Repo Sizlesmeleri:

Borsa dis1 repo-ters repo sdzlesmeleri, vade sonuna kadar isleme ait i¢c verim orani ile
degerlenir.
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