YAPI KREDI PORTFOY YONETIMI A.S.
FON SEPETi SEMSIYE FONU’NA BAGLI
YAPI KREDI PORTFOY YABANCI FON SEPETi FONU

IZAHNAME DEGISIKLIGI

Sermaye Piyasasi Kurulu’ndan alinan _[¢ /0o\ /2oa. tarih veyy; Tiouit-tosnd ~E56 1 sayily
izin dogrultusunda Yap Kredi Portfdy Yonetimi A.S. Fon Sepeti Semsiye Fonu’a Bagh Yapi
Kredi Portfty Yabane: Fon Sepeti Fonu izahnamesinin giris bélimd, 1.3, 1.4., 1.5.,24., 2.6.,
2.10.,3.1,,3.2,,5.5,,5.6,,6.2., 7.1., 7.1.3, ve 9.4, maddeleri agagidaki gekilde degistirilmistir.

ESKI SEKIL:

YAPI KREDI PORTFOY YONETIMI A.S.
FON SEPETI SEMSIYE FONU’NA BAGLI YAPI KREDI PORTFOY
YABANCI FON SEPETi FONU’NUN
KATILMA PAYLARININ IHRACINA iLISKIN iZABNAME

Yap: Kredi Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52,
ve 54, maddelerine dayamlarak, 09/06/2015 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili
Memuriugu’na 470218 sicil numaras: alunda kaydedilerek 15.06.2015 tarih ve 8841 sayih
Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde ilan edilen Yap: Kredi Portfdy Yénetimi A.S. Fon Sepeti
Semsiye Fonu igtiizifii ve bu izahname hitkiimlerine gtire yénetilmek iizere olusturulacak
Yap1 Kredi PortfSy Yabanci Fon Sepeti Fonu’nun katilma paylarmn ihracina iligkin bu
izahname Sermaye Piyasast Kurulu tarafindan 17/11/2015 tarihinde onaylanmg ve Sermaye
Piyasast Kurulu’nun onayi ile kurucusu Yap: ve Kredi Bankasi A.S. olan Yap:1 ve Kredi
Bankas: A §. B Tipi Semsiye Fonu'na Bagli Diinya Fonlari Fon Sepeti Alt Fonu (10. Alt Fon)
Yapi Kredi Portfdy Yonetimi A.S.’ye devrolmustur.

Izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca tekeffiilii
anlamina gelmeyecegi gibi, izahnameye iligkin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

Thrag edilecek katilma paylarina iliskin yatinm Kkararlar izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir,

Bu izahname, Kurucu Yap: Kredi Porifdy Yonetimi A.S.’nin adresli resmi internet sitesi
(www.yapikrediportfoy.com.tr) ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)’nda
(www.kap.gov.tr) yayumlanmigtir, [zahnamenin nerede yayimlandigi hususunun tescili ve
TTSG’de ilan tarihine iligkin bilgiler yatirime bilgi formunda yer almaktadur.

Ayrica bu izahname katlma paylanimin alim satimmin yapildigi ortamlarda, semsiye fon
igtiizligi ve yatinme: bilgi formu ile birlikte, talep edilmesi halinde iicretsiz olarak
yatirimcilara verilir.



YENI SEKIL:

YAPI KREDI PORTFOY YONETIMI A.S.
FON SEPETI SEMSIYE FONU'NA BAGLI YAPI KREDI PORTFOY
YABANCI FON SEPETI FONU’NUN
KATILMA PAYLARININ IHRACINA ILISKIN iZAHNAME

Yap1 Kredi Portfdy Yonetimi A.§. tarafindan 6362 sayil Sermaye Piyasas: Kanunu'nun 52,
ve 54. maddelerine dayamlarak,  09/06/2015 tarihinde {Istanbul ili Ticaret Sicili
Memurlugu'na 470218 sicil numaras: altinda kaydedilerek 15.06.2015 tarih ve 8841 sayih
Titrkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde ilan edilen Yap1 Kredi Portfoy Yonetimi A.S. Fon Sepeti
Semsiye Fonu ictiiziigli ve bu izahname hitkimlerine gére y6netilmek fizere olusturulacak
Yapt Kredi Portfoy Yabanci Fon Sepeti Fonu’nun katilma paylenmn ihracina iliskin bu
izahname Sermaye Piyasas: Kurulu tarafindan 17/11/2015 tarihinde onaylanmig ve Sermaye
Piyasast Kurulu’'nun onay: ile kurucusu Yap1 ve Kredi Bankasi A.S. olan Yap1 ve Kredi
Bankasi A.§. B Tipi Semsiye Fonu'na Bagh Diinya Fonlan Fon Sepeti Alt Fonu (10. Alt Fon)
Yap1 Kredi Portfdy Yénetimi A.$.’ye devrolmustur,

Izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca tekeffitlii
anlamina gelmeyecegi gibi, izahnameye iliskin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

lhrag edilecek katilma paylarina iligkin yatiim kararlari izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu Yap: Kredi Portf6y Yonetimi A.$.’nin adresli resmi internet sitesi
(www.yapikrediportfoy.com.tr) ile Kamuyu Aydmnlatma Platformu (KAP)’nda
(www.kap.org.tr) yayumlanmigtir. {zahnamenin nerede yayimlandigi hususunun tescili ve
TTSG’de ilan tarihine iligkin bilgiler yatirime: bilgi formunda yer almaktadir.

Ayrica bu izahname katilma paylarinin alim satiminin yapildii ortamlarda, semsiye fon
ictlizligli ve yatinmer bilgi formu ile birlikte, talep edilmesi halinde iicretsiz olarak
yatinmcilara verilir.

ESKI SEKIL:
L. FON HAKKINDA GENEL BILGILER
1.3. Kurucu Yineticileri

Fon'u temsil ve ilzama Kurucunun y&netim kurulu tiyeleri yetkili olup, yénetim kurulu
iiyelerine ve kurucunun diger ydneticilerine iliskin bilgiler agagida yer almaktadir:

Adi Soyad1 | Girevi Son 5 Yilda Yaptig Isler (Yil-Sirket- | Tecriibesi
Gérev) (yl)
Bahar Seda | Yonetim Kurulu | 2012-Finansal Raporlama,Genel | 19
IKIZLER Bagkam Muhasebe,Basel I Gelistirme ve Hazine
Urtinleri ve Odeme Gruplarindan Sorumlu
Grup Direktérii
20062012 Yap: Kredi Bankasi/Pi wa




r Riski Direktérii
Ahmet Yonetim Kurulu | 2016 - Yap: ve Kredi Bankasi Planlama | 14
CILOGLU | Bagkan ve Kontrol Grup Direktorii
Yardimcisi 2007 — 2015 Yap: ve Kredi Bankas: Biitge
ve Planlama Direktérii
2002 - 2006 PwC -Denetim Midiir
Yardimeist
Emir Kadir Yoénetim Kurulu | 2013- Yapi Kredi PortfSy Yonetimi | 17
ALPAY Uyesi/Genel A.S, Portfty Yonetimi, Genel Muidiir
Miidiir '
2011-2013, Yam ve Kredi Bankas: A.S.,
Tiirev Araclar ve Doviz Piyasalan Grup
’ Miidiirfi
2010-2011, Kurumsal Satig Direktérii
2006 - 2010, Kurumsal Satig Yoneticisi
Hayrettin Pazarlama&Satis | 01/010/2014 Satig,Paz.ve Portfoy | 23
Billent IMRE | Genel = Midiir | Damismanligi Genel Miidtir Yardimeist
Yardimcist 01/01/2012 Portféy Yonetimi Genel
Miidiir Yardimeist
15/05/2010 Portfoy Yonetimi Grup
Bagkani
Miige Yatinm Fonlan | 01/10/2014 Yatinm Fonlan ve OPY |20
PEKER ve Ozel PortfSy | Genel Mildiir Yardimeis:
Yo6netimi Genel | 01/01/2012  Sabit  Getirili  Menkul
Miidiir Kiymetler Grup Midtirii
Yardimcist 01/06/2007 Sabit  Getirili Menkul
Kiymetler Bsliim Baskani
Murat ONER | Emekdlilik 01/10/2014 Emeklilik Fonlari Genel | 20
Fonlar1  Genel | Miidiir Yardimcisi
Miidiir 01/01/2012 Emeklilik Fonlann Grup
Yardimcist Miidiirti
01/12/2010 Emeklilik Fonlar1 Bélim
Bagkani

1.4. Fon Hizmet Birimi

Fon hizmet birimi Yap1 ve Kredi Bankasi A.S. nezdinde olusturulmug olup, hizmet

biriminde gérevli fon miidiiriine iligkin bilgiler asagidaki gibidir.

Adi Soyad: Girevi |Son 5 Yilda Yaptm Igler (Yil-Sirket- | Teeriibesi
Girey)

Ismi DURMUS | Miidiir 2007-Devam/Yapt ve Kredi Bankasi |17
A.S./Fon Hizmet Mildiirdi




1.5. Portfoy Yoneticileri

Fon malvarlifinin, fonun yatinm stratejisi dogrultusunda, fonun yatirim yapabilecegi
varhiklar konusunda yeterli bilgi ve sermaye piyasast alaninda en az beg yillik tecriibeye sahip
portfSy yoneticileri tarafindan, yatinmer Jehine ve yatinme: gikarim gozetecek gekilde PYS
Tebligi diizenlemeleri, portfdy yonetim s6zlesmesi ve ilgili fon bilgilendirme dokilmanlari
¢ergevesinde ySnetilmesi zorunludur,

Fon portfSyiiniin y6netimi igin gbrevlendirilen portfSy ydneticilerine iligkin bilgilere
KAP’ta yer alan sitrekli bilgilendirme formundan (www.kap.gov.r) ulagilmas: miimkiindiir.

YENI SEKiL:

I. FON HAKKINDA GENEL BIiLGILER

1.3, Kurucu Yineticileri

Fon'u temsil ve ilzama Kurucunun y6netim kurulu tiyeleri yetkili olup, yénetim kurulu

tyelerine ve kurucunun diger ydneticilerine iliskin bilgiler asagida yer almaktadir:

Adi Soyad:

Giérevi

Son 5 Yilda Yaptig Isler (Yil-
Sirket-Gorev)

Teeritbesi

(yu)

Bahar Seda
IKIZLER

Y &netim Kurulu

Baskant

2012-Devam Finansal
Raporlama,Genel Muhasebe,Basel
Is Gelistirme ve Hazine Uriinleri ve
Odeme Gruplarindan Sorumlu Grup
Direkt6rit

2006-2012 Yap: Kredi Bankas:
Piyasa Riski Direktorit

20 Yil

Ahmet
CILOGLU

Yénetim Kurulu
Bagkan Yardimecis:

2016-Devam Yapi ve Kredi
Bankas: Planlama ve Kontrol Grup
Direktrii

2007 — 2015 Yap: ve Kredi Bankas:
Biitce ve Planlama Direkt6rii

2002 - 2006 PwC —Denetim Miidiir
Yardimcisi

14 Yil

Emir Kadir

ALPAY

Yénetim Kurulu
Uyesi/Genel Miidiir

2013-Devam Yap: Kredi Portfoy
Yonetimi A.S. Portféy Yonetimi,
Genel Midiir

2011-2013, Yap: ve Kredi Bankas:
AS., Tirev Araglar ve Dbdviz
Piyasalar Grup Miidiirii
2010-2011, Kurumsal
Direkt6rit
2006 -
Y dneticisi

Satig

2010, Kurumsal Satig

18 Yl

Hayrettin Biilent
IMRE

Satis Pazarlama ve
Yatirnnm
Damsmanhg

2014-Devam Satig Pazarlama ve
Yatirm Damsmanh@i Ge
Miidiir Yardimcisi
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| Genel Miidiir ] 2012-2014 Portfdy Yénetimi Genel
1 | Yardimasi ' Miidiir Yardimeist

| | 2010-2012 Portfdy Yonetimi Grup
. Bagkan

Miige PEKER | Yatinm Fonlan ve | 2014-Devam Yatinm Fonlan ve | 21 Yal

| Ozel Portfdy | OPY Genel Miidiir Yardimeis:
| Y6netimi Genel | 2012-2014 Sabit Getirili Menkul
| Miidtr Yardimeist | Kiymetler Grup Miidlirii
| 2007-2012 Sabit Getirili Menkul
Kiymetler Boliim Bagkan
Murat Emeklilik  Fonlar: | 2014-Devam Emeklilik Fonlar | 21 Yi
ONER Genel Muidiir | Genel Mildiir Yardimeis:
Yardimcisi 2012-2014 Emeklilik Fonlar1 Grup
Miidiirii
2010-2012  Emeklilik  Fonlan
Boliim Bagkani

1.4. Fon Hizmet Birimi

Fon hizmet birimi Yapi ve Kredi Bankas: A.S. nezdinde olusturulmug olup, hizmet
biriminde gbrevli fon midiiriine iligkin bilgiler asagidaki gibidir.

Adi Soyad: Girevi (Son 5 Yilda Yaptijn Isler (Yil-Sirket- | Tecriibesi
Girey)

Ismi DURMUS | Mudur | 2007-Devan/Yapt ve Kredi Bankas | 18 Yil
A.§./Fon Hizmet Miidiirii

1.5, Portfoy Yoneticileri

Fon malvarhmin, fonun yatim stratejisi dogrultusunda, fonun yatirm yapabilecegi
varliklar konusunda yeterli bilgi ve sermaye piyasast alaninda en az bes yillik tecriibeye sahip
portfBy ybneticileri tarafindan, yatiimer lehine ve yatimmer gikarini gozetecek sekilde PYS
Tebligi dizenlemeleri, portfoy ydnetim sézlesmesi ve ilgili fon bilgilendirme dokiimanlar
¢ergevesinde ydnetilmesi zorunludur.

Fon portftiyiiniin yénetimi icin gbrevlendirilen portfSy yoneticilerine iligkin bilgilere
KAPta yer alan stirekli bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulasiimas: miimkiindiir.

ESKI SEKIL:

IL. FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJISI iLE FON PORTFOY
SINIRLAMALARI

2.4. Yonetici tarafindan, fon toplam deferi esas alinarak, fon portfSyiinde yer
alabilecek varlik ve islemler i¢in belirlenmis asgari ve azami sinirlamalar asagidaki tabloda
gOsterilmisgtir.

VARLIK ve ISLEM TURU Asgari % Azami %
Yabanci Yatinm Fonu ve Yabanc: Borsa 100
Yatinnm Fonu

—
=




Yurti¢i Yatirin Fonu, Yurti¢i Borsa Yatirim 0 20
Fonu, Gayrimenkul Yatiim Fonu, Girigim

Sermayesi Yatirim Fonu, Menkul Kiymet

Yatinm Ortaklih Paylan

Ortakhik Paylan 0 20
Kamu ve Ozel Sekidr Borglanma Araglan, 0 20
Varlik ve ipotek Teminath Menkul Kiymetler

Ters Repo Iglemleri 0 20
Takasbank Para Piyasas: Islemleri 0 20
Yabanci Ortaklik Paylarn 0 20
Yabanc: Bor¢lanma Araglarn 0 20
Varlik ve Ipotege Dayali Menkul Kiymetler 0 20
Kira Sertifikalan 0 20
Vadeli Mevduat/Katilma Hesab: 0 10
Gayrimenkul Sertifikalar 0 20
Varant/Sertifikalar 0 10
Ulusal ve Uluslararas: Piyasalarda [glem 0 20
Géren Kiymetli Madenler ile Bu Madenlere

Dayali Sermaye Piyasas: Araclar

Yapilandinlmis Yatirim Araclars 0 10
Ikraz istirak Senetleri 0 10

Fon portfdyiindeki sermaye piyasasi araglarimin piyasa degerinin en fazla %50%i
tutarindaki sermaye piyasasi araglar 8diing verilebilir. Fon portféyiinden 6diing verme iglemi
icin odiing verilen sermaye piyasasi araglarnin en az %100 karsibginda Kurulun ilgili
diizenlemelerinde 6zkaynak olarak kabul edilen varliklar fon adina Takasbank’ta bloke edilir,

2.6. Fon portfByiine riskten koruma ve/veya yatirim amagh yurtici ve disinda islem
goren déviz, faiz, ortakik payi, kiymetli madenler, finansal endeksler ve gostergeler, sermaye
piyasasi araglarma dayali tlirev araclar (vadeli islemler ve opsiyon stzlegmeleri), swap
szlegmeleri, sakli tirev araglar, varant ve sertifikalar dahil edilebilir. Fon ileri valstli
borglanma araglart islemleri ve ileri valorlii altin iglemlerine taraf olabilir.

Fon portfoylindeki kaldirag yaratan biitiin islemler nedeniyle maruz kalinan agik
pozisyon tutari fon toplam degerini asamaz. Portfye alinan tiirey araglarin Fon’un yatirim
stratejisine uygun olmasi zorunludur. Kaldirag yaratan islemlerin pozisyonlarinin
hesaplanmasinda, Rehber’in “Fon Tiirlerine Iliskin Kontrol” basliginda yer alan simirlamalara
uyulur,

2.10. Fon toplam degerinin %10'unu gegmemek tizere, fon hesabma kredi alinabilir
ve/veya borglanma amaciyla Takasbank Para Piyasast islemleri yapilabilir. Fon portfoyiinde
yer alan repo iglemine konu olabilecek varliklarin rayi¢ degerinin %10°una kadar repo islemi
yapilabilir, Kredi alinmasi halinde kredinin tutari, faizi, alindigy tarih ve kredi alinan kurulug
ile geri 8denecegi tarih KAP’ta agiklanir ve Kurula bildirilir.



YENI SEKIL:

II. FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJISI iLE FON PORTFOY
SINIRLAMALARI

2,4, Yonetici tarafindan, fon toplam deferi esas almarak, fon portfdyilinde yer
alabilecek varlik ve iglemler igin belirlenmis asgari ve azami sinirlamalar agagidaki tabloda
gosterilmistir.

VARLIK ve ISLEM TORU Asgari % Azami %

Yabanc: Yatiim Fonu ve Yabanci Borsa 80 100

Yatuim Fonu

Yurtigi Yatinm Fonu, Yurtigi Borsa Yatinm 0 20

Fonu, Gayrimenkul Yatirnm Fonu, Girisim

Sermayesi Yatirim Fonu, Menkul Kiymet

Yatinm Ortakhig1 Paylan

Ortaklik Paylan 0 20

Kamu ve Ozel Sektér Borglanma Araglari, 0 20

Varhik ve Ipotek Teminath Menkul Kiymetler

Ters Repo Islemleri 0 20

Takasbank Para Piyasast ve Yurtici 0 20
| Organize Para Piyasas: Islemleri

Yabanci Ortakhik Paylan 0 20

Yabanci Bor¢lanma Araclan 0 20

Varhk ve Ipotege Dayali Menkul Kiymetler 0 20

Kira Sertifikalari 0 20

Vadeli Mevduat/Katilma Hesabi 0 10

Gayrimenkul Sertifikalari 0 20

Varant/Sertifikalar 0 10

Ulusal ve Uluslararas: Piyasalarda Iglem 0 20

Goren Kiymetli Madenler ile Kiymetli

Madenlere Dayali Sermaye Piyasas: Araglari

Yapilandinlmg Yatirim Araclan 0 10

Tkraz istirak Senetleri 0 10

Fon portfdylerinde yer alan repo islemine konu olabilecek varhiklarin rayi¢
degerinin %10’una kadar borsada veya borsa disinda repo yapilabilir. Borsa disinda
taraf olunan ters repo sizleymelerine, fon toplam degerinin en fazla %10’una kadar
yatirim yapilabilir.

Fon portftyiindeki sermaye piyasasi araglarinin piyasa degerinin en fazla %50si
tutarindaki sermaye piyasasi araglar 8diing verilebilir. Fon portfSytinden 8diing verme islemi
icin 6diing verilen sermaye piyasasi araglarinin en az %100°G kargiliginda Kurulun ilgili
diizenlemelerinde 6zkaynak olarak kabul edilen varliklar fon adina Takasbank’ta bloke edilir.

Fon, Kurul diizenlemeleri uyarinea yapilacak bir
sdzlesme gergevesinde portfoyiindeki kiymetli madenlerin piyasa degerlerinin en fazla
%751 tutarindaki kiymetli madenleri Tiirkiye’de kurulu borsalarda odiing verebilir,
Ayrica, piyasada gerceklesen Gdiing islemleri karyjihginda tdiinc alacaklarini temsil
etmek lizere cikarilan  sertifikalar aym oranda portfoy£ alnapilir.  Kiymetli
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maden ddiing islemleri ile kiymetli maden ddiing sertifikas: alim-satim iglemleri ilgili
piyasadaki islem esaslan ile teminat sistemi cercevesinde yapihir,

2.6. Fon portfSyiine riskten korunma ve/veya yatirim amach yurti¢i ve disinda islem
géren dbviz, faiz, ortaklk pay, kiymetli madenler, finansal endeksler, sermaye piyasasi
araglarina dayali tiirev araglar (vadeli iglemler ve opsiyon s6zlegmeleri), sakl: tiirev araglar,
varant ve sertifikalar dahil edilebilir. Fon ileri valérlii borglanma araglan iglemleri ve ileri
valorlit altin islemlerine taraf olabilir,

Fon portféyiine riskten korunma amagh borsa dismndan faize dayah swap
sbzlesmeleri, abm ydniinde dayanag faiz swap”1 olan opsiyon (swaption) sozlesmeleri ve
diger swap siézlesmeleri dahil edilebilir.

Fon portfoytindeki kaldirag yaratan biitlin islemler nedeniyle maruz kalinan agik
pozisyon tutar: fon toplam deferini agamaz. Portfoye alinan tirev araclarin Fon’un yatirnm
stratejisine uygun olmasi zorunludur. Kaldirag yaratan islemlerin pozisyonlarinin
hesaplanmasinda, Rehber’in “Fon Tiirlerine iliskin Kontrol” bashginda yer alan simirlamalara
uyulur.

2.10 Fon toplam degerinin %10’unu gegmemek iizere fon hesabina kredi alinabilir
ve/veya bor¢lanma amaciyla Takasbank Para Piyasasi ve yurtici organize para piyasasi
islemleri yapilabilir, Kredi abnmas: halinde kredinin tutan, faizi, alindif tarih ve kredi
alinan kurulug ile geri 8denecegi tarih KAP’ta agiklanir ve Kurula bildirilir.

ESKI SEKIL:
ITI. TEMEL YATIRIM RiSKLERI VE RiSKLERIN OLCUMU
3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmay temsil eden finansal araglarin, ortaklik
paylarimin, diger menkul kiymetlerin, déviz ve dévize endeksli finansal araglara dayal tiirey
sbzleymelere iliskin taginan pozisyonlann degerinde, faiz oranlan, ortaklik pay: fiyatlar1 ve
doviz kurlanndaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade
edilmektedir. 86z konusu risklerin detaylarina asagida yer verilmektedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon portfoyiine faize dayali varliklarin (borglanma araci, ters
repo vb) dahil edilmesi halinde, séz konus varliklarin degerinde piyasalarda
yasanabilecek faiz oranlan degigimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portfSyiine yabanci para cinsinden varhklarm dahil edilmesi
halinde, d6viz kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz
kalacag zarar olasihigini ifade etmektedir.

¢- Ortaklik Pay: Fiyat Riski: Fon portfSytine ortakhik pay: dahil edilmesi halinde,
Fon portfSyiinde bulunan ortaklik paylanmin fiyatlannda meydana gelebilecek
degisiklikler nedeniyle portfoylin maruz kalacag: zarar olastligim ifade etmektedir.




2) Kargi Taraf Riski: Karg tarafin stzlesmeden kaynaklanan ylktimliilitklerini
yerine getinnek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas iglemlerinde ortaya ¢ikan
aksakliklar sonucunda $demenin yapilamamas riskini ifade etmekiedir.

3) Likidite Riski: Fon portfdyiinde bulunan finansal varliklarm istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde déniistiiriilememesi halinde ortaya gtkan zarar olasiligidur,

4) Kaldirag Yaratan iglem Riski: Fon portfdyiine tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon
sbzlegmeleri), sakl tiirev arag, swap sozlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valorlii
tahvil/bono ve alun alim iglemlerinde ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri
islemlerde bulunulmas: halinde, baglangi¢ yatirimu ile baslangi¢ yatirimimn tizerinde pozisyon
alinmasi sebebi ile fonun baglangi¢ yatirimindan daha yliksek zarar kaydedebilme olasihifn
kaldirag riskini ifade eder.

3) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar
sonucunda zarar olusmas: olasthfim ifade eder, Operasyonel riskin kaynaklart arasinda
kullanilan sistemlerin yetersizligi, basarisiz y6netim, personelin hatali ya da hileli islemleri
gibi kurum igj etkenlerin yam sira dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim degisikligi gibi
kurum dig1 etkenler de olabilir.

6) YoZunlagma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatrim yapilmasi
sonucu fonun bu varlifiin ve vadenin icerdigi risklere maruz kalmasidir,

7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kogullar altinda belirli bir
zaman dilimi igerisinde aym anda defer kazanmas: ya da kaybetmesine paralel olarak, en az
iki farkli finansal varhgn birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlli iligkileri nedeniyle
dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi dénemden sonra mevzuatta ve diizenleyici
otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi
riskidir.

9) Yapilandmlos Yatinm Arac Riski; Fon portfoyiinde, yapilandirtlmig yatinm
araglari dayanak varhifinin fiyatindaki degisime, yabanci para cinsinden fiyatlanan sz konusu
varliklarda kur riski ve faiz degisimine duyarl: dayanak varlifs olan iiriinlere bagli olarak
piyasa riski bulunmaktadir. Yabanc: para cinsinden fiyatlanan driinlerde kur dalgalanmalar
fonun piyasa riskini artirabilir, S6z konusu varhiklarm kaldirag yaratan islem riski
bulunabilecegi gibi, fonun piyasa riski degerleri tizerinde arttiric veya disiirticti yénde etkisi
olabilir. Ayrica, borsada iglem gérmeyen sSzkonusu varliklarda karg: tarafin stzlesmeden
kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya
takas islemlerinde ortaya ¢ikan aksaklhiklar sonucunda fon portfoylinde karsi taraf riski
bulunmaktadir,

3.2. Fonun maruz Kalabilecegi risklerin Sl¢iimiinde kullamilan yontemler
sunlardir:

Fonun yatinm stratejisi ile yatirim yapilan varliklarin yapisina ve risk diizeyine uygun bir risk

yOnetim sistemi olusturulmustur.



Fonun maruz kalabilecegi risklerin 8l¢timiinde piyasa riski i¢in Riske Maruz Deger yontemi
kullanilir.

Diger risk faktrlerine dair olgiimler mevzuatta, fonun bagh oldugu semsiye fonun
ictliztiglinde ve bu izahnamede yer alan fon simrlamalan dogrultusunda dl¢iiliir

Likidite riski hesaplamalarinda portfoyiin iginde yer alan sermaye piyasas: araglarinin tarihsel
iglem hacim ortalamalar degerlendirilir. Degerlendirme siirecinde, her bir pay senedi igin son
500 is giinlinde olugan giinliik islem hacimlerinin ortalamas: ile o pay senedinin fon
portfdyiindeki miktart karsilagtirilir; her bir borglanma aract i¢in son 250 ig giniinde, 125 is
glintinde ve 20 ig giiniinde olugan giinlik islem bacimlerinin ortalamasimn yiiksek olam ile o
bor¢lanma aracinin fon portfSyiindeki miktar: kargilagtirihr,

Portftye riskten korunma amaciyla stirh olarak dahil edilen borsa dis1 tiirev arag ve swap
stzlegmeleri nedeniyle maruz kalinan kars: taraf riski fon toplam degerinin %10’unu asamaz,
Karg: taraf riski Rehber’de belirlenen piyasaya gére ayarlama (mark to market yontemine
gbre) mutlak degerlerinin toplanmas: (sum of notionals) metodolojisi ile hesaplamr,

YENI SEKIL:
II. TEMEL YATIRIM RISKLERI VE RISKLERIN OLCUMU

Yatinmeilar Fon'a yatinm yapmadan 8nce Fon’la ilgili temel yatirim risklerini
degerlendirmelidirler. Fon’un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek
degisimler sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olast diigitslere bagli olarak yatinmlarmin
degerinin baslangig degerinin altina diigebilecegini yathrimelar gtz dnifinde bulundurmalidur.

3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardr:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmay: temsil eden finansal araglarin, ortaklik
paylaninin, diger menkul kiymetlerin, déviz ve dévize endeksli finansal araglara dayal: tiirev
sozlesmelere iligkin taginan pozisyonlarin degerinde, faiz oranlari, ortaklik pay: fiyatlar ve
ddviz kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade
edilmektedir. 86z konusu risklerin detaylarna asagida yer verilmektedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon portfyline faize dayali varliklann (bor¢lanma araci, ters
repo vb) dahil edilmesi halinde, s6z konus varliklarm degerinde piyasalarda
yasanabilecek faiz oranlar1 degigimleri nedeniyle olugan riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portfSyiine yabanci para cinsinden varliklanin dahil edilmesi
halinde, ddviz kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz
kalacag zarar olasiligini ifade etmektedir.

¢- Ortaklik Pay: Fiyat Riski: Fon portfdyline ortakhk pay: dahil edilmesi halinde,
Fon portfoytinde bulunan ortakhk paylarinin fiyatlarinda meydana gelebilecek
degigiklikler nedeniyle portfSytin maruz kalacag: zarar olasihgini ifade etmektedir.

2) Karyt Taraf Riski: Kargi tarafin sézlesmeden kaynaklanan yiikiimliiliiklerini

yerine getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya taka%;cmlcrindc ortaya ¢ikan
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3) Likidite Riski: Fon portfoyiinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde dniigtiiriilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasihgdr.

4) Kaldirag Yaratan fglem Riski: Fon portfoyiine tiirev arag (vadeli iglem ve opsiyon
sbzlegmeleri), saklt tiirev arag, swap sbzlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valorli
tahvil/bono ve altin alim iglemlerinde ve diger herhangi bir yéntemle kaldirag yaratan benzeri
iglemlerde bulunulmas: halinde, baglangi¢ yatirim ile baglangig yatirimunm tizerinde pozisyon
almmas sebebi ile fonun baglangic yatiimindan daha yliksek zarar kaydedebilme olasihg
kaldirag riskini ifade eder.

S5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar
sonucunda zarar olugmas: olasihfim ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklar arasinda
kullamlan sistemlerin yetersizligi, basarisiz ySnetim, personelin hatali ya da hileli islemleri
gibi kurum i¢i etkenlerin yan sira dogal afetler, rekabet kogullari, politik rejim degigikligi gibi
kurum dhs1 etkenler de olabilir.

6) YoBunlagma Riski: Belli bir varhga ve/veya vadeye yogun yatinm yapilmasi
sonucu fonun bu varligin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidar,

7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varhiklarin piyasa kosullari altinda belirli bir
zaman dilimi igerisinde ayn1 anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az
iki farkh finansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlii iligkileri nedeniyle
dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi dénemden sonra mevzuatta ve diizenleyici
otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi
riskidir.

9) Yapilandirilnug Yatirnm Araeyikraz istirak Senetleri Riski: Yapilandiriimis
yatirim araglarina yapilan yatirimin beklenmedik ve olagandigi geligmelerin yaganmasi
durumlarinda vade icinde veya vade sonunda tamammmm kaybedilmesi miimkiindiir.
Yapilandirilmiy yatirum araglarimn dayanak varhklar iizerine olugturulan stratejilerin
getirisinin ilgili dsnemde negatif olmasi halinde, yatirime: vade sonunda higbir gelir elde
edemeyecegi gibi vade sonunda yatirimlarm degeri baglangi¢ degerinin altina diigebilir.
Yapilandinilmis yatinm araglarina yatirnm yapilmasi halinde karsi taraf riski de
meveuttur, Yatirnmel, yapilandirilmiy yatirim araglarma iligkin olarak sirketin kredi
riskine maruz kalmakta ve bu risk dlgiisiinde bir getiri beklemektedir. Yapilandirilmg
yatirim araglarinda yatirimeilar ihrageinm ddeme riskini de almaktadir. Odeme riski ile
ihraggt kurumun yapilandmlmg yatirnm araclarindan kaynaklanan yiikiimliiliiklerini
yerine getirememe riski ifade edilmektedir. Kary taraf riskini minimum seviyede
tutabilmek adma ihraggimn ve/veya varsa yatinm aracmm yatirim yapilabilir seviyeye
denk gelen derecelendirme notuna sahip olmas: kogulu aranmaktadir. Olagandisi
korelasyon degisiklikleri ve olumsuz piyasa kosullarinda ortaya cikabilecek likidite
sorunlan yapilandirilmig yatirim araglar: icin dnemli riskler olusturmaktadir. Piyasa
yapicihgi olmadifi durumlarda yapilandinlmig yatinm araglarimin likidite riski iist
seviyededir.

fkraz igtirak senetleri dayanak varhfnin fiyatindaki degisime, yabanci para
cinsinden fiyatlanan stz konusu varliklarda kur riski ve faiz degisimine duyafh dayanak
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varhgi olan iiriinlere bagh olarak piyasa riski bulunmaktadir. Yabanet para cinsinden
fiyatlanan iiriinlerde kur dalgalanmalar fonun piyasa riskini artirabilir., 86z konusu
varhklarin kaldirag yaratan islem riski bulunabilecegi gibi, fonun piyasa riski degerleri
iizerinde arthricl veya diigiiriicii yonde etkisi olabilir. Ayncea, borsada iglem gérmeyen
stizkonusu varlikiarda karsi tarafin sbzlesmeden kaynaklanan yiikiimliilitklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas iglemlerinde ortaya ¢ikan
aksakhklar sonucunda fon portfiyiinde kars: taraf riski bulunmaktadir.

10) ihragan Riski: Fon portféyiine alman varliklarm ihragoisimm
yikiimliiliiklerini kismen veya tamamen zamanmda yerine getirememesi nedeniyle
dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

3,2 Fonun maruz kalabilecegi risklerin bl¢timiinde kullanilan yéntemler sunlardir:

Fonun yatirim stratejisi ile yatirum yapilan varliklarim yapisina ve risk dlizeyine uygun bir risk
y&netim sistemi olugturulmugtur.

Sirket tiirev araglardan kaynaklanan riskleri de igerecek sekilde, fon portfoyiiniin
icerdifi tiim piyasa risklerini kapsayan “Riske Maruz Defer” yontemini risk dlgiim
mekanizmas) olarak segmis ve risk yonetim sistemini de bu dl¢tim modelini esas alarak
olusturmugtur, RMD, belirli giiven arahfinda ve olciim stiresi icinde bir fon
portfdyiiniin kaybedebilecegi maksimum degeri ifade etmektedir. RMD, piyasa
fiyatlarindaki hareketler nedeniyle edilecek zarar limitini degil, belirli varsayimlar
altindaki muhtemel zarar limitini géstermektedir. Riske Maruz Deger, giinliik olarak,
tek tarafli %99 giiven arahfinda, tarihsel gbzlem yiintemi, 20 ig giinii elde tutma siiresi
ve 2 yilik (S00 is giinii) gtizlem siiresi kullamlarak hesaplamr.

Diger risk faktorlerine dair 6lglimler mevzuatta, fonun bagh oldugu semsiye fonun
igtilztiftinde ve bu izahnamede yer alan fon sinirlamalar; dogrultusunda 6letiliir.

Likidite riski hesaplamalarinda portfyiin iginde yer alan sermaye piyasas araglarinin tarihsel
islem hacim ortalamalar degerlendirilir. Degerlendirme siirecinde, her bir ortakhk pay1 igin
son 500 ig giiniinde olugan giinliik islem hacimlerinin ortalamas: ile o ortaklik paymm fon
portfoytindeki miktar: karsilagtirilir; her bir borglanma araci igin son 250 is giiniinde, 125 is
giintinde ve 20 is giiniinde olugan giinliik islem hacimlerinin ortalamasinin ytiksek olani ile o
borglanma aracinin fon portfyiindeki miktan karsilagtirthr.

Portfiye riskten korunma amaciyla simirli olarak dahil edilen borsa dig1 tiirev arag ve swap
stizlegmeleri nedeniyle maruz kalinan kars: taraf riski fon toplam degerinin %10’unu asamaz,
Karg: taraf riski Rehber’de belirlenen piyasaya gore ayarlama (mark to market yOntemine
gore) yontemi ile hesaplanir.

ESKI SEKIiL:

V. FON BIRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.5. Degerlemeye iligkin olarak, Finansal Raporlama Tebligi uyarinca TMS/TFRS
dikkate alinarak Kurucu yonetim kurulu karari ile belirlenen degerleme esaslar agagidaki

gibidir; % [ 7
12
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Tleri Valorlii Altmn fslemleri

Dleri valorli altin iglemlerinde BIST Kiymetli Madenler Piyasast giinliik biilteninde bu
iglemi degerlemek lizere fiyat bulunmadif takdirde, Takasbank uygulamasina paralel olarak,
(T+1) glininde degerleme iglem yapilan glinkii iglem fiyat: ile yapilir. Bu sekilde fon
portfoyiine birden fazla fiyattan iglem yapilmas: durumunda, degerleme yapuan iglemlerin
agirhkh ortalama fiyat ile yapilir. T+2 ve daha ileri valorlii islem yapimas: halinde, iglem
tarihinden sonraki giinlerde BIST Kiymetli Madenler Piyasas1 giinliik biilteninde degerleme
fiyat1 bulunmuyorsa degerleme valtr tarihinden iglem tarihine dogru gidilerek BIST Kiymetli
Madenler Piyasas: giinltik biilteninde bulunacak ilk fiyatla yapihr.

Yabana: Ortakhk Paylar: ve Yabaner Borsa Yatirim Fonu Katilma Paylari

Yabanc: ortakhik paylannin ve yabanci Borsa Yatiun Fonu katilma paylarinin
degerlemesinde ana veri dagitim kanalt olan Reuters’dan, ilgili kanaldan fiyat alinamamas:
durumunda ise alternatif veri dagitim kanali olan Bloomberg’den alinan kapams fiyat:
kullamlr, Her iki kanalda da kapamig fiyatnin olmamasi durumunda ise Tiirkiye saati
ile 17:00 ~ 17:30 saat arahiginda Reuters’dan, ilgili kanalda fiyat olmamas1 durumunda
alternatif olarak Bloomberg’den alinacak olan o giinkil tiim iglemlerin agirlikli ortalama fiyatt
kullamlir,

Degerleme giintinde ilgili borsada islem gegmemesi halinde son iglem tarihindeki
degerleme fiyat: kullamilir,

) _Dis Bor¢lanma Araglan, Yabanct Borglanma Araglari, Yabanei Kira Sertifikasi,
Ikraz Igtirak Senetleri

Borsa diginda yapilan dis borglanma araglari, yabanci borglanma araglar, yabanci kira
sertifikalar1 ve ikraz istirak senetlerinin degerlemesinde ana veri dagiim kanali olan
Bloomberg’den, ilgili kanaldan fiyat alinamamasi durumunda ise alternatif veri dagitim kanah
olan Reuters’dan Tiirkiye saatine gére 16.30 itibariyle temiz fiyat olarak ilgili kiymetin
ahg/satis fiyat kotasyonlaninm ortalamas: alimr. Degerlemede kullamlacak kirli fiyat, temiz
fiyatin tizerine degerleme tarihine kadarki birikmis kupon faizinin eklenmesi yoluyla bulunur.
Degerleme giiniinde alig/satig fiyat kotasyonlar olusmamus kiymetlerin degerleme fiyat: ise,
bir 6nceki degerleme fiyatimin son degerleme tarihindeki i¢ verim oram (islemis faizin
eklenmesi yoluyla) ile ilerletilmesi yoluyla bulunur.

Yapilandirilmig Yatirim Araclar

Yapilandirilmis yatirim araglan degerlemesinde borsada ilan edilen kapams fiyatimin
kullanilmasi esastir.

Kapamig fiyatinin olmamasi durumunda Tiirkiye saati ile 17:00 — 17:30 saat arahginda
alinacak olan o giinkii tlim iglemlerin agirlikli ortalama fiyat: kullanihir.,

Agirlikli ortalama fiyata ulagilmamas: durumunda da ana veri dagitim kanalh olan
Bloomberg’de, ilgili kanaldan fiyat alinamamas: durumunda ise alternatif veri dagitim kanali
olan Reuters’dailan edilen giincel fiyat (dayanak varliklarin giincel fiyatlar1 kullanlarak
hesaplanan, dmegin icerikte dayanak varlik olarak yer alan herbir Krediye Dayali Swap
Sozlesmesi (CDS)’nin giincel piyasa degerinin kullamlmasi ile yapilandinlmig yatirim
aracinin giincel fiyatiin hesaplanmasi) kullamlir.



Degerleme giintinde her iki veri dagitim kanalinda da giincel fiyat ilan edilmemesi
halinde ihrage:1 tarafindan saglanan ahg ve satiy kotasyonlannin ortalamas: alinarak
hesaplanan giincel fiyat, Fon Hizmet Birimine iletilerek degerleme yapilir.

Yukaridaki yontemlerle degerleme fiyat elde edilememesi durumunda bir énceki
degerleme gliniinde kullanilan degerleme fiyat1 kullanihr.

Turkiye’de ihrag edilip borsada islem gormeyenler icin (ihrag belgesi Kurulca
onaylanan) ana veri daitim kanal: olan Bloomberg’de, ilgili kanaldan fiyat alinamamasi
durumunda ise alternatif veri dagitim kanal olan Reuters®da ilan edilen glincel fiyat (dayanak
varliklarin giincel fiyatlar kullanlarak hesaplanan, Ornegin icerikte dayanak varhk olarak yer
alan herbir Krediye Dayal: Swap Stzlesmesi (CDS)’nin giincel piyasa degerinin kullanilmas:
ile yapilandirilnng yatirim aracinm giincel fiyatinin hesaplanmasi) kullanilir,

Degerleme gitntinde her iki veri dagiim kanalinda da giincel fiyat ilan edilmemesi
halinde ihrag¢i tarafindan saglanan aliy ve satig kotasyonlarmin ortalamas: almarak
hesaplanan glincel fiyat, Fon Hizmet Birimine iletilerek degerleme yapilir,

Forward Stzlesmeleri

Forward sozlegmeleri degerlemesi i¢in spot kur olarak TCMB’nin acikladigr giinlitk
ali§ ve satig kuru ortalamas; kullanilir. Degerlemede kullamlacak faiz oranlar i¢in ise ana veri
dagitim kanal olan Reuters’dan, ilgili kanaldan alinamamasi durumunda ise alternatif veri
dagitim kanali olan Bloomberg’den alman ilgili para birimlerinin faiz oranlar (LIBOR vs.)
baz alinarak teorik forward kuru hesaplamir. Islem kuru ile teorik forward kuru arasindaki fark
deger artig/azalist olarak fona yansitilir.

Swap Sozlesmeleri

Borsa diginda taraf olunan swap s6zlesmelerinin degerlemesinde ana veri dagitim
kanal olan Reuters’da, ilgili kanaldan alinamamasi durumunda ise alternatif veri dagitim
kanali olan Bloomberg'de ilan edilen ilgili para birimlerinin LIBOR/zimni faiz oranlar ile
fonun alacakli ve borglu oldugu para birimi icin degerleme giiniindeki TCMB aliy kuru
kullanilir. Degerleme giinlinde swap sézlesmesinin degeri vadedeki para birimlerinin ilgili
faiz oranlan kullamilarak degerleme giiniine indirgenmis nakit akislarmm Turk Liras: cinsi
kargihgidir,

Borsa Digi Opsiyon Sozlesmeleri

Borsa diginda taraf olunan opsiyon szlegmelerinin degerlemesi opsiyon saglayicisi tarafindan
verilen alig fiyat: ile yapilir; su kadar ki izahnamenin 5.6 maddesinde belirtilen adil fiyat
dogrulamas: siirecinde farkin kabul edilebilir seviyenin tizerinde olusmasi halinde Y&netim
Kurulu’nun yazili ve gerekgeli karan ile opsiyon saglayicisi tarafindan alinan son fiyat ile
degerlenir. Degerleme giiniinde opsiyon saglayicisinin fiyat verememesi halinde (resmi tatil,
v.b.) bir 6nceki degerleme fiyat: kullamhr.

5.6. Borsa disinda taraf olunacak sézlesmelere iliskin olarak asagidaki esaslara uyulur:

Kurucu nezdindeki Risk Yonetimi Birimi tfarafindan borsa digt tirev arag
s6zlesmelerinin “adil bir fiyat” icerip igermedigi; opsiyonlar igin bu maddenin a) bendinde
yer alan siiregleri; Forward sézlesmeler igin izahnamenin 5.5 maddesinin ilgili b8limiinde
tariflenen yOntemi, ve Swap sbzlesmeleri igin ise izahnamenin 5.5 maddesinin ilgili

blimiinde tariflenen yontemi kullamilarak hesaplanan teorik fiyat jle deggrlemed
kullanilacak fiyat arasinda kargilagtirma yapilarak kontrol edilir.
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a) Borsa disinda yapilan opsiyon sdzlesmelerinin adil bir fiyat igermesini teminen su slireg
uygulanir;

L. Her islem dncesinde ve her degerleme giiniinde opsiyon saglayicisi tarafindan
dar bir bant aralig: ile hem alig hem satiy yoniinde fiyat verilmesi hususuna
opsiyon szlesmesinin sartlar: arasinda yer verilir.

2. Adil fiyat dofrulamasinda sozlesme fon portfdyiine dahil edilmesi tncesinde
opsiyon saglayicist tarafindan verilen satig, sbzlesmenin satilmasi ve

degerlemesi &ncesinde ise opsiyon saglayicist tarafindan verilen ahs fiyati
kullanilir,

3. Borsa dist opsiyon stzlesmeleri islemleri 8ncesinde ve deperleme glinlerinde
Kurucu nezdindeki bagimsiz Risk Yonetimi Birimi teorik alis ve satig fiyatlan
hesaplar.

4. Adil fiyat dogrulamas: i¢in alinan ahg fiyati ile hesaplanan teorik alig fiyat,
alnan sati§ fiyat: ile hesaplanan teorik satig fiyat: kargilagtirilur,

5. Kargilagtirmanmn fonun lehine sonuglanmamas: halinde, kargilagtirmaya konu
farkin kabul edilebilir seviyesi olarak hesaplanan teorik fiyatin %15°i
kullanilr,

6. Farkin kabul edilebilir seviyeyi agmasi halinde, fiyat iyilegtirilmesi igin
yeniden kargi kuruma bagvurulur.

7. Karyt kurumdan alinan fiyat iyilegtirilmesine ragmen fark kabul edilebilir
seviyenin Uzerinde olmaya devam ediyorsa, Risk Y6netim Birimi islemi
Yonetim Kurulu’na bildirir.

8. Islem ve degerleme Yonetim Kurulu’nun yazihi ve gerekeeli karari ile opsiyon
saglayicisi tarafindan alinan son fiyat tizerinden gerceklestirilir ve degerlenir.

Dogrulama siirecinde kullamlan opsiyon sozlesmelerinin teorik fiyat hesaplamasit su sekilde
yapilir;

1. Kurucu nezdindeki bagimsiz Risk Yonetimi Birimi opsiyonun icerigine gére Black-
Scholes opsiyon fiyatlama modeli, binomial opsiyon fiyatlama modeli veya Monte
Carlo simtilasyonu yapan igsel sistemler kullamir. Karmagik yapili opsiyonlarin
kullamlmas: halinde opsiyon yapisina en uygun genel kabul gbérmils bir fiyatlama
modeli kullanilarak hesaplamr.

2. Hesaplanan teorik ahs fiyati olarak bu hesaplamalar ile elde edilen ilgili para
biriminden fiyatin 0,50 eksigi, teorik satg fiyati olarak 0,50 fazlast kullanilir.

a. Opsiyon saglayicisi piyasa beklentileri dogrultusunda teorik satis fiyatinin altinda fiyat
onerebilir. Bu durum sézlegme fon portfyiine dahil edilirken iglemin yapildig1 opsiyon fiyati
ile hesaplanan teorik satig fiyati arasinda fon lehine fark olusturur. Lehde fark olugan
s6zlesme islemlerinde, stzlesmenin satilmas: ve degerlemesine yonelik olarak adil fiyat
dogrulamasinda kullamlacak teorik alig fiyat hesaplanan teorik alis fiyatindan ilgili farkin
¢ikariimasi yolu ile elde edilir; su kadar ki bu fark itfa tarihinde 0 olacak sekilde lineer olarak
azaltilir,

i¢ Kontrol Birimi Risk Y&netimi Birimi tarafindan yapilan hesaplama metodolojisini ve igsel
sistemleri periyodik olarak kontrol eder.



b) Borsa dig1 repo-ters repo stzlegmelerinin herhangi bir iliskiden etkilenmeyecek gekilde
objektif kosullarda yapilmas: ve adil bir fiyat igermesi zorunludur. Borsa di§i repo-ters repo
sozleymeleri, piyasa fiyatm: en dogru yansitacak sekilde giivenilir ve dogrulanabilir bir
yontemle degerlenir. Bu hususa iligkin kontroller fon hizmet birimi tarafindan yapiimakla
birlikte Kurucu'nun sorumlulugu devam etmektedir.

Borsa diginda taraf olunan repo-ters repo s®zleymelerinin herhangi bir iligkiden
etkilenmeyecek gekilde objektif kogullarda yapilmasmin ve adil bir fiyat igermesinin
saglanmasi igin bu iglemler BIST Borglanma Araglar Piyasas1 Repo-Ters Repo Pazan’nda
ayni giin ilgili vadede gergeklegen ortalama faiz orani ile yapilir. flgili vadede BIST’de iglem
gegmemis olmas: ya da o andaki piyasa kosullarinin ortalama faiz oram ile islem yapmak igin
uygun olmamasi durumunda en az iki mali kurulugtan fiyat teklifleri alinarak, ortalamas: ile
degerleme yapilir ve bu tekliflere iliskin belgeler kurucu nezdinde saklamr. Bu teklifler
iglemlerin dogru, hizh ve sorunsuz yapilmas: ile karsi tarafla iletisim, ¢alisma kolaylig
hususlari da g6z 6ntine alinarak ybnetici tarafindan degerlendirilir ve iglem gerceklegtirilir.

Borsa diginda taraf olunan repo-ters repo stzlesmelerinin adil bir fiyat igerdigi periyodik
olarak I¢ Kontrol Birimi tarafindan kontrol edilir,

YENI SEKIL:

V. FON BIRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON PORTFOY
DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.5, Portfoydeki varhklarm degerleme esaslarina iliskin olarak, Finansal Raporlama
Tebligi uyarinca TMS/TFRS dikkate alinarak Kurucu yéinetim kurulu karar ile belirlenen
degerleme esaslar asagidaki gibidir:

ileri Val6rlii Altin Iglemleri

Ileri valorlii altm iglemlerinde BIST Kiymetli Madenler Piyasas: giinliik biilteninde bu
iglemi degerlemek tizere fiyat bulunmadips takdirde, Takasbank uygulamasina paralel olarak,
(T+1) giininde degerleme iglem yapilan giinkii islem fiyati ile yapilir. Bu sekilde fon
portfSyiine birden fazla fiyattan iglem yapilmasi durumunda, degerleme yapilan islemlerin
agirhkh ortalama fiyat: ile yapilir. T+2 ve daha ileri valorlii islem yapilmas: halinde, islem
tarihinden sonraki giinlerde BIST Kiymetli Madenler Piyasas: giinliik biilteninde degerleme
fiyat: bulunmuyorsa degerleme valdr tarihinden iglem tarihine dogru gidilerek BIST Kiymetli
Madenler Piyasas: giinlitk biilteninde bulunacak ilk fiyatla yapilr.

Yabanci Ortakhk Paylar: ve Yabanc Borsa Yatiim Fonu Katilma Paylar:

Yabanci ortakhik paylaninin ve yabanci Borsa Yatinm Fonu katilma paylanmn
degerlemesinde veri abmacak 8ncelikli veri dagiim kanali Reuters’dir. Reuters’dan veri
almamamasi durumunda Bloomberg’den veri alimir, Degerleme aninda paylarin ilgili
borsada ilgili degerleme giiniine iligkin kapanig fiyati olugmugsa kapanis fiyaty, iglemler
devam ediyorsa, Tilrkiye saati ile 17:00 — 18:00 saat araliginda Reuters’dan, Reuters’dan
veri alinamamasi durumunda Bloomberg’den alinacak olan o giinki tiim iglemlerin agirhikh
ortalama fiyat: kullamlir.

Degerleme gilntinde ilgili borsada islem gecmemesi halinde son islem tarihindeki kapams

fiyat: kullanilir,
g M
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Dig Borglanma Araclari, Yabanci Bor¢lanma Araglan, Yabaner Kira Sertifikasi,ikraz
Istirak Senetleri

Borsa diginda yapilan dig borglanma araglari, yabanei borglanma araclan ve yabanci
kira sertifikalan ve ikraz istirak senetlerinin degerlemesinde veri ahmacak duncelikli veri
dafattm kanali Bloomberg’dir. Bloomberg’den veri alnamamas: durumunda
Reuters’dan veri ahmr. Tiirkiye saati ile 16.30 itibariyle temiz fiyat olarak ilgili kiymetin
abig/satig fiyatinin ortalamas: alinir, Degerlemede kullanilacak kirli fiyat, temiz fiyatin tizerine
defierleme tarihine kadarki birikmig kupon faizinin eklenmesi yoluyla bulunur, Degerleme
gliniinde ahg/satig fiyatr oluymamig kiymetlerin degerleme fiyat: ise, bir 6nceki degerleme
fiyatinin son degerleme tarihindeki i¢ verim orani (iglemis faizin eklenmesi yoluyla) ile
ilerletilmesi yoluyla bulunur,

Yapilandinlmig Yatirim Araclan

Yapilandinlmig yatinm araglari degerlemesinde borsada ilan edilen kapamsg fiyatinin
kullanilmas: esastir.

Kapamg fiyatimn olmamasi durumunda Tiirkiye saati ile 17:00 — 17:30 saat aralifinda
Bloomberg’den, Bloomberg’de fiyat bulunamamas:i durnmunda Reuters'dan alinacak
olan o giinkii tiim iglemlerin agirhkli ortalama fiyat: kullantlir,

Agirlikhi ortalama fiyata ulagilmamasi durumunda tncelikli olarak Bloomberg’de,
Bloomberg®’den veri ahnamasi durumunda Reuters’da ilan edilen giincel fiyat (dayanak
varhklarin giincel fiyatlan kullanularak hesaplanan kullamlir.

Degerleme giintinde her iki veri dagitim kanalinda da giincel fiyat ilan edilmemesi
halinde ihraggi tarafindan saglanan ahis ve satig kotasyonlarinin ortalamasi ahnarak
hesaplanan giince! fiyat, Fon Hizmet Birimine iletilerek degerleme yapilir.

Tirkiye’de ihra¢ edilip borsada islem gbrmeyenler igin (jhra¢ belgesi Kurulca
onaylanan) dncelikli olarak Bloomberg’de, Bloomberg’den veri almamasi durumunda
Reuters’da ilan edilen gtincel fiyat kullamlir. Degerleme giiniinde her iki veri dagitim
kanalinda da giincel fiyat ilan edilmemesi halinde ihraggt tarafindan saglanan alig ve satig
kotasyonlarinin ortalamas: ahinarak hesaplanan giincel fiyat, Fon Hizmet Birimine iletilerek
degerleme yaplir,

Yukanridaki yontemlerle degerleme fiyat: elde edilememesi durumunda bir dnceki
degerleme giiniinde kullanilan degerleme fiyati kullamhir,

Forward Stzlegmeleri

Borsa digi forward islemler dayanak varligin spot fiyati baz alinarak hesaplanan
teorik fiyat ile degerlenmektedir. Dayanak varhfm spot fiyat: olarak; forward
sozlesmenin konusunun doviz olmas1 durumunda degerleme giiniindeki T.C. Merkez
Bankas1 abs ve satig kuru ortalamasy, borglanma araclar igin ise, degerleme giinii
itibariyle en giincel giinliik agirhkli ortalama fiyati kullamlacaktir. Bulunan spot
degerler, deferleme giinii ile forward islemin vade tarihi arasindaki giin sayisina
tekabiil eden uygun TL ve ddviz piyasa faizleri ile (dayanak varhgm déviz olmasi
durumunda ise Oncelikli olarak Bloomberg, Bloomberg’den veri alinamamasi
durumunda Reuters’dan alinacak olan “swap point” kadar) ilerletilecek ve teorik fiyata
ulagilacaktir. Farkh dayanak varhklarmmn kullamimas: durumunda ise piyasa fiyatim
en iyi yansitacak yontemler kullanilir,

Swap Sozlegmeleri
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Borsa diginda taraf olunan swap sozlesmelerinin degerlemesinde dncelikli olarak
Reuters’da, Reuters’dan veri ahnamamasi durumunda Bloomberg’de ilan edilen ilgili
para birimlerinin LIBOR/zimni faiz oranlar ile deferleme glinfindeki TCMB alis ve satiy
kuru ortalamasi kullanilir. Degerleme giiniinde swap s6zlesmesinin degeri vadedeki para
birimlerinin ilgili faiz oranlan kullanilarek degerleme gliniine indirgenmis nakit akiglarinin
Ttrk Liras: cinsi kargiigidir.

Borsa Digi Opsiyon Sozlesmeleri

Borsa diginda taraf olunan opsiyon stzlesmelerinin degerlemesi opsiyon saglayicist
tarafindan verilen fiyat ile yapilir. Degerleme giiniinde opsiyon saglayicisimin fiyat
verememesi halinde (resmi tatil, v.b.) bir nceki degierleme fiyat: kullambir.

Borsa Disi Repo ve Ters-Repo Sdzlesmeleri:

Borsa dig1 repo-ters repo sizlesmeleri, BIST Borg¢lanma Araclar: Piyasas: Repo-
Ters Repo Pazar’nda aym giin ilgili vadede gerceklesen ortalama faiz oram ile
degierlenir. figili vadede BIST"de iglem gegmemis olmasi durumunda en son degerleme
orani ile Fon Hizmet Boliimii tarafindan degerleme yapilir.

5.6. Borsa diginda taraf olunacak sézlesmelere iligkin olarak agagidaki esaslara uyulur:

Kurucu nezdindeki Risk Yonetimi Birimi tarafindan borsa digi tiirev arag
sbzlesmelerinin “adil bir fiyat” icerip icermedigi; opsiyonlar icin “Black&Scholes yontemi
veya bu ybontem yeterli giriilmezse genel kabul géren bir opsiyon fiyatlama ydntemi
kullanihr; Forward stzlesmeler i¢in Finansal Raporlama Tebligi’nde yer alan esaslara
gre bulunan dayanak varhk spot degerleri, degerleme giinii ile forward islemin vade
tarihi arasindaki giin sayisi ve ilgili para birimlerinin piyasa faiz oranlar veya éncelikhi
olarak Bloomberg’den, Bloomberg’den veri alinamasi durumunda Reuters’dan ahnan
“swap point” kullanilmak suretiyle, ve Swap sozlesmeleri icin ise “bugiinkii deger
hesaplama yontemleri” kullamlarak hesaplanan teorik fiyat ile degerlemede
kullanmilacak fiyat arasinda karsilagirma yapilarak kontrol edilir.

Adil fiyat dogrulamasmda opsiyon sézlesmesinin fon portféyiine dahil edilmesi
Oncesinde ve degerlemesinde opsiyon saglayicisi tarafmdan verilen fiyat kullanihr, Bu
fiyat, Kurucn nezdindeki bagimsiz Risk Yénetimi birimi tarafindan hesaplanan teorik
fiyatla kargilagtinlir, Karsilastrmanin  fonun lehine sonuclanmamasi halinde,
kargilagtirmaya konu farkm kabul edilebilir seviyesi olarak hesaplanan teorik fiyatin
%20’si kullamilir. Opsiyonun i¢sel degerinin hesaplanan teorik fiyatin %10’unun altinda
kaldig: durumlarda farkin kabul edilebilir seviyesi toplam deger iizerinden hesaplanir.
Bu durumda, farkin toplam degierinin fon toplam degerine oram olarak binde bir
seviyesi kullamilir. Farkin seviyenin iizerinde olmasi durumunda, opsiyon saglayicis:
tarafindan verilen fiyat Yénetim Kurulu’nun gerekeeli karari ile kullanihr.,

Borsa Dis1 Repo ve Ters-Repo Stzlegmeleri:

Borsa digi repo-ters repo sizlesmelerinin herhangi bir iliskiden etkilenmeyecek gekilde
objektif kosullarda yapilmasi ve adil bir fiyat icermesi zorunludur. Adil fiyat kontrolit
agagidaki sekilde yapihr:

Borsa Digi Repo-Ters Repo Sozlesmeleri icin adil fiyat, BIST Bor¢glanma Araglar

Piyasas: Repo-Ters Repo Pazari’'nda aym giin ilgili vadede gerceklegén on%
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oramidir.S6z konusu sozlesmelerin portfoye dahil edilmesi asamasinda, ilgili vadede
BIST de islem gegcmemis olmas: ya da o andaki piyasa kogullarinin ortalama faiz oram
ile iglem yapmak i¢in uygun olmamas) durnmunda portfdy yOneticisi tarafindan en az
iki mali kurulugtan fiyat teklifleri alimwr. Adil fiyat alnan fiyatlarin ortalamasidir. Bu
hususa iligkin yontem ve siirecler Kurucu’nun sornmlulugundadir.

ESKI SEKIL:
VL KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI
6.2. Ahim Bedellerinin Tahsil Esaslar:

Alm talimatimn verilmesi sirasinda, talep edilen katilma payi bedelinin Kurucu
tarafindan tahsil edilmesi esastir. Alm talimatlari pay sayis1 ya da tutar olarak verilebilir,
Kurucu, talimatin pay sayis: olarak verilmesi halinde, ahg islemine uygulanacak fiyatin kesin
olarak bilinmemesi nedeniyle, katilma pay: bedellerini en son ilan edilen satiy fiyatina %20
ilave marj uygulayarak tahsil edebilir. Aynca, katlma pay: bedellerini iglem glini tahsil
etmek {izere en son ilan edilen fiyata marj uygulanmak suretiyle bulunan tutara es deger
kiymeti teminat olarak kabul edebilir.

TEFAS’da islem gorecek fonlar icin alim talimatlari pay sayis: ya da tutar olarak
verilebilir. Dagitici Kurulusu talimatin pay sayist olarak verilmesi halinde, alis iglemine
uygulanacak fiyatm kesin olarak bilinmemesi nedeniyle, katilma pay: bedellerini en son ilan
edilen satis fiyatina %20 ilave marj uygulayarak tahsil edebilir. Ayrica katilma pay:
bedellerini iglem giinil tahsil etmek {izere en son ilan edilen fiyata marj uygulanmak suretiyle
bulunan tutara eg degier kiymet teminat olarak kabul edebilir.

Talimatin tutar olarak verilmesi halinde ise, en son ilan edilen katilma pay: satig
fiyatindan %20 marj diiiilerek belirlenecek fiyat fizerinden talimat verilen tutara denk gelen
katilma pay1 sayis1 TEFAS’da eglestirilir. Nihai katilma pay: adedi fon fiyat: agiklandiktan
sonra hesaplamr. Tahsil edilen tutara es defer adedin iistiinde verilen katlma payr alm
talimatlar: iptal edilir.

Talimatin tutar olarak verilmesi halinde ise belirtilen tutar tahsil edilerek, bu tutara
denk gelen pay sayisi fon fiyati agiklandiktan sonra hesaplanir,

Alim talimatinin karsibinda tahsil edilen tutar o giin igin yatinmei adina

nemalandirilmak suretiyle bu izahnamede belirlenen esaslar gergevesinde, katilma payi
aliminda kullanilir.

YENI SEKIL:
V1. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

6.2. Ahm Bedellerinin Tahsil Esaslari

Ahm talimatiun verilmesi sirasinda, talep edilen katilma payr bedelinin Kurucu
tarafindan tahsil edilmesi esastir. Alim talimatlar: pay sayisi ya da tutar olarak verilebilir.
Kurucu, talimatin pay sayist olarak verilmesi halinde, ahg islemine uygulanacak fiyatin kesin

olarak bilinmemesi nedeniyle, katilma pay1 bedellerini en son ilan edilen sati fiyatina %20
ilave marj uygulayarak tahsil edebilir. Ayrica, katilma pay: bedellerini iglem giigi tahsil
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etmek Uzere en son ilan edilen fiyata marj uygulanmak suretiyle bulunan tutara es deger
kiymeti teminat olarak kabul edebilir,

TEFAS’da islem gorecek fonlar igin alim talimatlari pay sayis1 ya da tutar olarak
verilebilir. Dagitic: Kurulusu talimatin pay sayisi olarak verihmnesi halinde, alig iglemine
uygulanacak fiyatin kesin olarak bilinmemesi nedeniyle, katilma pay1 bedellerini en son ilan
edilen satiy fiyatma %20 ilave marj uygulayarak tahsil edebilir. Ayrica katilma pay
bedellerini iglem giinil tahsil etmek iizere en son ilan edilen fiyata marj uygulanmak suretiyle
bulunan tutara eg deger kiymet teminat olarak kabul edebilir.

Talimatin tutar olarak verilmesi halinde ise, en son ilan edilen katilma pay: satig
fiyatindan %20 marj diiglilerek belirlenecek fiyat {izerinden talimat verilen tutara denk gelen
katilma pay: sayis1 TEFAS’da eslestirilir. Nihai katilma pay: adedi fon fiyat: agiklandiktan
sonra hesaplamir. Tahsil edilen tutara ey defer adedin istiinde verilen katilma payi ahm
talimatlari iptal edilir,

Talimatin tutar olarak verilmesi halinde ise belirtilen tutar tahsil edilerek, bu tutara
denk gelen pay sayis: fon fiyati agiklandiktan sonra hesaplanir,

Alim talimatinin kargilifinda tahsil edilen tutar o giin i¢in yatinme: adina Yapi Kredi
Portféy Para Piyasasi Fonu’nda nemalandinlmak suretiyle bu izahnamede belirlenen
esaslar gergevesinde, katilma pay: aliminda kullanilir. Bahse konu nemalandirma, sadece
kurucu tarafindan yapilacak iglemlerde gegerli olup; TEFAS’ta gerccklesen igslemlerde
nemalandirma icin dagifics tarafindan belirlenecek yatinm araci kallanilacaktir,

ESKI SEKIL:

VII. FON MALVARLIG!NDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU’NUN KARSILADIGI GIDERLER:

7.1. Fonun Malvarhgindan Karsilanan Harcamalar

Fon varlifindan yapilabilecek harcamalar agagida yer almaktadir.
1) Saklama hizmetleri igin ddenen her tiirlii iicretler,

2) Varhklarin nakde gevrilmesi ve transferinde &denen her tiirlii vergi, resim ve

komisyonlar,
3) Alinan kredilerin faizi,
4) Portfoye alimlarda ve portfdyden sattmlarda 6denen aracilik komisyonlari, (yabanci

para cinsinden yapilan giderler TCMB doviz satig kuru iizerinden TL'ye gevrilerek

kaydolunur.),

5) Portfoy ybnetim ficreti,

6) Fonun miikellefi oldugu vergi,

7) Bagimsiz denetim kuruluglarina 6denen denetim {icreti,
8) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan giderleri,

9) Takvim yil1 esas alinarak tiger aylik dénemlerin son is giiniinde fonun toplam degeri
{izerinden hesaplanacak Kurul ticreti,

10) Kargilagtirma 8igiitii giderleri,

11) Kurulca uygun gorillecek diger harcamalar.
12) KAP Gideri
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7.1.3. Fon Portftyiindeki Varliklarin Alim Satimina Aracihk Eden Kuruluslar ve
Aracilik Iglemleri I¢in Odenen Komisyonlar

Fon portféyiinde yer alan varliklann alim satimmna Yaps Kredi Yatrim Menkul
Degerler A.$, ve Yap: ve Kredi Bankasi A.S. aracilik etmektedir, Fon portftytine yapilan pay
alim satim islemlerine ise ayrca Ata Yatirim Menkul Kiymetler A.S., Burgan Yatinm
Menkul Degerler A.S., Erste Securities Istanbul Menkul Degerler A.§., Finans Yatinm
Menkul Degerler A.§., Oyak Yatrim Menkul Degerler A.§., TEB Yatinm Menkul Degerler
A.§., Ziraat Yatinm Menkul Degerler A.S., ING Menkul Degerler A.S., Deniz Yatinm
Menkul Krymetler A.§., Gedik Yatinm Menkwl Degerler A.S., BGC Partners Menkul
Degerler A.§. ve ING Bank N.V. London Branch aracihik etmektedir. Stz konusu aracilik
islemleri i¢in uygulanan komisyon oranlar agagida yer almaktadir;

1) Pay komisyonu: Ilgili kurumun komisyon tarifesine gére 0.00009 ve 0.0007 arahginda
degiskenlik gtstermektedir.

2) Sabit getirili menkul kiymet komisyonu: 0.00001

3) Repo/ters repo komisyonu: 0.000005*Glin sayis:

4) BPP komisyonu: 1-7 giin vadeli 0.00002 / Uzun vadeli 0,0000025*Giin say1st

5) VIOP komisyonu: 0.00028

6) Odiing menkul kiymet islem komisyonu: Iglemin vadesine gore 0.00005 ve 0.0048
aralipinda degigir.

7) Kiymetli maden islem komisyonu: 0.00015 ve 0.0001 arahiinda yillik islem miktaria
gore degisir.

8) Yabanci menkul kiymet iglem komisyonu: Ilgili kurumun komisyon tarifesine gére 0.0001
ile 0.0014 arahiginda degiskenlik gostermektedir,

Yukaridaki komisyon oranlarina BMV dahil degildir.
YENI SEKIL:

VII. FON MALVARLIG}ND{&N KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU’NUN KARSILADIGI GIDERLER:

7.1. Fonun Malvarlifindan Karsilanan Harcamalar

Fon varhigindan yapilabilecek harcamalar asagida yer almaktadir.
1) Saklama hizmetleri i¢in 8denen her tiirlii ticretler,

2) Varliklarin nakde gevrilmesi ve transferinde &denen her tirlii vergi, resim ve

komisyonlar,
3) Alinan kredilerin faizi,

4) PortfSye alimlarda ve portfyden satimlarda ddenen aracilik komisyonlari, (yabanci
para cinsinden yapilan giderler TCMB déviz satig kuru iizerinden TL'ye cevrilerek

kaydolunur.),

5) Portf6y yonetim iicreti,

6) Fonun mitkellefi oldugu vergi,

7) Bagimsiz denetim kuruluglarina 6denen denetim ticreti,
8) Mevzuat gerefii yapilmas: zorunlu ilan giderleri,

9) Takvim yih esas alinarak iiger aylik dénemlerin son ig giiniinde fonun toplam degeri

lizerinden hesaplanacak Kurul ticreti,
10) Karsilagtirma &lgiitii giderleri,
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11) Kurulea uygun gériilecek diger harcamalar.
12) KAP Gideri
13) E-defter (mali miihiir, argivieme ve kullamm) ve E-fatura (arsivieme)
uygulamalari nedeni ile 6denen hizmet bedeli
14) E-vergi beyannamelerinin tasdikine iliskin yetkili meslek mensubu iicreti

7.!.3. Fon Portfdyiindeki Varliklarm Alim Satimma Aracihk Eden Kuruluglar ve
Aracihik Istemleri I¢in Gdenen Komisyonlar

Fon portfoytinde yer alan varhiklarin alim satimmna Yap1 Kredi Yatinm Menkul
Degerler A.$. ve Yapi ve Kredi Bankas: A.S. (Pay Senetleri, BPP, Borglanma Araclar,
Repo/Ters Repo, Mevduat, Déviz abm satim Iglemleri icin) aracilik etmektedir, Fon
portfSyiine yapilan pay alim satim islemlerine ise ayrica Ata Yatim Menkul Kiymetler A.S.,
Finans Yatinm Menkul Degerler A.S., Oyak Yatnm Menkul Degerler A S., TEB Yatinm
Menkul Degerler A.S., ING Menkul Degerler A.§., Deniz Yatirnm Menkul Kiymetler A.S.,
Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S., BGC Partners Menkul Degerler A.S.,ING Bank N.V,
London Branch, Merrill Lynch Menkul Degerler A.S., Unlit Menkul Degerler A.S. ve
Tacirler Yatirim Menkul Degerler A.S. aracilik etmektedir. S6z konusu aracilik iglemleri
igin uygulanan komisyon oranlan asagida yer almaktadir:

1) Pay komisyonu: 1lgili kurumun komisyon tarifesine gore 0.00009 ve 0.0005 araliinda
degiskenlik gostermektedir.
2) Sabit getirili menkul kiymet komisyonu; 0.00001
3) Repolters repo komisyonu: 0.000005*Giin sayist
4) Takasbank para piyasas: komisyenu: 1-7 giin vadeli 0.000021 / Uzun vadeli
0.000002625*Giin sayis
5) Borsa para piyasasi komisyonu: 0.00002*Giin sayisi
6) VIOP komisyonu: 0.00028
7) Odiing menkul kiymet iglem komisyonu: Islemin vadesine gire 0.00005 ve 0.0048
araliginda degisir,
8) Kiymetli maden islem komisyonu: 0.00015 ve 0,0001 arahinda yillik iglem miktarina
gore degisir.
9) Yabanci menkul kiymet iglem komisyonu: {lgili kurumun komisyon tarifesine gére 0.0001
ile 0.0014 araliginda degiskenlik gostermektedir,

Yukaridaki komisyon oranlarina BMV dahil degildir.
ESKI SEKIL:

IX. FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI ILE FONLA iLGILI BILGILERE VE
FON PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA iLISKIN ACIKLAMALAR

9.4. §emsiye fon ictiiziijiine, bu izahnameye, yatiimct bilgi formuna, bagimsiz
denetim raporuyla birlikte finansal raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk beyanlari, portfSy
dagilm raporlart) fon giderlerine iligkin bilgilere, fonun risk degerine, uygulanan
komisyonlara, varsa performans icretlendirmesine iligkin bilgilere ve fon tarafindan
agiklanmas: gereken diger bilgilere fonun KAP'ta yer alan siirekli bilgilendirme formundan

(www.kap.gov.tr) ulasl]mass_l miimkiindiir,

e



YENI SEKiL:

IX, FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI {LE FONLA ILGILI BILGILERE VE
FON PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA ILISKIN ACIKLAMALAR

9.4. Semsiye fon igtlztifline, bu izahnameye, yatinme: bilgi formuna, bagimsiz denetim
raporuyla birlikte finansal raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk beyanlary, portfoy dagilim
raporlan) fon giderlerine iligkin bilgilere, fonun risk degerine, uygulanan komisyonlara, varsa
performans ticretlendirmesine iliskin bilgilere ve fon tarafindan aciklanmas: gereken diger
bilgilere fonun KAP'ta yer alan stirekli bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr)
ulasilmas: miimkéindtir,
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YAPI KREDI PORTFOY YONETIMI A.§.
FON SEPETI $EMSTYE FONU’NA BAGLI
YAPI KREDI PORTFOY YABANCI FON SEPETI FONU

1ZAHNAME DEGISIKLIGT

Yap1 Kredi Portfoy Yonetimi A.S. Fon Sepeti Semsiye Fonu’a Bagh Yap: Kredi Portfoy
Yabanci Fon Sepeti Fonu izahnamesinin 1.6. ve 6.7. maddeleri agagidaki sekilde

degigtirilmistir,
ESKi SEKIL:

L. FON HAKKINDA GENEL BILGILER

1.6. Kurucu Biinyesinde Olugturulan veya Digaridan Temin Edilen Sistemler,
Birimler ve Girevli Personel ile Fonun Bagimsiz Denetimini Yapan Kurulug

Birim Birimin/Sistemin Olugturuldugu Korum

Fon hizmet birimi Yap: ve Kredi Bankas: A.S.

i¢ kontrol Birimi Yap1 Kredi Portf6y Yonetimi A.S.

Risk Yénetim sistemi Yap: Kredi PortfSy Y6netimi A.§. Risk Yonetimi B6liimii
Teftis birimi Yap1 Kredi Portfly Yonetimi A.S.

Aragtirma birimi Yap1 Kredi Portfy Yonetimi A.S.

Digier birim ve hizmetler | Yap1 Kredi Portfoy Yonetimi A.S.

Fon’un finansal raporlarinin bafimsiz denetimi Giliney Bagimsiz Denetim ve Serbest
Muhasebeci Mali Miigavirlik A.S. tarafindan yapilmaktadr.

YENI SEKIL:

1. FON HAKKINDA GENEL BIiLGILER

1.6. Kurucu Biinyesinde Olusturulan veya Disaridan Temin Edilen Sistemler,
Birimler ve Girevli Personel ile Fonun Bagimsiz Denetimini Yapan Kurulug

Birim Birimin/Sistemin Olusturuldugu Kurum

Fon hizmet birimi Yap1 ve Kredi Bankas: A.S.

i¢ kontrol Birimi Yap1 Kredi PortfSy Yonetimi A.S.

Risk Yinetim sistemi Yap1 Kredi Portfoy Yonetimi A.$. Risk Yonetimi Boltimii
Teftig birimi Yap:1 Kredi Portfty Yonetimi A.S.

Aragtirma birimi Yap1 Kredi Portfoy Yonetimi A.S.

/
% plul




Diger birim ve hizmetler

Yap: Kredi Portfdy Yonetimi A.S.

Fon’un finansal raporlarimn bagimsiz denetimi PWC Bagimsiz Denetim ve Serbest
Muhasebeci Mali Miigavirlik A.S. tarafindan yapilmaktadir.

ESKI SEKIL:

VI. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

6.7. Kurucu ile Aktif Pazarlama ve Dagitim Sizleymesi imzalarms Olan
Kurumlarin Unvam ve lletigim bilgileri:

A Grubu katilma paylarinin alim ve satimi igin Kurucu ile Aktif Pazarlama ve Dagitim
Sdzlegmesi imzalamig kurumlar agagida yer almaktadar:

" Yap1 ve Kredi Bankas: A.S. Genel Miidiirlik Yap: Kredi
e Plaza D Blok 34330 K:18 Levent/Istanbul
Yapt Kredi Yatinm Menkul|Biiylikdere Cad. Yap: Kredi Plaza A Blok Kat:11 34330
Degerler A.S. Levent Besiktas Istanbul
AKHF Y Bankas A.S. iig;ibﬁere Caddesi No: 163 Zincirlikuyu $igli 34394
Levent 199, Biiyiikdere Caddesi No:199 Kat:33-39 34394
Odea Bank A.S. Sisli / Istanbul
L Sabanci1 Center Hazine Binasi1 Kat 1 34330 4.Levent -
Ak Portfy Ybnetimi A.S. Besiktag - Tstanbul
. Esentepe Mah. Ali Kaya Sok. Polat Plaza A Blok 1A/52
Turkish Bank A.S. 34394 Sish - Istanbul
- Maslak Mah, Bityiikdere Cad. No0:257/69 Nurol Plaza
Osmanh Menkul Degerler A.S. 34398 Sanyer / Istanbul
Egeli&CO Portfdy Yonetimi|Abdi Ipekgi Cad. Azer Is Merkezi No.40 K:4 D:12-13
AS. Harbiye/Sisli Istanbul
Turkish ~ Yatmm  Menkul | Esentepe Mahallesi Ali Kaya Sokak No: 1A/52 Polat Plaza
Degerler A.S. A Blok Kat: 4 Sisli / Istanbul

B grubu katilma paylar ise TEFAS’ta iglem gérmeyecek olup, paylarin alim ve satimi
yalmzca kurucu aracilifiyla gergeklestirilecektir.
Katilma pay: satin alinmasi veya Fona iadesinde, Kurucunun merkezi ile izahnamenin bu

maddesinde belirtilen katilma pay1 alim

satiminin yapilabilecegi dagitic: kurumlann agagidaki

iglem kanallar: aracilif: ile alim satim talimati verilir.

Rz Internet Cagn Mobil .
S ve Bankacilign | Merkezleri Kenallar | 2temnet Adresi
Subeler
Yap1 Kredi —
Bankas: A.S. X X X X www.yapikredi.com.tr
Yap1 Kredi
Yatirim % L )
Menkul N
Degerler A.S.




Aktif Yatirim

Bankas: A.S. X X X X www .aktifbank.com.tr
gdse a Benk X X X X www.Odeabank.com.tr
Ak Portity | Sadece " _ ) www.akportfoy.com.tr
Yonetimi A.S. | Merkez

Turkish Bank X ) ) )

AS.

Osmanh

Menkul X X - - www.osmanlimenkul.com.tr
Degerler A.S.

Egeli&CO Sadece

Portfoy Merkez - - - -

Yonetimi A.S.

Turkish

Yatirrm

Menkul 2 2 ) 5

Degerler A.S. www.turkishyatirim.com |
YENI SEKIL:

VI. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

6.7. Kurucu ile Aktif Pazarlama ve Dafiim Sozleymesi Imzalaims Olan
Kurumlarin Unvam ve Iletigim bilgileri:

A Grubu katilma paylarinin alim ve satimu igin Kurucu ile Aktif Pazarlama ve Dagitim

Sozlesmesi imzalamig kurumlar as

afnda yer almaktadir:

Yap1 Kredi Bankas: A.§.

Yap1 ve Kredi Bankasi A.S. Genel Mudiirlik Yam Kredi
Plaza D Blok 34330 K:18 Levent/istanbul

Yap1 Kredi Yatinm Menkul
Degerler A.S.

Biiylikdere Cad. Yap: Kredi Plaza A Blok Kat:11 34330
Levent Begiktag Istanbul

Bilyilkdere Caddesi No: 163 Zincirlikuyu Sisli 34394

Aktif Yatinm Bankas1 A.S. istanbul
Levent 199, Biiyiikdere Caddesi No:199 Kat:33-39 34394
Odea Bank A.S. Sisli / Istanbul
Ak Portfoy Yénetimi A.S. lsgzbgmm -C_enteg uIiIamne Binasi Kat 1 34330 4.Levent -
. Esentepe Mah, Ali Kaya Sok. Polat Plaza A Blok 1A/52
L sINE R it 34394 Sigli - Istanbul
Osmanh Menkul Degerler A.S. Maslak Mah. Biiylikdere Cad. No0:257/69 Nurol Plaza

34398 Sariyer / Istanbul

Turkish Yatirm Menkul
Degerler A.S.

Esentepe Mahallesi Ali Kaya Sokak No: 1A/52 Polat Plaza
A Blok Kat: 4 Sisli / Istanbul

B grubu katilma paylarn ise TEFAS’ta islem gSrmeyecek olup, paylarn alim ve satiumi

yalmzca kurucu aracilifiyla gerceklestirilecektir.

Katilma pay: satin alinmas: veya Fona iadesinde, Kurucunun merkezi il¢/)izahnamenin bu

maddesinde belirtilen katilma pay:1 alim satimimin yapilabilecegi dagitic: kufymlarin agagidaki

iglem kanallar: aracilif1 ile ahm satin talimati verilir. ™ ) AW
DWW
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Merkez .
Internet Cagn Mobil - .

Kurumlar v Bankacihif: | Merkezleri Kanallar Internet Adresi

Subeler
Yap1 Kredi : ;
Bankas: A.S. X X X X yapikredi.com.tr
Yap1 Kredi
Yatirim X ) ) i
Menkul
Degerler A.S.
Aktif Yatirnm
Bankas1 A.S. X X X X www.aktifbank.com.tr
gdsea Bank X X X X www.Odeabank.com.tr
Ak Portfy | Sadece 3 ) ) www.akportfoy.com. tr
Yonetimi A.S. | Merkez
Turkish Bank X ) ) )
AS.
Osmanh
Menkul X X - B www.osmanlimenkul.com.tr
Degerler A.S. '
Turkish
Yatirnm
Menkul 2 2 : .
Degerler A.S. www.turkishyatirim.com




