YAPI KREDi PORTFOY iSTANBUL SERBEST FON

IZAHNAME DEGISIKLiGI

Sermaye Piyasas: Kurulu’ndan alman _/O /o3 /2o(3  tarih ve[772&m-Assel £ 95sayih
izin dogrultusunda Yap: Kredi Portfoy Istanbul Serbest Fon izahnamesinin (5.5.) ve (7.1.5 2)
nolu maddeleri agagidaki sekilde degigtirilmigtir.

ESKI SEKIL:

V. FON BIRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON PORTFOY
DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.5. Portfdydeki varhklann degerleme esaslarina iligkin olarak, Finansal Raporlama Tebligi
uyarinca TMS/TFRS dikkate alinarak Kurucu ySnetim kurulu karan ile belirlenen degerleme
esaslar1 agafidaki gibidir:

Tleri Valirlii Altn islemleri

Teri val6rlii altin iglemlerinde BIST Kiymetli Madenler Piyasas: gfinliik bilteninde bu
iglemi degerlemek iizere fiyat bulunmadif: takdirde, Takasbank uygulamasina paralel olarak,
(T+1) giiniinde degerleme islem yapilan ginkii islem fiyati ile yapiir, Bu sekilde fon
portfoyiine birden fazla fiyattan iglem yapilmasi durumunda, degerleme yapilan iglemlerin
agirhkli ortalama fiyat ile yapilir. T+2 ve daha ileri valorlii iglem yapilmas: halinde, iglem
tarihinden sonraki giinlerde BIST Kiymetli Madenler Piyasas: giinliik biilteninde degerleme
fiyati bulunmuyorsa degerleme valor tarihinden iglem tarihine dogru gidilerek BIST Kiymetli
Madenler Piyasas: giinliik biilteninde bulunacak ilk fiyatla yapilr.

Yabane1 Ortaklik Paylar ve Yabanc: Borsa Yatirim Fonu Katilma Paylar

Yabanci ortaklik paylanmin ve yabanci Borsa Yatrrm Fonu katilma paylarinm
deferlemesinde veri alinacak oncelikli veri dagitim kanal Reuters’dir. Reuters’dan veri
alimamamasi durumunda Bloomberg’den veri almir. Degerleme aninda paylarin ilgili borsada
ilgili degerleme giiniine iliskin kapams fiyat olusmugsa kapamsg fiyati, iglemler devam
ediyorsa, Tiirkiye saati ile 17:00 — 18:00 saat aralifmda Reuters’dan, Reuters’dan veri
alinamamas: durumunda Bloomberg’den almacak olan o giinkii tiim iglemlerin agirhkh
ortalama fiyat: kullanilir.

Degerleme giiniinde ilgili borsada islem gegmemesi halinde son iglem tarihindeki kapamig
fiyat: kullanilir,

Dy Bor¢lanma Araglari, Yabanci Borglanma Araglar, Yabaner Kira Sertifikasi, ikraz
Istirak Senetleri

Borsa disinda yapilan dig borglanma araglari, yabanci borglanma araclari, yabanci kira
sertifikalar1 ve ikraz igtirak senetlerinin degerlemesmde veri almacak oncelikli veri dagmm
kanali Bloomberg®dir. Bloomberg’den veri almamamas1 durumunda Reuters’dan veri ahnir.
Tiirkiye saati ile 16.30 itibariyle temiz fiyat olarak ilgili kiymetin ahs/satlg fiyatinin
ortalamasi alimr. Degerlemede kullamlacak kirli fiyat, temiz fiyatin fizerine degerleme
tarihine - kadm;kl birikmis kupon faizinin eklenmesi yoluyla bulunur. Degerleme giiniinde
alig/satig ﬁyatl 61u§mam1§ kiymetlerin degerleme fiyati ise, bir dnceki degerleme fiyati
degerleme wnhmdekl i¢c verim oram (iglemis faizin eklenmesi yoluy]a) ile ilerletilmesi
yoluylabﬁlunur




Yapilandirlmg Yatirum Araglari

Yapilandinlmis yatinim araglan degerlemesinde borsada ilan edilen kapamg fiyatinin
kullamlmasi esastir.

Kapamsg fiyatinin olmamas1 durumunda Tiirkiye saati ile 17:00 — 17:30 saat arahginda
Bloomberg’den, Bloomberg’de fiyat bulunamamas: durumunda Reuters’dan alinacak olan o
giinkii tiim iglemlerin agirhikh ortalama fiyat: kullamhr.

Agirhkh ortalama fiyata ulagilmamasi durumunda oncelikli olarak Bloomberg’de,
Bloomberg’den veri alinamasi durumunda Reuters’dailan edilen giincel fiyat (dayanak
varliklarm giincel fiyatlar: kullamlarak hesaplanan kullamlir.

Degerleme giiniinde her iki veri dagitim kanalinda da giincel fiyat ilan edilmemesi
halinde ihracg1 tarafindan saflanan aliy ve satig kotasyonlarmin ortalamasi alnarak
hesaplanan giincel fiyat, Fon Hizmet Birimine iletilerek degerleme yapilir.

Tiirkiye’de ihrag edilip borsada iglem gérmeyenler igin (ihrag belgesi Kurulca
onaylanan) &ncelikli olarak Bloomberg’de, Bloomberg’den veri alinamasi durumunda
Reuters’da ilan edilen glincel fiyat kullamilir. Degerleme giiniinde her iki veri dagitm
kanalinda da giincel fiyat ilan edilmemesi halinde ihrage: tarafindan saglanan aliy ve satig
kotasyonlarmin ortalamasi alinarak hesaplanan giincel fiyat, Fon Hizmet Birimine iletilerek
degerleme yapilir.

Yukaridaki yontemlerle degerleme fiyat elde edilememesi durumunda bir &nceki
degerleme giiniinde kullamlan degerleme fiyat: kullanihir.

Forward Sézlesmeleri

Borsa dig1 forward iglemler dayanak varhigin spot fiyat baz alinarak hesaplanan teorik
fiyat ile degerlenmektedir. Dayanak varliin spot fiyati olarak; forward sdzlesmenin
konusunun d6viz olmas: durumunda degerleme giiniindeki T.C. Merkez Bankas: alig ve satig
kuru ortalamasi, borglanma araglan igin ise, degerleme giinii itibariyle en giincel giinliik
agirlikli ortalama fiyat: kullamlacaktir. Bulunan spot degerler, degerleme giinii ile forward
islemin vade tarihi arasmdaki giin sayisina tekabiil eden uygun TL ve doviz piyasa faizleri ile
(dayanak varlifin déviz olmasi durumunda ise 6ncelikli olarak Bloomberg, Bloomberg’den
veri alinamamas1 durumunda Reuters’dan alinacak olan “swap point” kadar) ilerletilecek ve
teorik fiyata ulagilacaktir, Farkll dayanak varliklarmn kullamlmasi durumunda ise piyasa
fiyatim en iyi yansitacak yontemler kullanilr.

Swap Sozlesmeleri

Borsa diginda taraf olunan swap sozlesmelerinin degerlemesinde Oncelikli olarak
Reuters’da, Reuters’dan veri alinamamasi durumunda Bloomberg’de ilan edilen ilgili para
birimlerinin LIBOR/zimni faiz oranlan ile degerleme giiniindeki TCMB aliy ve satig kuru
ortalamas1 kullamlir. Degerleme giiniinde swap sozlesmesinin degferi vadedeki para
birimlerinin ilgili faiz oranlan kullamlarak degerleme giiniine indirgenmis nakit akiglarinin
Tiirk Lirasi cinsi karsihifidar.

Borsa Dis1 ngjyg& Sozlegsmeleri

Bdfsﬁfdlﬁdé af olunan opsiyon stzlesmelerinin degerlemesi opsiyon saglayicisi
tarafindan v;ujgn fiyay ile yapilir. Degerleme giiniinde opsiyon saglayicisiun fiyat
vereﬁemegi( Alinge ¢resnii tatil, v.b.) bir 6nceki degerleme fiyat: kullanilir.
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Borsa Dig1 Repo ve Ters-Repo Sozlegmeleri:

Borsa diga repo-ters repo s6zlesmeleri, BIST Bor¢lanma Araglari Piyasas1 Repo-Ters
Repo Pazar’nda aym giin ilgili vadede gergeklegen ortalama faiz oram ile deerlenir. Ilgili
vadede BIST de islem ge¢memis olmas: durumunda en son degerleme orani ile Fon Hizmet
Bo6liimii tarafindan degerleme yapilir.

Yatirim Fonu Katilma Paylar
Yatirim Fonu katilma paylariin degerlemesinde ilan edilen son fiyat kullamlir,

YENI SEKIL:

V. FON BIRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON PORTFOY
DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

S.5. Portfoydeki varliklarin degerleme esaslarina iligkin olarak, Finansal Raporlama Tebligi
uyarmnca TMS/TFRS dikkate alinarak Kurucu ySnetim kurulu karar ile belirlenen degerleme
esaslar1 asafidaki gibidir:

Tleri Valorlii Altin iglemleri

Tleri valérlii altin iglemlerinde BIST Kiymetli Madenler Piyasas: giinliik biilteninde bu
iglemi degerlemek tizere bulunan fiyat, bulunmadig takdirde Takasbank uygulamasina paralel
olarak, (T+1) giiniinde degerleme islem yapilan giinkii islem fiyat: ile yapilir. Bu sekilde fon
portf6yiine birden fazla fiyattan islem yapilmasi durumunda, degerleme yapilan iglemlerin
agulikh ortalama fiyati ile yapihir. T+2 ve daha ileri valdrlii islem yapilmas: halinde, iglem
tarihinden sonraki giinlerde BIST Kiymetli Madenler Piyasas:1 giinliik biilteninde yer alan
degerleme fiyati bulunmuyorsa degerleme val6r tarihinden iglem tarihine dogru gidilerek
BIST Kiymetli Madenler Piyasas: giinliik biilteninde bulunacak ilk fiyatla yapilir.

Yabane:r Ortakhk Paylar ve Yabanci Borsa Yatirim Fonu Katilma Paylar

Yabanci ortakhik paylarmin ve yabanci Borsa Yatrim Fonu katilma paylarinm
degerlemesinde veri alinacak 6ncelikli veri dagitim kanal Reuters’dir. Reuters’dan veri
almamamas1 durumunda Bloomberg’den veri almir. Degerleme aninda paylarn ilgili borsada
ilgili degierleme giiniine iligkin kapams fiyati olugmugsa kapamg fiyati, iglemler devam
ediyorsa, Tiirkiye saati ile 17:00 — 18:00 saat arahifinda Reuters’dan, Reuters’dan veri
almamamas1 durumunda Bloomberg’den alinacak olan o giinkii tiim iglemlerin agirlikh
ortalama fiyat: kullanilir.

Degerleme giiniinde ilgili borsada iglem gegmemesi halinde son iglem tarihindeki
kapanis fiyati kullanilir.

D1 Bor¢lanma Araclan, Yabaner Borglanma Araclar, Yabanen Kira Sertifikasi, Ikraz
Istirak Senetleri

Borsa diginda yapilan dig borglanma araglari, yabanci borglanma araglari, yabanc: kira
sertifikalar1 ve ikraz igtirak senetlerinin degerlemesinde veri alinacak éncelikli veri dagitim
kanah Bloomberg’dir. Bloomberg’den veri alinamamasi durumunda Reuters’dan veri alinir.
Tiirkiy_/é" saatl ile-16:30 itibariyle temiz fiyat olarak ilgili kiymetin ahg/satig fiyatiun
ortalafnast. alfar. Degerlemede kullanilacak kirli fiyat, temiz fiyatin iizerine degerleme
tarihihe kﬁadet-\].s:i ‘Bm'krpﬁ kupon faizinin eklenmesi yoluyla bulunur. Degerleme
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alig/satig fiyat1 olugmamig kiymetlerin degerleme fiyat: ise, bir onceki degerleme fiyatinin son
degerleme tarihindeki i¢ verim oram (islemis faizin eklenmesi yoluyla) ile ilerletilmesi
yoluyla bulunur.

Yapulandirlmmg Yatirim Araglar

Yapilandirilmig yatirim araclari degerlemesinde borsada ilan edilen kapamsg fiyatimin
kullamilmasi esastir,

Kapamyg fiyatimin olmamasi durumunda Tiirkiye saati ile 17:00 — 17:30 saat aralifinda
Bloomberg’den, Bloomberg’de fiyat bulunamamas: durumunda Reuters’dan alinacak olan o
giinkii tiim iglemlerin agirhkl ortalama fiyat: kullamlir,

Agirhikli ortalama fiyata ulagilmamasi durumunda oncelikli olarak Bloomberg’de,
Bloomberg’den veri alinamasi durumunda Reuters’dailan edilen giincel fiyat (dayanak
varliklarin giincel fiyatlar kullanilarak hesaplanan kullamlr.

Degerleme giiniinde her iki veri daitm kanalinda da giincel fiyat ilan edilmemesi
halinde ihragci tarafindan saglanan alig ve satiy kotasyonlarinin ortalamas: almarak
hesaplanan giincel fiyat, Fon Hizmet Birimine iletilerek degerleme yapihr.

Tiirkiye’de ihra¢ edilip borsada iglem gormeyenler icin (ibra¢c belgesi Kurulca
onaylanan) oncelikli olarak Bloomberg’de, Bloomberg’den veri almamasi durumunda
Reuters’da ilan edilen giincel fiyat kullamlir. Degerleme giiniinde her iki veri dagrim
kanalinda da giincel fiyat ilan edilmemesi halinde ihragc: tarafindan saglanan ahg ve satig
kotasyonlarmn ortalamas: alinarak hesaplanan giincel fiyat, Fon Hizmet Birimine iletilerek
degerleme yapilir.

Yukaridaki yontemlerle degerleme fiyati elde edilememesi durumunda bir dnceki
degerleme giiniinde kullanmilan degerleme fiyat: kullamlir.

Forward Sozlegsmeleri

Borsa digi forward iglemler dayanak varligin spot fiyat1 baz alinarak hesaplanan teorik
fiyat ile degerlenmekiedir. Dayanak varhgin spot fiyati olarak; forward s&zlegmenin
konusunun déviz olmasi durumunda degerleme giiniindeki T.C. Merkez Bankas1 ahg ve satig
kuru ortalamasi, borglanma araglan igin ise, degerleme giinii itibariyle en giincel giinlitk
agilikli ortalama fiyati kullamlacaktir. Bulunan spot degerler, degerleme giinii ile forward
islemin vade tarihi arasindaki giin sayisina tekabiil eden uygun TL ve doviz piyasa faizleri ile
(dayanak varhgin doviz olmasi durumunda ise oncelikli olarak Bloomberg, Bloomberg’den
veri almamamasi durumunda Reuters’dan almacak olan “swap point™ kadar) ilerletilecek ve
teorik fiyata ulagilacaktir. Farklh dayanak varbiklarmin kullamimasi durumunda ise piyasa
fiyatim1 en iyi yansitacak y6ntemler kullanilir.

Swap Sézlesmeleri
Borsa diginda taraf olunan swap sozlegmelerinin degerlemesinde oncelikli olarak
Bloomberg terminalleri, Bloomberg terminallerine erisilememesi durumunda Reuters
terminalleri kullamhr. Degerleme giiniinde swap sozlesmesinin deferi vadedeki para
birimlerinin il glh faiz oranlar1 kullanilarak degerleme giiniine indirgenmis nakit akiglarmn
Tirk Litas: cinsi karsihgidir. Tark Lirasi cinsi kargihk hesaplanirken, indirgenmis nakit
ak1§;mn*rFﬂn;fﬁi vaﬂkg1 (alacag) olmas1 durumunda TCMB alig kuru, Fon’un ylikiimliiliigii
(bc;tcu)f,o}masfdugummnda, TCMB satig kuru kullanilar.
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Borsa Dig1 Opsiyon Stzlesmeleri

Borsa diginda taraf olunan opsiyon sozlesmelerinin degerlemesi opsiyon saglayicisi
tarafindan verilen fiyat ile yapilir. Degerleme giiniinde opsiyon saglayicisinm fiyat
verememesi halinde (resmi tatil, v.b.) bir dnceki degerleme fiyati kullanihir.

Borsa Dig1 Repo ve Ters-Repo Stzlesmeleri:

Borsa digt repo-ters repo sézlesmeleri, BIST Borglanma Araclan Piyasas1 Repo-Ters
Repo Pazar’nda aym giin ilgili vadede gergeklegen ortalama faiz oram ile degerlenir. gili
vadede BIST’de islem gegmemis olmas: durumunda en son degerleme oram ile Fon Hizmet
Bolimil tarafindan degerleme yapilir.

Yatirim Fonu Katilma Paylar
Yatim Fonu katilma paylarimin degerlemesinde ilan edilen son fiyat kullanilir.

ESKI SEKIL:

VIL. FON MALVARLI(}}ND{&N KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU’NUN KARSILADIGI GIDERLER:

7.1.5. Kars;ihk Ayrilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlar

Fon malvarhgindan kargilanan saklama ticreti ve diger giderlere iligkin giincel bilgilere
agagidaki gibidir:

A) Fon’dan kargilanan giderler %
Yillik azami fon toplam gider oram
Yonetim ficreti (yillik) 2

- Kurucu (Asgari %35, azami %65)
- Fon Dagitim Kurulusu (Asgari %35, azami %65)

Saklama ficreti 0,03
Diger giderler (Tahmini) 1,62
B) Yatinmeilardan tahsil edilecek iicret ve komisyonlar

a) Performans ticreti oram (%20)

Fon getirisinin BIST-KYD Repo (Briit)Endeksi’nin getirisinin %10 {izerinde
olmasi durumunda fon getirisinin BIST-KYD Repo (Briit)Endeksi getirisinin
‘7%1 10’uau gecen kisminm %20’sj Performans Ucreti olarak hesaplanir.
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YENI SEKIL:
VIL FON MALVARLIGINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU’NUN KARSILADIGI GIDERLER:

7.1.5. Karsilhik Ayrilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlar

Fon malvarhgindan kargilanan saklama ficreti ve diger giderlere iligkin giincel bilgilere
agagidaki gibidir:

A) Fon’dan kargilanan giderler %
Yonetim iicreti (yillik) 2
- Kurucu (Asgari %35, azami %65)

- Fon Dagitim Kurulusu (Asgari %35, azami %65)
Saklama ficreti 0,06

Diger giderler (Tahmini) 1,96
B) Yatirnmeilardan tahsil edilecek iicret ve komisyonlar
a) Performans ticreti oram (%20)

Fon getirisimin BIST-KYD Repo (Brif) Endeksinin getirisinin %10
fizerinde olmas1 durumunda fon getirisinin BIST-K'YD Repo (Briit) Endeksi
getirisinin %110’unu gegen kismmmn %20’si Performans Ucreti olarak

hesaplanr.
*Performans ticretinin tahsil esaslarina igbu 1zahnamcnm 6. {S _,nolLu ‘maddesinde
yer verilmigtir. V= - .}
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