YAPI KREDI PORTFOY YONETIMI A.§.
KIYMETLI MADENLER SEMSIYE FONU’NA BAGLI
YAPI KREDi PORTFOY ALTIN FONU

iZAHNAME DEGISIKLIiGi

Sermaye Piyasast Kurulu'ndan alman __ £ /o) /203 tarih veppaeci=twso-es( sayth
izin dogrultusunda Yap: Kredi Portfoy Yonetimi A.§. Kiymetli Madenler Semsiye Fonu’'na

Bagh Yam Kredi Portfdy Altin Fonu izahnamesinin giris bélumd, 1,3., 1.4., 1.5., 2.3,, 2.4,
2.10,,3.1,,3.2,5.5,, 5.6, 6., 7.1, 7.1.3. ve 9.4, maddeleri agagidaki gekilde degistirilmistir,

ESKI SEKIL:

YAPI KREDI PORTFOY YONETIMI A.S.
KIYMETLi MADENLER SEMSIYE FONU’NA BAGLI
YAPI KREDi PORTFOY ALTIN FONU’NUN
KATILMA PAYLARININ [HRACINA ILISKIN
iZAHNAME

Yapi Kredi Porifoy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52.
ve 54. maddelerine dayamlarak, 15.06.2015 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na
470218 sicil numaras: altinda kaydedilerek 15.06.2015 tarih ve 8841 sayih Tiirkiye Ticaret
Sicili Gazetesi’nde ilan edilen Yap1 Kredi Portfoy Yonetimi A.S. Kiymetli Madenler Semsiye
Fonu igtlizGg0 ve bu izahname hitktimlerine gore ySnetilmek tzere olugturulacak Yapi Kredi
PortfSy Altin Fonu’nun katilma paylarmn ihracina iligkin bu izahname Sermaye Piyasas:
Kurulu tarafindan 17/11/2015 tarihinde onaylanmig ve Sermaye Piyasas: Kurulu’nun onay: ile
kurucusu Yap: ve Kredi Bankasi A.S. olan Yap: ve Kredi Bankasi A.$. B Tipi Altin Fonu
Yap1 Kredi Portfoy Yonetimi A.S.'ye devrolmustur,

Izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca tekeffiilii
anlamina gelmeyecegi gibi, izahnameye iligkin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

Ihra¢ edilecek katilma paylanna iliskin yatinm kararlari izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu Yap: Kredi Portfoy Yénetimi A.S.’nin adresli resmi internet sitesi
(www.yapikrediportfoy.com.tr) ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)’nda
(www.kap.gov.tr) yayimlanmigtir. Izahnamenin nerede yaymlandig: hususunun tescili ve
TTSG'de ilan tarihine iligkin bilgiler yatirimei bilgi formunda yer almaktadir.

Aynca bu izahname katilma paylarimin alim satiminin yapildigi ortamlarda, semsiye fon
ictiziglt ve yatinmc: bilgi formu ile birlikte, talep edilmesi halinde iicretsiz olarak

yatinmetilara verilir,



YENI SEKIL:

YAPI KREDI PORTFOY YONETIMI A.S.
KIYMETL{ MADENLER SEMSIYE FONU’NA BAGLI
YAPI KREDi PORTFOY ALTIN FONU'NUN
KATILMA PAYLARININ (HRACINA JLISKIN
IZAHNAME

Yap1 Kredi Portfoy Y6netimi A.§. tarafindan 6362 sayili Sermaye Piyasast Kanunu'nun 52.
ve 54. maddelerine dayamlarak, 15.06.2015 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’'na
470218 sicil numaras altinda kaydedilerek 15.06.2015 tarih ve 8841 sayili Tilrkiye Ticaret
Sicili Gazetesi’nde ilan edilen Yapi Kredi PortfSy Yonetimi A.S. Kiymetli Madenler Semsiye
Fonu ictlizligii ve bu izahname hilkiimlerine g8re ytnetilmek {izere olugturulacak Yap Kredi
Porifsy Alun Fonu’nun katilma paylarimn ihracmna iligkin bu izahname Sermaye Piyasasi
Kurulu tarafindan 17/11/2015 tarihinde opaylanmig ve Sermaye Piyasas: Kurulu’nun onay: ile
kurucusu Yap ve Kredi Bankasi A.S. olan Yap: ve Kredi Bankas: A.S. B Tipi Altin Fonu
Yapi Kredi Portfoy Yonetimi A.S.’ye devrolmustur.

fzehnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca tekeffiilit
anlamina gelmeyecefi gibi, izahnameye iligkin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

ihrag edilecek katlma paylanna iliskin yatim kararlan izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu Yap Kredi Portfdy Yonetimi A.S.’nin adresli resmi internet sitesi
(www.yapikrediportfoy.com.tr) ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)’nda

Kkap.org.tr) yayimlanmigtir, izahnamenin nerede yayimlandigi hususunun tescili ve
TT8G'de ilan tarihine iligkin bilgiler yatinme bilgi formunda yer almaktadir.

Ayrica bu izahname katilma paylarimin alim satimmn yapildigt ortamlarda, semsiye fon
ictiiziigli ve yatirimci bilgi formu ile birlikte, talep edilmesi halinde ucretsiz olarak
yatirimeilara verilir,

ESKi SEKIL:
I. FON HAKKINDA GENEL BILGILER
1.3. Kurucu Yoneticileri

Fon’u temsil ve ilzama Kurucunun yonetim kurulu iiyeleri yetkili olup, yonetim kurulu
lyelerine ve kurucunun difer yoneticilerine iligkin bilgiler asagida yer almaktadir:

Adi Soyadr | Gorevi Son 5 Yilda Yaptifn Isler (Yil-Sirket- | Tecriibesi

Gorey) (yal)
Bahar Seda | Yonetim Kurulu | 2012-Finansal Raporlama,Genel | 19
IKIZLER Bagkan. Muhasebe,Basel Is Gelistirme ve Hazine

Uriinleri ve Odeme Gruplarindan Sorumlu

Grup Direktoril

2006-2012 Yap: Kredi Bankasi Pjyasa -
Riski Direktorii %léﬁ% 45 7
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Ahmet Yonetim Kurulu | 2016 - Yapt ve Kredi Bankasi Planlama | 14
CILOGLU | Bagkan ve Kontrol Grup Direktsrd
Yardimeisi 2007 - 2015 Yap: ve Kredi Bankas: Biitge
ve Planlama Direkt6ril
2002 - 2006 PwC -Denetim Midir
Yardimeisi
Emir Kadir | Yonetim Kurulu [ 2013- Yap: Kredi Portfoy Yonetimi A.§. | 17
ALPAY Uyesi/Genel Portftly Yénetimi, Genel Miidir
Miidiir 2011-2013, Yam ve Kredi Bankasi A.§.,
Tiirev Araclar ve D8viz Piyasalan Grup
Miidiiriy
2010-2011, Kurumsal Satig Direktorii
2006 - 2010, Kurumsal Satg Yoneticisi
Hayrettin Pazarlama&Satig | 01/010/2014 Satig,Paz.ve Portfdy | 23
Bitlent IMRE | Genel ~ Miidiir | Damgmanh@ Genel Midiir Yardimeisi
Yardimeist 01/01/2012 Portfdy Yonetimi Genel
Miidiir Yardimeist
15/05/2010 Portfoy Yonetimi Grup
Bagkani
Miige Yatium Fonlan | 01/10/2014 Yatunm Fonlan ve “OPY | 20
PEKER ve Ozel Portfty | Genel Mildtir Yardimeis:
Yonetimi Genel | 01/01/2012  Sabit  Getirili  Menkul
Miidiir Kiymetler Grup Mudiiri
Yardimcis! 01/06/2007 Sabit Getirili Menkul
Kiymetier Béltim Bagkani
Murat ONER | Emeklilik 01/10/2014 Emeklilik Fonlar1 Genel | 20
Fonlan  Genel | Miidiir Yardimeis
Miidiir 01/01/2012 Emeklilik Fonlann Grup
Yardimeist Miidiiri
01/12/2010 Emeklilik Fonlar1 Boliim
Bagkam

1.4, Fon Hizmet Birimi

Fon hizmet birimi Yap: ve Kredi Bankas: A.$. nezdinde olugturulmug olup, hizmet
biriminde gbrevli fon miidiiriine iligkin bilgiler agagidaki gibidir.

Ad1 Soyads Gorevi | Son 5 Yilda Yaptigi Isler (Yil-Sirket- | Tecriibesi
Géorev)

Ismi DURMUS | Miidiir 2007-Devam/Yap1t ve Kredi Bankasi| 17
A.S./Fon Hizmet Miidiirti

1.5. Portfoy Yoneticileri

Fon malvarhginin, fonun yatinm stratejisi dogrultusunda, fonun yatirim yapabilecegi
varliklar konusunda yeterli bilgi ve sermaye piyasas: alaninda en az beg yillik tecriibeye sahip
portfdy yoneticileri tarafindan, yatirimei lehine ve yatirimct cikarim gdzetecek sekilde PYS
Tebligi diizenlemeleri, portfdy ySnetim sbzlesmesi ve ilgili fon bilgilendirme doktimanlan
cergevesinde ydnetilmesi zorunludur,



Fon portfSyiiniin yonetimi igin gdreviendirilen portfdy yoneticilerine iligkin bilgilere
KAP’ta yer alan sitrekli bilgilendirme formundan (www.kap.gov.tr) ulagilmasi mitimkiindtir.

YENI SEKIL:

1. FON HAKKINDA GENEL BIiLGILER

1.3. Kuruen Yoneticileri

Fon'u temsil ve ilzama Kurucunun y6netim kurulu tiyeleri yetkili olup, ytnetim kurulu
tlyelerine ve kurucunun digier ydneticilerine iligkin bilgiler agafida yer almaktadir:

Ad1 Soyads Giirevi Son 5 Vida Yapuips Isler (Vil- | Tecriibesi
Sirket-Gorev) (yil)
Bahar Seda Yonetim Kurulu | 2012-Devam Finansal | 20 Yil
IKIZLER Bagkam Raporlama,Genel Muhasebe,Basel
I Geligtirme ve Hazine Uriinleri ve
Odeme Gruplanndan Sorumlu Grup
Direktorii
2006-2012 Yapi Kredi Bankasi
Piyasa Riski Direkttrii
Ahmet CILOGLU | Yonetim Kurulu | 2016-Devam Yapt ve Kredi| 14V
Bagkan Yardumcisi Bankast Planlama ve Kontrol Grup
Direktorii
2007 — 2015 Yap1 ve Kredi Bankast
Biitge ve Planlama Direkitrii
2002 - 2006 PwC —Denetim Miidiir
Yardimceist
Emir Kadir | Y6netim Kurula | 2013-Devam  Yapi Kredi Portfoy | 18 Yil
ALPAY Uyesi/Genel Mtiditr | Yonetimi A.S. Portfoy Yonetimi,
Genel Midtir
2011-2013, Yapr ve Kredi Bankasi
AS., Tirev Araglar ve Déviz
Piyasalart Grup Mitdiirii
2010-2011, Kurumsal Sati§ Direktorii
2006 - 2010, Kurumsal Satig Yoneticisi
Hayrettin Biilent | Satig Pazarlama ve | 2014-Devam Satiy Pazarlama ve 24 Yl
IMRE Yatirim Yatirrm Damsmanhg  Genel
Danigmanhg Miidiir Yardimecisi
Genel Miidiir 2012-2014 Portfy Yonetimi Genel
Yardimcisi Miidiir Yardimeisi
2010-2012 Portfoy Yonetimi Grup
Bagkam
Miige PEKER Yatinm Fonlan ve | 2014-Devam Yatinm Fonlan ve | 21 Yil
Ozel Portfoy | OPY Genel Miidilr Yardimcist
Yénetimi Genel | 2012-2014 Sabit Getirili Menkul
Miidiir Yardimeist | Kiymetler Grup Miidiirii
2007-2012 Sabit Getirili Menkul
Kiymetler Bbliim Bagkam
Murat Emeklilik ~ Fonlar1 | 2014-Devam  Emeklilik Fonlan | 21 Yil
ONER Genel Miidtir | Genel Miidiir Yardimcist / . Q.. -,
/ Z
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Yarduncist 2012-2014 Emeklilik Fonlan Grup
Mitidiicti
2010-2012  Emeklilik  Fonlan
Boliim Bagkani

1.4. Fon Hizmet Birimi

Fon hizmet birimi Yap1 ve Kredi Bankasi A.S. nezdinde olusturulmus olup, hizmet
biriminde gorevli fon miidiiriine iligkin bilgiler agagidaki gibidir.

Adi Soyad: Gorevi [Son 5 Yilda VYaptia Isler (Yil-Sirket- | Tecriibesi
Gbrev)
Ismi DURMUS | Midiir 2007-Devam/Yap1 ve Kredi Bankas1 A.$./Fon | 18 Yil
Hizmet Mildiirii
1.5. Portf8y Yineticileri

Fon malvarhiinin, fonun yatirim stratejisi dogrultusunda, fonun yatirnm yapabilecegi
varbiklar konusunda yeterli bilgi ve sermaye piyasas: alaninda en az beg yillik tecriibeye sahip
portfdy yGneticileri tarafindan, yatirime: lehine ve yatinmer ¢ikarim gozetecek gekilde PYS
Tebligi diizenlemeleri, portfy ybnetim sdzlesmesi ve ilgili fon bilgilendirme ddkiimanlar
cercevesinde yonetilmesi zorunludur,

Fon portfdytiniin yénetimi igin géreviendirilen portfSy yoneticilerine iligkin bilgilere
KAP’ta yer alan stirekli bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulagiimas: miimkiindiir.

ESKI SEKIL:

IL. FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJISI iILE FON PORTFOY
SINIRLAMALARI

2.3. Fon yatinnm stratejisi olarak fon toplam degerinin en az %80'i devaml olarak
borsada islem goren altin ve altina dayali sermaye piyasasi araglarina yatinlir. Fon'un hedefi
dilnya altin piyasalarindaki fiyat geligmelerini fonun yatirimcisina yitksek oranda yansitarak
orta ve uzun vadede istikrarl: bir getiri saglamaktir.

Bunun yamsira getiriyi desteklemek amaciyla diger kiymetli maden, yabanci
borglanma araglan ve yerli ve yabanct sirketlerin ortaklik paylarina ve bunlarin dahil oldugu
endekslere dayali borsa yatirim fonlarina yatirim yapabilir.

Yabanci yatirim araglar: fon portf8yline dahil edilebilir. Ancak fon portfSyiine fon toplam
degerinin en fazla %20’si oraninda yabanci para ve sermaye piyasasi araglari fon portfoyiine dahil
edilebilir.

2.4. Yonetici tarafindan, fon toplam degeri esas alinarak, fon portfoyiinde yer
alabilecek varhik ve iglemler i¢in belirlenmis asgari ve azami sinirlamalar agagidaki tabloda

gosterilmigtir,



VARLIK ve ISLEM TORD Asgari % Azami %
Alnn ile Altina Dayah Sermaye Piyasasi 80 100
Araclar

Ortaklik Paylarn 0 20
Kamu ve Ozel Sektor Borglanina Araglari, 0 20
Varlik ve Ipotek Teminatli Menkul Kiymetler

Ters Repo Islemleri 0 20
Takasbank Para Piyasas: islemleri 0 20
Yabanci Ortaklik Paylar 0 20
Yabanci Borglanma Araclan 0 20
Varlik ve Ipotege Dayali Menkul Kiymetler 0 20
Kira Sertifikalar 0 20
Vadeli Mevduat/Katiima Hesabs 0 10
Altina Dayal Mevduat * 0 20
Gayrimenkul Sertifikalar 0 20
Varant/Sertifikalar 0 10
Yatiim Fonu, Borsa Yatirim Fonu, 0 20
Gayrimenkul Yatirim Fonu, Girigim Sermayesi

Yatiim Fonu, Menkul Kiymet Yatinm

Ortaklif Paylari

Ulusal ve Uluslararasi Piyasalarda Iglem goren 0 20
Diger Kiymetli Madenler ile bu Madenlere

Dayali Sermaye Piyasas: Araclari

Yapilandirilmig Yatinim Araclar 0 10

* Nakde dayah vadeli mevduat ve katiima hesaplarinda degerlendirilen tutar fon toplam
degfierinin %10*unu asamaz ve %20 hesaplamasina dahil edilir.

Fon portfSyiindeki sermaye piyasast araglarinin piyasa degerinin en fazla %50°si
tutarindaki sermaye piyasas: araglan ddiing verilebilir. Fon portfoyiinden &diling verme iglemi
igin Odiing verilen sermaye piyasas: araclarinin en az %100’ karsihfinda Kurulun ilgili
diizenlemelerinde 6zkaynak olarak kabul edilen varliklar fon adina Takasbank’ta bloke edilir.

2.10. Fon toplam degerinin %10'unu gegmemek iizere, fon hesabina kredi almabilir
ve/veya borglanma amaciyla Takasbank Para Piyasas: islemleri yapilabilir. Fon portfdyiinde
yer alan repo iglemine konu olabilecek varliklarin rayi¢ degerinin %10’una kadar repo islemi
yapilabilir, Kredi alinmas: halinde kredinin tutar, faizi, alindig1 tarih ve kredi alinan kurulus
ile geri 6denecegi tarih KAP’ta agiklanir ve Kurula bildirilir.

YENI SEKIL:

II. FON PORTFOYUNUN YONETIMIi, YATIRIM STRATEJISI iLE FON PORTFOY
SINIRLAMALARI

2.3. Fon yatirim stratejisi olarak fon toplam degerinin en az %80'i devaml olarak
borsada iglem géren altin ve altina dayah para ve sermaye piyasas: araglarina yatinlir. Fon'un
hedefi diinya altin piyasalarindaki fiyat geligmelerini fonun yatinmcisina yliksek oranda

yansitarak orta ve uzun vadede istikrarh bir getiri saglamaktir.
6 : i j i ;



Bunun yamsira geliriyi desteklemek amaciyla dier kiymetli maden, yabanci
borglanma araglari ve yerli ve yabanci girketlerin ortakhik paylarina ve bunlarin dahil oldugu
endekslere dayali borsa yatirim fonlarina yatirim yapabilir.

Yabanci yatirim araglari fon portfSyiine dahil edilebilir, Ancak fon portfoyiine fon toplam
degerinin en fazla %20’si oraninda yabanci para ve sermaye piyasasi araglari fon portfiyline dahil
edilebilir.

2.4. Yonetici tarafinden, fon toplam degeri esas alinarak, fon portfoyilinde yer
alabilecek varlik ve iglemler igin belirlenmiy asgari ve azami sinirlamalar agagidaki tabloda
gOsterilmistir.

VARLIK ve [SLEM TORU _ Asgari % Azami %
Altin ile Altina Dayal Para ve Sermaye 80 100
Piyasas: Araglan

Ortakhk Paylar 0 20
Kamu ve Ozel Sektér Borglanma Araglari, 0 20
Varlik ve Ipotek Teminath Menkul Kiymetler

Ters Repo Islemleri 0 20
Takasbank Para Piyasas: ve Yurtici Organize 0 20
Para Piyasas: Islemleri

Yabanci Ortaklik Paylar 0 20
Yabanc: Borglanma Araglar 0 20
Varlik ve Ipotege Dayali Menkul Kiymetler 0 20
Kira Sertifikalari 0 20
Vadeli Mevduat/Katilma Hesab1 0 10
Altina Dayali Mevduat * 0 20
Gayrimenkul Sertifikalari 0 20
Varant/Sertifikalar 0 10
Yatirim Fonu, Borsa Yatirim Fonu, 0 20
Gayrimenkul Yatinm Fonu, Girisim Sermayesi

Yatirim Fonu, Menkul Kiymet Yatinm

Ortaklig1 Paylan

Ulusal ve Uluslararasi Piyasalarda Islem géren 0 20
Diger Kuymetli Madenler ile Kiymetli

Madenlere Dayal: Sermaye Piyasasi Araglari

Yapilandirilmug Yatirim Araclan 0 10

* Nakde dayal vadeli mevduat ve katilma hesaplarinda degerlendirilen tutar fon toplam
degerinin %10’unu asamaz ve %20 hesaplamasina dahil edilir.

Fon portfoylerinde yer alan repo islemine konu olabilecek varhklarin rayic
degerinin %10’una kadar borsada veya borsa disinda repo yapilabilir. Borsa disinda
taraf olunan ters repo stzlesmelerine, fon toplam degerinin en fazla %10’una kadar
yatirnm yapilabilir.




verilen sermaye piyasas: araglarinin en az %100°0 karsihginda Kurulun ilgili
diizenlemelerinde 6zkaynak olarak kabul edilen varliklar fon adina Takasbank’ta bloke edilir.

Fon, Kurul diizenlemeleri uyarnea yapilacak bir
sbzlegme ¢ercevesinde portfiyiindeki kiymetli madenlerin piyasa degerlerinin en fazla
%75% tutarmdaki kiymetli madenleri Tiirkiye’de kurulu borsalarda tidiing verebilir.
Ayrica, piyasada gercgeklegen ddilng iglemleri karsihfinda 8diing alacaklarin: temsil
etmek lizere cikarilan  sertifikalar aym oranda portféye almabilir. Kiymetli
maden ddiing islemleri ile kiymetli maden Gdiing sertifikas: ahm-satim islemleri ilgili
piyasadaki iglem esaslar: ile teminat sistemi gergevesinde yapihwr,

2.10. Fon foplam deferinin %10'unu gegmemek fizere fon hesabina kredi alinabilir
ve/veya bor¢lanma amaciyla Takasbank Para Piyasas: ve yurti¢i organize para piyasas:
iglemleri yaplabilir. Kredi alinmas: halinde kredinin tutani, faizi, alindify tarih ve kredi
alinan kurulug ile geri 6denecegi tarih KAP’ta agiklanir ve Kurula bildirilir.

ESKI SEKIL:
II1I. TEMEL YATIRIM RISKLERI VE RISKLERIN OLCUMD
3.1. Fonun maruz kalabilecefi riskler gunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile bor¢lanmay: temsil eden finansal araclarin, ortakhk
paylannmn, difer menkul kiymetlerin, d6viz ve ddvize endeksli finansal araglara dayal: tiirev
stzlegmelere iliskin tagman pozisyonlarin degerinde, faiz oranlari, ortaklik pay: fiyatlan ve
déviz kurlanindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade
edilmektedir. S8z konusu risklerin detaylarina agagida yer verilmektedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon portfoyiine faize dayali varliklarin (borglanma aracy, ters
repo vb) dahil edilmesi halinde, s6z konug varliklarnin degerinde piyasalarda
yaganabilecek faiz oranlar degigimleri nedeniyle olugan riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portfiyiine yabanci para cinsinden varliklarin dahil edilmesi
halinde, déviz kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz
kalacag zarar olasihifini ifade etmektedir.

c- Ortakhk Pay: Fiyat Riski: Fon portfSyiine ortaklik pay: dahil edilmesi halinde,
Fon portfoyiinde bulunan ortakhk paylarinin fiyatlarinda meydana gelebilecek
degigiklikler nedeniyle portféyiin maruz kalacagi zarar olasiligini ifade etmektedir.

2) Karsi Taraf Riski: Karsi tarafin sdzlesmeden kaynaklanan yiikiimliiliiklerini
yerine getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya gtkan
aksakliklar sonucunda demenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfoyiinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde doniistlirlilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasihfidur.

4) Kaldirag Yaratan Islem Riski: Fon portfoyiine titrev arag (vadeli islem ve opsiyon
stzlesmeleri), sakl: tlirev arag, swap s6zlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valorlil
tahvil/bono ve altin alim islemlerinde ve diger herhangi bir ytntemle ra¢ ygpafan benzeri

~
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iglemlerde bulunulmas: halinde, baglangi¢ yatirinu ile baglangig yatimmimin lizerinde pozisyon
alinmast sebebi ile fonun baglangie yatinmindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasihgi
kaldirag riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel stireglerindeki aksamalar
sonucunda zarar olugmast olasthfim ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklar:i arasinda
kullamilan sistemlerin yetersizligi, bagarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli iglemleri
gibi kurum i¢i etkenlerin yam sira dogal afetler, rekabet kogullan, politik rejim degisikligi gibi
kurum dis1 etkenler de olabilir.

6) Yogunlagma Riski: Belli bir varhfia ve/veya vadeye yogun yatimun yapilmast
sonucu fonun bu varlifin ve vadenin icerdigi risklere maruz kalmasidir,

7) Korelasyon Riski: Farklh finansal varliklann piyasa kosullan altinda belirli bir
zaman dilimi igerisinde aym anda deger kazanmas: ya da kaybetmesine paralel olarak, en az
iki farkh finansal varligim birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlf iliskileri nedeniyle
dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi donemden sonra mevzuaita ve diizenleyici
otoritelerin dilzenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi
riskidir.

9) Yapilandirilmis Yatimm Aracr Riski: Fon portfSyiinde, yapilandinlmig yatirim
araglan dayanak varligimin fiyatindaki degisime, yabanci para cinsinden fiyatlanan séz konusu
varliklarda kur riski ve faiz defiigimine duyarl: dayanak varligi olan Griinlere bagh olarak
piyasa riski bulunmaktadir, Yabanc: para cinsinden fiyatlanan tiriinlerde kur dalgalanmalar
fonun piyasa riskini artrabilir. 86z konusu varliklarm kaldirsg yaratan iglem riski
bulunabilecegi gibi, fonun piyasa riski defierleri {izerinde arturic1 veya dilslirticii ydnde etkisi
olabilir, Ayrica, borsada iglem gdrmeyen sézkonusu varliklarda kars: tarafin sozlesmeden
kaynaklanan yiikiimliilitklerini yerine getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya
takas islemlerinde ortaya gitkan aksakliklar sonucunda fon portfoytinde kars: taraf riski
bulunmaktadr.

3.2, Fonun maruz kalabilecefii risklerin &l¢iimiinde kullamlan ySntemler
sunlardir:

Fonun yatiim stratejisi ile yatirim yapilan varhiklarin yapisina ve risk diizeyine uygun bir risk
yOnetim sistemi olugturulmustur.

Fonun maruz kalabilecegi risklerin 8lgiimilnde piyasa riski igin Riske Maruz Deger yontemi
kullambir. S6z konusu y6ntem igin referans alinan portfsy olarak fonun kistas: se¢ilmistir.

Diger risk faktorlerine dair Slgiimler mevzuatta, fonun bagh oldugu semsiye fonun
igtiziigiinde ve bu izahnamede yer alan fon sinirlamalan dogrultusunda &lgiiliir.

Likidite riski hesaplamalarinda portfSyiin iginde yer alan sermaye piyasas: araglarinin tarihsel
iglem hacim ortalamalari degerlendirilir. Degerlendirme siirecinde, her bir pay senedi igin son
500 is glniinde olusan giinlitk iglem hacimlerinin ortalamasi ile o pay senedinin fon
portfSytindeki miktar1 kargilagtirilir; her bir borglanma araci igin son 250 ig gintinde, 125 is
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giintinde ve 20 i3 giinlinde olugan glinliik iglem hacimlerinin ortalamasinin yliksek olani ile o
borglanma aracinin fon portfiylindeki miktar kargilagtirilir,

PorifSye riskten korunma amaciyla simrh olarak dahil edilen borsa dis: tiirev arag ve swap
sOzlegmeleri nedeniyle maruz kalinan kary: taraf riski fon toplam degerinin %10’unu asamaz.
Karg1 taraf riski Rehber’de belirlenen piyasaya gore ayarlama (mark to market yontemine
gbre) mutlak degerlerinin toplanmas: (sum of notionals) metodolojisi ile hesaplanr,

YENI SEKIL:
III, TEMEL YATIRIM RISKLERI VE RISKLERIN OLCUOMD
3.1. Fonun maruz kalabilecepi riskler gunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmay: temsil eden finansal araglarin, ortakhik
paylarmmn, diger menkul kiymetlerin, doviz ve divize endeksli finansal araglara dayal: tilrev
stizlegmelere iligkin taginan pozisyonlarin degerinde, faiz oranlan, ortaklik pay: fiyatlar ve
doviz kurlanndaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade
edilmektedir. S6z konusu risklerin detaylarina agafida yer verilmektedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon portfoyiine faize dayah varliklarin (borglanma araci, ters
repo vb) dahil edilmesi halinde, stz konus varhklarin deferinde piyasalarda
yaganabilecek faiz oranlar defiisimleri nedeniyle olugan riski ifade eder,

b- Kur Riski: Fon portfdyline yabanci para cinsinden varbiklarin dahil edilmesi
halinde, ddviz kurlannda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz
kalacag: zarar olasilifini ifade etmektedir.

¢~ Ortakhk Pay: Fiyat Riski: Fon portfSyiine ortakhk pay: dahil edilmesi halinde,
Fon portfoylinde bulunan ortaklik paylarimin fiyatlarinda meydana gelebilecek
degisiklikler nedeniyle portfSyiin maruz kalacag zarar olasihgini ifade etmektedir.

2) Kargyn Taraf Riski: Kars: tarafin sozlesmeden kaynaklanan yiikiimliiliikklerini
yerine getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya ¢ikan
aksakliklar sonucunda 6demenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfoyiinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde d8niistiirillememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasihgidir.

4) Kaldirag Yaratan iglem Riski: Fon portfoyline tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon
sozlesmeleri), sakl: tiirev arag, swap stzlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valorli
tahvil/bono ve altin alim iglemlerinde ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri
islemlerde bulunulmas: halinde, baslangi¢ yatirimi ile baglangi¢ yatinminin iizerinde pozisyon
almmas: sebebi ile fonun baslangig yatirimindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasilif
kaldirag riskini ifade eder.

S) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siirelerindeki aksamalar
sonucunda zarar olugmasi olasiigim ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklar arasinda
kullamlan sistemlerin yetersizligi, bagansiz yonetim, personelin hatali ya da hileli islemleri



gibi kurum igi etkenlerin yani sira dogal afetler, rekabet kosullar, politik rejim degigikligi gibi
kurum dig1 etkenler de olabilir.

6) Yogunlagma Riski: Belli bir varhBa ve/veya vadeye yofun yatinm yapilmasi
sonucu fonun bu varlifin ve vadenin icerdigi risklere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farklh finansal varhklann piyasa kosullan altinda belirli bir
zaman dilimi icerisinde aym anda defier kazanmas: ya da kaybetmesine paralel olarak, en az
iki farkli finansal varhgin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonli iligkileri nedeniyle
dogabilecek zarar ihiimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi dénemden sonra mevzuatia ve diizenleyici
otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi
riskidir.

9) Yapilandirlmg Vatimm Arac Riski: Yapilandinimig yatirim araglarina
yapilan yatirimin beklenmedik ve olagandis: gelismelerin yaganmas1 durumlarnda vade
icinde veya vade sonunda famamnmn kaybedilmesi miimkiindiir, Yapilandiriimig
yatirim araglarinin dayanak varhklan iizerine olugturulan stratejilerin getirisinin ilgili
donemde negatif olmas: halinde, yatirimc: vade sonunda hichir gelir elde edemeyecegi
gibi vade sonunda yatinmlarin degeri baslangic deferinin altma dilgebilir.
Yapilandinlnys yatinm araglarina yatirnm yapiimas: halinde kar;i taraf riski de
meveuttur, Yatirimel, yapilandirdmis yatinm araclarina iligkin olarak girketin kredi
riskine maruz kalmakta ve bu risk dlgiisiinde bir getiri beklemektedir. Yapilandurilmg
yatinnm araglarmda yatirimeilar ihraggmim 6deme riskini de almaktadir, Odeme riski ile
ihrager knrumun yapilandimimig yatirnn araglarmdan kaynaklanan yiikiimliliiklerini
yerine getirememe riski ifade edilmektedir. Kars taraf riskini minimum seviyede
tutabilmek adina ihrageimn ve/veya varsa yatirnm aracinim yatirim yapilabilir seviyeye
denk gelen derecelendirme notuna sahip olmasi kogulu aranmaktadir. Olagandisi
korelasyon degisiklikleri ve olumsuz piyasa kogullarnda ortaya cikabilecek likidite
sorunlar yapilandirilmig yatirim araglar i¢in 6nemli riskler olugturmaktadir. Piyasa
yapiethin olmadifi durumlarda yapilandirilog yatirnn araclarinm likidite riski iist
seviyededir.

10) fhrager Riski: Fon portfoyiine alman varhiklarin ihraggisimn yiikiimliiliiklerini
kismen veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar
ihtimalini ifade eder.

3.2. Fonun maruz Kkalabilecegi risklerin 6lgiimiinde kullanilan ydntemler
sunlardir:

Fonun yatirim stratejisi ile yatinm yapilan varhiklarin yapisina ve risk diizeyine uygun bir risk
ydnetim sistemi olugturulmustur.

Sirket tiirev araglardan kaynaklanan riskleri de icerecek gekilde, fon portfoyiiniin
icerdigi tiim piyasa risklerini kapsayan “Riske Maruz Deger” ytntemini risk 8l¢iim
mekanizmasi olarak secmig ve risk yonetim sistemini de bu 8l¢iim modelini esas alarak
olugturmustur. RMD, belirli giiven arabfinda ve Ool¢lim siiresi icinde bir fon
portfoyiiniin kaybedebilecegi maksimum degeri ifade etmeltedir. RMD, piyasa
fiyatlarindaki hareketler nedeniyle edilecek zarar limitini defil, beljfli varsayimlar
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altindaki muhtemel zarar limitini gostermektedir. Riske Maruz Deger, giinliik olarak,
tek taraflh %99 giiven araliinda, tarihsel gizlem ydntemi, 20 iy giinfi elde tutma siiresi
ve 2 yillik (500 iy giinii) gbzlem siiresi kullamiarak hesaplamr.

Diger risk faktorlerine dair Olgimler mevzuatta, fonun bagh oldugu semsiye fonun
ictliziginde ve bu izahnamede yer alan fon simrlamalar dogrultusunda dl¢iilir,

Likidite riski hesaplamalarinda portfSyiin i¢inde yer alan sermaye piyasas: araglarinin tarihsel
islem hacim ortalamalan degerlendirilir. Degerlendirme siirecinde, her bir ortaklik pay: icin
son 500 ig glinlinde olugan glnltk islem hacimlerinin ortalamasi ile o ortakhik payimn fon
portfytindeki miktar1 kargilagtirilir; her bir borglanma aract icin son 250 i§ gliniinde, 125 iy
glintinde ve 20 ig glinfinde olugan giinlilk iglem hacimlerinin ortalamasimn yitksek olam ile o
borglanma aracin fon portfdyiindeki miktan kargilagtirlar.

Portfye riskten korunma amaciyla simrh olarak dahil edilen borsa digi tiirev ara¢ ve swap
sozlesmeleri nedeniyle maruz kalinan karg: taraf riski fon toplam degerinin %10’ unu agamaz.
Kars: taraf riski Rehber’de belirlenen piyasaya gore ayarlama (mark to market yontemine
gbre) yintemi ile hesaplanir.

ESKIi SEKIL:

V. FON BiRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON PORTFOY
DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.5. Degerlemeye iliskin olarak, Finansal Raporlama Tebligi uyarinca TMS/TFRS
dikkate alnarak Kurucu yonetim kurnlu karan ile belirlenen deferleme esaslar agagidaki
gibidir:

fleri Valorlii Alan Islemleri

fleri val6rlii altin iglemlerinde BIST Kiymetli Madenler Piyasas: giinlik billteninde bu
islemi degerlemek tizere fiyat bulunmadif takdirde, Takasbank uygulamasina paralel olarak,
(T+1) giiniinde degerleme islem yapilan gfinkii islem fiyat ile yapilir. Bu gekilde fon
portfoyiine birden fazla fiyattan iglem yapilmasi durumunda, degerleme yapilan iglemlerin
agirhikl ortalama fiyat: ile yapilir. T+2 ve daha ileri valorlii islem yapilmasi halinde, iglem
tarihinden sonraki glinlerde BIST Kiymetli Madenler Piyasasi giinliik biilteninde degerleme
fiyat: bulunmuyorsa degerleme valor tarihinden islem tarihine dogru gidilerek BIST Kiymetli
Madenler Piyasas: giinlik biilteninde bulunacak ilk fiyatla yapilir.

Yabanc1 Ortakhk Paylari ve Yabanci Borsa Yatirim Fonu Katilma Paylan

Yabanci ortakhk paylarimn ve yabanci Borsa Yaunm Fonu katilma paylarimn
degerlemesinde ana veri dagitim kanah olan Reuters’dan, ilgili kanaldan fiyat alinamamasi
durumunda ise alternatif veri dagitim kanali olan Bloomberg’den ahinan kapams fiyat
kullarulir. Her iki kanalda da kapam fiyatinin olmamasi durumunda ise Tiirkiye saati ile
17:00 — 17:30 saat araliginda Reuters’dan, ilgili kanalda fiyat olmamasi durumunda alternatif
olarak Bloomberg’den alinacak olan o giinkil tim islemlerin agirhkli ortalama fiyati
kullanilir.

Degerleme giiniinde ilgili borsada iglem gegmemesi halinde son islem tarihindeki degerleme
fiyat: kullamlir.

Dis Bor¢lanma Araglari, Yabanc: Borglanma Araglani, Yapana Kirapertifikast
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Borsa diginda yapilan dig borglanma araglar, yabanci borglanma araglan ve yabanci
kira sertifikalanmin degerlemesinde ana veri dafium kanah olan Bloomberg'den, ilgili
kanaldan fiyat alinamamasi durumunda ise alternatif veri dagitim kanali olan Reuters’dan
Tickiye seatine gore 16.30 itibariyle temiz fiyat olarak ilgili kiymetin ahy/satiy fiyat
kotasyonlannin ortaiamasi alr. Degerlemede kullamlacak kirli fiyat, temiz fiyatin Uzerine
degerleme tarthine kadarki birikmig kupon faizinin eklenmesi yoluyla bulunur. Degerleme
glmiinde alig/satiy fiyat kotasyonlari olugmamy kiymetlerin degerleme fiyati ise, bir dneeki
degerleme fiyatimin son defierleme tarihindeki i¢ verim oram (iglemis faizin eklenmesi
yoluyla) ile ilerletilmesi yoluyla bulunur.

Yapilandirilmig Yatirnn Araglar

Yapilandiriimig yatimm araglar degerlemesinde borsada ilan edilen kapani§ fiyatinin
kullaniimas: esastir.

Kapamsg fiyatmn olmamasi durumunda Tiirkiye saati ile 17:00 — 17:30 saat arahifinda
almacak olan o giinkil titm iglemlerin agirhkl ortalama fiyat kullanilir.

Agurlikh ortalama fiyata ulagilmamasi durumunda da ana veri dagiim kanali olan
Bloomberg'de, ilgili kanaldan fiyat alinamamasi durumunda ise alternatif veri dafiim kanah
olan Reuters’da ilan edilen giincel fiyat (dayanak varhklann glincel fiyatlan kullanilarak
hesaplanan, Srnefin icerikte dayanak varhk olarak yer alan herbir Krediye Dayah Swap
Sozlesmesi (CDS)'nin glincel piyasa degerinin kullamlmas: ile yapilandinimig yatirim
aracinin giincel fiyatimin hesaplanmast) kullamlir,

Degerleme giiniinds her iki veri dagitim kanalinda da giincel fiyat ilan edilmemesi
halinde ihrage1 tarafinden saglanan aly ve satg kotasyonlarimn ortalamas: alinarak
hesaplanan glincel fiyat, Fon Hizmet Birimine iletilerek deferleme yapshir.

Yukaridaki yontemlerle degerleme fiyat elde edilememesi durumunda bir 8nceki
degerleme giinfinde kullanilan degerleme fiyat: kullanilir,

Tiirkiye’de ihrag edilip borsada islem gormeyenler igin (ihrag belgesi Kurulca
onaylanan) ana veri dagiim kanal! olan Bloomberg'de, ilgili kanaldan fiyat alinamamast
durnmunda ise alternatif veri dagitim kanal olan Reuters’da ilan edilen giincel fiyat (dayanak
varliklarin giincel fiyatlar: kullanilarak hesaplanan, rnegin igerikte dayanak varlik olarak yer
alan herbir Krediye Dayali Swap Sozlesmesi (CDS)’ nin giincel piyasa degerinin kullamlmas)
ile yapilandirilmig yatirim aracinin glincel fiyatimn hesaplanmast) kullambhr.

Degerleme gilniinde her iki veri dagitim kanalinda da giincel fiyat ilan edilmemesi
halinde ihrage: tarafindan saglanan aliy ve sag kotasyonlanmn ortalamasi alinarak
hesaplanan giincel fiyat, Fon Hizmet Birimine iletilerek degerleme yapilir.

Forward Sozlesmeleri

Forward stzlegmeleri degerlemesi igin spot kur olarak TCMB’nin agikladif: giinlitk alig ve
satis kuru ortalamasi kullanilir. Degerlemede kullamlacak faiz oranlar icin ise ana veri
dagitim kanali olan Reuters'dan, ilgili kanaldan alinamamasi durumunda ise alternatif veri
dagitim kanali olan Bloomberg’den alinan ilgili para birimlerinin faiz oranlan (LIBOR vs.)
baz alinarak teorik forward kuru hesaplanir. iglem kuru ile teorik forward kuru arasindaki fark
deger artig/azaligi olarak fona yansitilir.

Swap Stzlesmeleri

Borsa diginda taraf olunan swap sdzlesmelerinin degerlemesinde, ana veri dagitim
kanal olan Reuters'da, ilgili kanaldan alinamamasi durumunda ise al atif, veri dagiim
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kanali olan Bloomberg’de ilan edilen ilgili para birimlerinin LIBOR/zimni faiz oranlan ile
fonun alacskli ve borglu oldugu para birimi igin degerleme glinfindeki TCMB ahs kuru
kullamlir, Degerleme giiniinde swap stzlegmesinin degeri vadedeki para birimlerinin ilgili
faiz oranlan kullamilarak degerleme gilniine indirgenmis nakit akiglarmn Tiirk Lirasi cinsi
kargiligndur.

Borsa Digi Opsiyon Sizlesmeleri

Borsa diginda taraf olunan opsiyon sbzlegmelerinin degerlemesi opsiyon saglayicisi
tarafindan verilen alig fiyat: ile yapihir; gu kadar ki izahnamenin 5.6 maddesinde belirtilen adil
fiyat dogrulamas: sirecinde farkin kabul edilebilir seviyenin lizerinde olugmast halinde
Yonetim Kurulu’nun yazili ve gerekgeli karan ile opsiyon saglayicis: tarafindan alinan son
fiyat ile defierlenir. Defierleme giiniinde opsiyon saglayicisimin fiyat verememesi halinde
(resmi tatil, v.b.) bir 6nceki degerleme fiyat kullamhr.

5.6. Borsa diginda taraf olunacak sozlegmelere iligkin olarak asagidaki esaslara uyulur:

Kurucu nezdindeki Risk Yénetimi Birimi tarafindan borsa digi tiirev arag
sozlesmelerinin “adil bir fiyat” icerip icermedigi; opsiyonlar igin bu maddenin a) bendinde
yer alan sliregleri; Forward sozlegmeler igin izahnamenin 5.5 maddesinin ilgili b8limiinde
tariflenen yontemi, ve Swap sbzlesmeleri igin ise izahnamenin 5.5 maddesinin ilgili
boliiminde tariflenen ybntemi kullamlarak hesaplanan teorik fiyat ile deferlemede
kullanilacak fiyat arasinda karsilagtirma yapilarak kontrol edilir.

a) Borsa diginda yapilan opsiyon sbzlegmelerinin adil bir fiyat icermesini teminen su siire¢
uygulamr:

1. Her islem 6ncesinde ve her degerleme giiniinde opsiyon saglayicis: tarafindan
dar bir bant aralifs ile hem alig hem satis yéniinde fiyat verilmesi hususuna
opsiyon s8zlegmesinin gartlari arasinda yer verilir.

2. Adil fiyat dogrulamasinda stzlesme fon portfiyiine dahil edilmesi 6ncesinde
opsiyon saglayicisi tarafindan verilen sati§, sOzlegmenin satlmasi ve
degierlemesi &ncesinde ise opsiyon saBlayicisi tarafindan verilen alis fiyat
kullanihr,

3. Borsa dist opsiyon sozlegmeleri islemleri 6ncesinde ve degerleme giinlerinde
Kurucu nezdindeki bagimsiz Risk Yonetimi Birimi teorik alis ve satig fiyatlan
hesaplar.

4, Adil fiyat dogrulamas: i¢in alinan ahg fiyat: ile hesaplanan teorik alig fiyati,
alinan satis fiyat: ile hesaplanan teorik satig fiyat1 kargilagtirilir,

5. Karsilastirmamn fonun lehine sonuglanmamas: halinde, karsilagtirmaya konu
farkin kabul edilebilir seviyesi olarak hesaplanan teorik fiyatin %30°u
kullanihr.

6. Farkin kabul edilebilir seviyeyi agmasi halinde, fiyat iyilestirilmesi igin yeniden
karsi kuruma bagvurulur.

7. Kars1 kurumdan alinan fiyat iyilestirilmesine ragmen fark kabul edilebilir
seviyenin (izerinde olmaya devam ediyorsa, Risk Yonetim Birimi iglemi
Yénetim Kurulu’na bildirir,

8. islem ve degerleme Yénetim Kurulu’nun yazili ve gerekgeli karar ile opsiyon
saglayicist tarafindan alinan son fiyat lizerinden gergekigstirilig e degerlenir.
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Dogrulama slirecinde kullanilan opsiyon s6zlesmelerinin teorik fiyat hesaplamasi su gekilde
yaptlir:

1. Kurucu nezdindeki bafunsiz Risk Yonetimi Birimi opsiyonun igerigine gore Black-
Scholes opsiyon fiyatlama modeli, binomial opsiyon fiyatlama modeli veya Monte
Carlo simiilasyonu yapan igsel sistemler kullanir, Karmagik yapih opsiyonlann
kullamlmas: halinde opsiyon yapisina en uygun genel kabul gérmiig bir fiyatlama
modeli kullanilarak hesaplamr.

2. Hesaplanan teorik alig fiyati olarak bu hesaplamalar ile elde edilen ilgili para
biriminden fiyatin 0,50 eksigi, teorik satis fiyati olarak 0,50 fazlas: kullamlir,

a. Opsiyon saglayicis: piyasa beklentileri dogrultusunda teorik satig fiyatinmn altinda
fiyat Onerebilir, Bu durum sdzlegme fon portfyiine dahil edilirken iglemin yapildig
opsiyon fiyat: ile hesaplanan teorik satig fiyati arasmda fon lehine fark olugturur.
Lehde fark olusan sbzlesme iglemlerinde, sézlesmenin satilmasi ve deferlemesine
yonelik olarak adil fiyat dogrulamasinda kullamlacak teorik ahg fiyati hesaplanan
teorik ahg fiyahndan ilgili farkin gikanlmas: yolu ile elde edilir; su kadar ki bu fark
itfa tarihinde 0 olacak gekilde lineer olarak azaltilir.

f¢ Kontrol Birimi Risk Yonetimi Birimi tarafindan yapilan hesaplama metodolojisini ve igsel
sistemleri periyodik olarak kontro! eder.

b) Borsa dist repo-ters repo sdzlesmelerinin herhangi bir iligkiden etkilenmeyecek sekilde
objektif kosullarda yapilmas: ve adil bir fiyat icermesi zorunludur. Borsa digi repo-ters repo
s6zlesmeleri, piyasa fiyatim en dogru yansitacak gekilde giivenilir ve dogrulanabilir bir
yontemle degerlenir. Bu hususa iligkin kontroller fon hizmet birimi tarafindan yapiimakla
birlikte Kurucu’nun sorumlulugu devam etmektedir.

Borsa diginda taraf olunan repo-ters repo sbzlesmelerinin herhangi bir iliskiden
etkdenmeyecek sekilde objektif kosullarda yapilmasinin ve adil bir fiyat igermesinin
saglanmas: igin bu islemler BIST Borglanma Araglart Piyasas: Repo-Ters Repo Pazari 'nda
ayn gxin ilgili vadede gergeklesen ortalama faiz oram ile yapilir. Ilgili vadede BIST de 1$lem
gegmemis olmasi ya da o andaki piyasa kogullarinin ortalama faiz oram ile iglem yapmak igin
uygun olmamast durumunda en az iki mali kurulugtan fiyat teklifleri alinarak, ortalamas: ile
degerleme yapihirir ve bu tekliflere iligkin belgeler kurucu nezdinde saklamir. Bu teklifler
islemlerin dogru, hizli ve sorunsuz yapilmas: ile karsi tarafla iletisim, ¢alisma kolaylig
hususlar da goz oniine alinarak yonetici tarafindan degerlendirilir ve islem gergeklestirilir.

Borsa disinda taraf olunan repo-ters repo sdzlesmelerinin adil bir fiyat icerdigi periyodik
olarak i¢ Kontrol Birimi tarafindan kontrol edilir.
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YENi SEKIL:

V. FON BIRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON PORTFOY
DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.5, Portfydeki varhiklarm deferleme esaslarna iligkin olarak, Finansal Raporlama
Tebligi uyarnca TMS/TFRS dikkate alinarak Kurucu yonetim kurulu karan ile belirlenen
degerleme esaslan agagidaki gibidir:

fleri Valorlii Altin iglemleri

tleri valorlt altin islemlerinde BIST Kiymetli Madenler Piyasas: giinlitk bilteninde bu
iglemi degerlemek fizere fiyat bulunmadif takdirde, Takasbank uygulamasina paralel olarek,
(T+1) glininde degerleme islem yapilan glinkfi iglem fiyat ile yapihir. Bu sekilde fon
portfoyiine birden fazla fiyattan islem yapilmas: durumunda, degerleme yapilan islemlerin
apirlikh ortalama fiyat: ile yapihr. T+2 ve daha ileri valorld islem yapimas: halinde, iglem
tarihinden sonraki giinlerde BIST Kiymetli Madenler Piyasas: ghinlik bulteninde degerleme
fiyath bulunmuyorsa degerleme valr tarihinden iglem tarihine dogru gidilerek BIST Kiymetli
Madenler Piyasas: ginliik biilteninde bulunacak itk fiyatla yapilr.

Yabaner Ortakhik Paylar: ve Yabanci Borsa Yatwim Fonu Katilma Paylan

Yabanci ortaklik paylarmn ve yabanci Borsa Yatrim Fonu katilma paylannin
degerlemesinde veri ahnacak Sncelikli veri dafitim kanah Reuters’dir. Reuters’dan veri
alinamamas: durumannda Bloomberg’den veri alir. Degerleme ammnda paylarm ilgili
borsada ilgili degerleme giiniine iliskin kapanig fiyat1 olugmugsa kapamsg fiyats, islemler
devam ediyorsa, Tiirkiye saati ile 17:00 — 17:30 saat aralifinda Reuters'dan, Reuters’dan
veri alimamamas! durumunda Bloomberg’den alinacak olan o glinki tiim islemlerin agirhkh
ortalama fiyat: kullanihr.

Degerleme giiniinde ilgili borsada iglem gegmemesi halinde son iglem tarthindeki kapanig
fiyat1 kullambr,

Dis Bor¢lanma Araglari, Yabane Borglanma Araglari, Yabanc Kira Sertifikas:

Borsa disinda yapilan dig borglanma araglari, yabanci borglanma araglari ve yabanci
kira sertifikalarinin deperlemesinde veri alnacak tncelikli veri dagiim kanah
Bloomberg’dir. Bloomberg’den veri almamamasi durumunda Reuters’dan veri ahnr.
Tiirkiye saati ile 16.30 itibariyle temiz fiyat olarak ilgili kiymetin ahg/satiy fiyatmmn
ortalamas: alimr, Degerlemede kullamlacak kirli fiyat, temiz fiyatin {izerine degerleme
tarihine kadarki birikmis kupon faizinin eklenmesi yoluyla bulunur. Degerleme giiniinde
alig/satis fiyati olusmams kiymetlerin degerleme fiyati ise, bir dnceki deferleme fiyatinin son
degerleme tarihindeki i¢ verim oram (islemis faizin eklenmesi yoluyla) ile ilerletilmesi
yoluyla bulunur.

Yapilandirilmig Yatirim Araglan

Yapilandinlmig yatirim araglart degerlemesinde borsada ilan edilen kapams fiyatinin
kullanilmas: esastir.

Kapanig fiyatiun olmamasi durumunda Turkiye saati ile 17:00 — 17:30 saat arahiginda
Bloomberg’'den, Bloomberg’de fiyat bulunamamasi durumunda Reuters’dan alinacak
olan o glinkil tiim iglemlerin agurlikl ortalama fiyat: kullanilir. -
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Agirlikh ortalama tiyata ulagilmamasi durumunda tncelikli olarak Bloomberg'de,
Bloomberg’den veri alinamasi durnmunda Reuters'da ilan edilen glincel fiyat (dayanak
varhklarm giincel fiyatler: kullamilarak hesaplanan kullanlir.

Degierleme giiniinde her iki veri dagitim kanalinda da glincel fiyat ilan edilmemesi
halinde ihragg: tarafindan saflanan ahg ve sailg kotasyonlarinin ortalamasi alinarak
hesaplanan gtincel fiyat, Fon Hizmet Birimine iletilerek degerleme yapilir.

Tiirkiye’de ihrag edilip borsada islem gdrmeyenler icin (ihrag belgesi Kurulca
onaylanan) Oncelikli olarak Bloomberg’de, Bloomberg'den veri ahmamas: durnmunda
Reuters’da ilan edilen giincel fiyat kullamlir. Degerleme giintinde her iki veri dagitim
kanalinda da giincel fiyat ilan edilmemesi halinde ihragg: tarafindan saglanan alig ve sahis
kotasyonlannmn ortalamas: alinarak hesaplanan giincel fiyat, Fon Hizmet Birimine iletilerek
degerleme yapilir.

Yukandaki yontemlerle degerieme fiyat: clde edilememesi durumunda bir Snceki
degerleme giiniinde kullanilan degerleme fiyat: kullambr.

Forward Stzlegmeleri

Borsa disi forward islemler dayanak varlifin spot fiyati baz almarak hesaplanan
teorik fiyat ile deBerlenmektedir. Dayanak varhfmm spot fiyat olarak; forward
sbzlesmenin konnsunnn dbviz olmas: durumunda degerleme giiniindeki T.C. Merkez
Bankasi ahs ve satis kurn ortalamas, borglanma araglar igin ise, degerleme giinii
itibariyle en giincel giinliik agirhkh ortalama fiyat kullanilacaktir, Bulunan spot
degerler, defierleme glinii ile forward iglemin vade tarihi arasindaki giin sayisma
tekabiil eden uygan TL ve ddviz piyasa faizleri ile (dayanak varhgm doviz olmasi
durumunda ise Oncelikli olarak Bloomberg, Bloomberg’den veri almamamasi
durumunda Reuters’dan ahinacak olan “swap point” kadar) ilerletilecek ve teorik fiyata
ulaglacaktir, Farkh dayanak varliklammm kullanimasi durumunda ise piyasa fiyatim
en iyi yansitacak yontemler kuilanthr,

Swap Stzlesmeleri

Borsa diginda taraf olunan swap sozlesmelerinin degerlemesinde dncelikli olarak
Reuters'da, Reuters’dan veri ahnamamas durumunda Bloomberg’de ilan edilen ilgili
para birimlerinin LIBOR/zimni faiz oranlan ile degerleme giintindeki TCMB ali§ ve sati
kury ortalamas: kullamlr. Degerleme glintinde swap stzlegmesinin degieri vadedeki para
birimlerinin ilgili faiz oranlar kullamlarak degerleme giintine indirgenmis nakit akiglarinin
Tiirk Liras: cinsi kargihgidar,

Borsa Dis1 Opsiyon Stzlegmeleri

Borsa diginda taraf olunan opsiyon sézlegmelerinin degerlemesi opsiyon saglayicis
tarafindan verilen fiyat ile yapilir. Degerleme giiniinde opsiyon saglayicisinin fiyat
verememesi halinde (resmi tatil, v.b.) bir dnceki degerleme fiyati kullamlir.

Borsa Dis1 Repo ve Ters-Repo Sézlegmeleri:
Borsa dig1 repo-ters repo sozlegmeleri, BIST Borg¢lanma Araglan Piyasasi Repo-
Ters Repo Pazarr’nda aym giin ilgili vadede gerceklegen ortalama faiz oram ile

degerlenir. Tigili vadede BIST de islem gecmemis olmasi durumunda en son degerleme
oram ile Fon Hizmet Bolimfi tarafindan degerleme yapilir,
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5.6. Borsa diginda taraf olunacak sézlesmelere iligkin olarak agagidaki esaslara uyulur:

Kurucu nezdindeki Risk Yonetimi Birimi tarafindan borsa disgi tlirev arag
stzlesmelerinin “adil bir fiyat” igerip igermedigi; opsiyonlar i¢in “Black&Scholes ybntemi
veya bu ytinfem yeterli goriilmezse genel kabul giren bir opsiyon fiyatlama y&ntemi
kullamhr; Forward sozlegmeler igin Finansal Raporlama Teblifi’nde yer alan esaslara
gbre bulunan dayanak varlik spot degerleri, deferleme giini ile forward iglemin vade
tarihi arasindaki giin sayisi ve ilgili para birimlerinin piyasa faiz oranlan veya oncelikli
olarak Bloomberg’den, Bloomberg’den veri alinamas: durumunda Reuters'dan ahnan
“swap point” kullanimak suretiyle, ve Swap sozlegmeleri i¢in ise “bugiinkii deger
hesaplama ydntemleri® kullamilarak hesaplanan teorik fiyat ile degerlemede
kulianilacak fiyat arasinda kargilagtirma yapilarak kontrol edilir.

Adil fiyat dogrulamasinda opsiyon stzlegmesinin fon portfdyiine dahil edilmesi
#ncesinde ve degerlemesinde opsiyon saglayiisi tarafmdan verilen fiyat knllamlir. Bu
fiyat, Kurnen nezdindeki bagimsiz Risk Yinetimi birimi tarafindan hesaplanan teorik
fiyatla kargilaghihr. Karsilagtrmanm  fonun Jehine sonug¢lanmamasi halinde,
kargilaghrmaya konu farkin kabul edilebilir seviyesi olarak hesaplanan teorik fiyatin
%20°si kullamibr. Opsiyonun i¢sel degerinin hesaplanan teorik fiyatm %10’unun altinda
kaldifi durumlarda farkin kabul edilebilir seviyesi toplam deger iizerinden hesaplanir.
Bu duromda, farkin toplam deferinin fon toplam deferine oram olarak binde bir
seviyesi kullambr. Farkm seviyenin iizerinde olmasi durumunda, opsiyon saglayicisi
tarafindan verilen fiyat Yonetim Kuralu’nun gerekeeli karari ile kullamhr.

Borsa Disi Repo ve Ters-Repo Stzlegmeleri:

Borsa digi repo-ters repo sdzlesmelerinin herhangi bir iliskiden etkilenmeyecek gekilde
objektif kosullarda yapilmas: ve adil bir fiyat igermesi zornnludur. Adil fiyat kontrolii
ayagidaki sekilde yapilir:

Borsa Dist Repo-Ters Repo Sizlesmeleri icin adil fiyat, BIST Bor¢lanma Araclan
Piyasasi Repo-Ters Repo Pazar’nda aym giin ilgili vadede gerceklegen ortalama faiz
oramdir.S6z konusu sbzlesmelerin portfoye dahil edilmesi agsamasinda, ilgili vadede
BISTde iglem gecmemis olmas: ya da o andaki piyasa kosullarmmn ortalama faiz orani
ile islem yapmak i¢in uygun olmamas: durumunda portfdy ybneticisi tarafindan en az
iki mali kurulugtan fiyat teklifleri ahmir. Adil fiyat alman fiyatlarm ortalamasidir. Bu
hususa iliskin yontem ve siiregler Kurucu’nun sorumlulugundadir.

ESKI SEKIL:
VI. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

Kurucu’nun kendi adina yapacag: iglemler de dahil alinan tiim katilma pay: alim satim
talimatlarina alim ve satim talimatlan icin ayr1 ayri olmak lizere miiteselsil sira numaras
verilir ve islemler bu éncelik sirasina gore gergeklestirilir.

Yatirimeilarin Fon pay alim satim talimatlari 1 pay ve katlan geklinde gergeklestirilir,

Fon alim talimatina konu tutarlar, islem glintinde katilma pay: aliminda kullamilincaya
kadar yatinmc: adina nemalandirlir,
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YENI SEKIL:
VI. KATTLMA PAYLARININ ALTM SATIM ESASLARI

Kurucu’nun kendi adma yapacagi iglemier de dahil alinan tim katilma pay: alim satim
talimatlarina alim ve satun talimatlan igin ayn ayn olmak tzere milteselsil sira numaras!
verilir ve iglemler bu dncelik sirasina gore gerg eklegtirilir.

Yatinmeilarin Fon pay alim satim talimatlan 1 pay ve katlar geklinde gergeklestirilir.

Alm talimatimn karpihmda tahsil edilen tutar o giin igin yatiime: adma Yapi
Kredi Portfoy Para Piyasas: Fonu’nda nemalandinimak suretiyle bu izahnamede
belirlenen esaslar gercevesinde, katilma payr ahmmda kullanthr, Bahse konu
nemalandirma, sadece kurucn tarafmdan yapilacak islemlerde gegerli olup; TEFAS’ta
gerceklegen islemlerde nemalandirma icin dafitic tarafindan helirlenecek yatirim araci
kullamlacaktir.

ESKI SEKIL:

VI, FON MALVARLIGINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU’NUN KARSILADIGI GIDERLER:

7.1. Fopun Malvarhigmdan Kargilanan Harcamalar:

Fon varligindan yapilabilecek harcamalar asafida yer almaktadir.

1) Saklama hizmetleri i¢in 8denen her tiirlii ticretler,

2) Varliklann nakde gevrilmesi ve transferinde &denen her tiirli vergi, resim ve
komisyonlar,

3) Alman kredilerin faizi,

4) Portfdye alimlarda ve portfdyden satimlarda &denen araciik komisyonlar,
(yabanc: para cinsinden yapilan giderler TCMB ddviz satis kuru iizerinden TL'ye
gevrilerek kaydolunur.),

5) Portfty ydnetim ficreti,

6) Fonun mitkellefi oldugu vergi,

7) Bagimsiz denetim kuruluglarina 6denen denetim iicreti,

8) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan giderleri,

9) Takvim yili esas alinarak Uger aylik donemlerin son is glintinde fonun toplam
degeri tizerinden hesaplanacak Kurul creti,

10) Kargilagtirma 6l¢itli giderleri,

11) Kurulca uygun goritlecek diger harcamalar.

12) KAP giderleri

7.1.3. Fon P.ortfﬁyiindeki Varhiklarm Alim Satimmna Aracilik Eden Kuruluglar ve
Aracihk Iglemleri Igin Odenen Komisyonlar

Fon portfiyiinde yer alan varliklarin alim satumna Yap: Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S.
ve Yap: ve Kredi Bankas: A.§. aracilik etmektedir. Fon portfSyiine yapilan pay alim satim
islemlerine ise ayrica Ata Yatinim Menkul Kiymetler A.S., Burgan Yatinm Menkul Degerler
A.S., Erste Securities istanbul Menkul Degerler A.$., Finans Yatirim Menkul Degerler A.§.,

Oyak Yatinm Menkul Degerler A.5., TEB Yatinm Menkul Degerler A $., Zifagt Yatnm
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Menkul Degerler A.S., ING Menkul Degerler A.S., Deniz Yatinm Menkul Kiymetler A.§.,
Gedik Yatirum Menkul Degerler A.S. ve ING Bank N.V, London Branch aracilik etmektedir.
S6z konusu aracilik iglemleri igin uygulanan komisyon oranlari asagida yer almaktadir:

1) Pay komisyonu: flgili kurumun komisyon tarifesine gore 0.00009 ve 0.000476 arahginda
degigkenlik gostermektedir.

2) Sabit getirili menkul kiymet komisyonu: 0.00001

3) Repofters repo komisyonu: 0.000005*Giin say1si

4) BPP komisyonu: 1-7 giin vadeli 0.00002 / Uzun vadeli 0.0000025*Giln say151

5) VIOP komisyonu: 0.00028

6) Odting menkul liymet iglem komisyonu: Iglemin vadesine gore 0.00005 ve 0.0048
arahginda degisir.

7) Kiymetli maden iglem komisyonu: 0.00015 ve 0.0001 araliginda yillik iglem miktarina
gbre defiigir.

8) Yabanci menkul kiymet islem komisyonu: flgili kurumun komisyon tarifesine gdre 0.0001
ile 0.0014 arahigmda degiskenlik géstermektedir.

Yukaridaki komisyon oranlarina BMV dahil degildir.
YENi SEKIL:

VII. FON MALVARLIG}NDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU’NUN KARSILADIGI GIDERLER:

7.1, Fonun Malvarlifindan Kargilanan Harcamalar:

Fon varh@ndan yapilabilecek harcamalar agagida yer almaktadir.

1) Saklama hizmetleri igin 8denen her tiirlii tcretler,

2) Varbklann nakde gevrilmesi ve transferinde odenen her tiirlii vergi, resim ve
komisyonlar,

3) Ahinan kredilerin faizi,

4) Portfdye ahmlarda ve portfoyden satmlarda Gdenen aracihik komisyonlari,
(yabanci para cinsinden yapilan giderler TCMB dbviz sati§ kuru {izerinden TL'ye
gevrilerek kaydolunur.),

5) Portfoy yonetim flcreti,

6) Fonun miikellefi oldugu vergi,

7) Bagimsiz denetim kuruluglarma ddenen denetim ticreti,

8) Mevzuat geregi yapilmas: zorunlu ilan giderleri,

9) Takvim yih esas alinarak iger ayhk dénemlerin son is giinlinde fonun toplam
degeri tizerinden hesaplanacak Kurul {icreti,

10) Karsilagtirma dlgiitil giderleri,

11) Kurulca uygun gbriilecek diger harcamalar.

12) KAP giderleri

13) E-defter (mali miihir, argivieme ve kullanim) ve E-fatura (arsivieme)
uygulamalari nedeni ile ddenen hizmet bedeli

14) E-vergi beyannamelerinin tasdikine iligkin yetkili mesiek mensubu ficreti
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7.1.3, Fon Portfd indeki Varhklarin Alim Sabmina Aracilik Eden Kuruluglar ve
Aracilik iglemleri icin Odenen Komisyonlar

Fon portfSyiinde yer alan varliklarin ahm satimna Yap: Kredi Yatnm Menkul Degerler AS.
ve Yap ve Kredi Bankasi A.§$. (Pay Senetleri, BPP, Borglanma Araglari, Repo/Ters Repo,
Mevdust, Doviz alim satim Islemleri icin) aracilik etmektedir. Fon portfdyline yapilan pay
alim satim iglemlerine ise aynca Ata Yatinm Menkul Kiymetler A.§., Finans Yatinm Menku!
Degerler A.§., Oyak Yatnm Menkul Degerler A.§., TEB Yatinm Menkul Degerler A.§.,
ING Menkul Degerler A.S., Deniz Yatinm Menkul Kiymetler A.$., Gedik Yatiim Menkul
Degerler A.$. ve ING Bank N.V. London Branch, BGC Partners Menkul Degerler AS.,
Merrill Lynch Menkul Degerler A.§., Tinlii Menkul Degerler A.8. ve Tacirler Yatinm
Menkul Degerler A.$. aracilik etmektedir. S8z konusu aracilik iglemleri igin uygulanan
komisyon oranlan agafida yer almaktadir;

1) Pay komisyonu: ilgili kurumun komisyon tarifesine gore 0.00009 ve 0.0005 arahifinda
depiskenlik g6stermektedir.
2) Sabit getirili menkul kiymet komisyonu: 0.00001
3) Repo/ters repo komisyonu: 0.000005*Giin sayisi
4) Takasbank para piyasasi komisyonn: 1-7 giin vadeli 0.000021 / Uzun vadeli
0.000002625*Giin sayist
5) Borsa para piyasasi komisyonu: 0.00002*Giin sayisi
6) VIOP komisyonu: 0.00028
7) Odting menkul kiymet iglem komisyonu: fslemin vadesine gbre 0.00005 ve 0.0048
araliginda degisir.
8) Kiymetli maden islem komisyonu: 0.00015 ve 0.0001 araliginda yillik islem miktaria
gore degisir.
9) Yabane1 menkul kiymet iglem komisyonu: flgili kurumun komisyon tarifesine gére 0.0001
ile 0,0014 araliinda degiskenlik gostermekiedir.

Yukaridaki komisyon oranlarina BMV dahil degildir.
ESKI SEKIL:

IX. FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI ILE FONLA iLGILI BILGILERE VE
FON PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA ILISKIN ACIKLAMALAR

9.4. Semsiye fon igtiizlifiine, bu izahnameye, yatinmci bilgi formuna, bagimsiz
denetim raporuyla birlikte finansal raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk beyanlarn, portfoy
dagihm raporlan) fon giderlerine iliskin bilgilere, fonun risk degerine, uygulanan
komisyonlara, varsa performans iicretlendirmesine iligkin bilgilere ve fon tarafindan
agiklanmas: gereken diger bilgilere fonun KAP'ta yer alan siirekli bilgilendirme formundan
(www.kap.gov.tr) ulasiimasi mtimktndtir.

Ayrica, fonun gegmis performansina, fonun portfy dagilimina, fonun risk degerine ve
fondan tahsil edilen ve yatinmeilardan belirli sartlar altinda tahsil edilecek ticret ve komisyon
bilgilerine yatirimar bilgi formundan da ulagtimas) miimkiindir.
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VENI SEKIL:

I%. FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI ILE FONLA ILGiLi BILGILERE VE
FON PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA [LISKIN ACIKLAMALAR

9,4, Semsiye fon ictilzlifitine, bu izahnameye, yatinme bilgi formuna, bagimsiz
denetim raporuyla birlikte finansal raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk beyanlari, portfoy
dagihm reporlar)) fon giderlerine iligkin bilgilere, fonun risk degerine, uygulanan
komisyonlara, varsa performans iicretlendirmesine iligkin bilgilere ve fon tarafindan
agiklanmasi gereken diger bilgilere fonun KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme formundan
(www.kap.org.tr) ulagimas milmkiindiir.

Ayrica, fonun gegmis performansina, fonun portfoy dagilimina, fonun risk degerine ve
fondan tahsil edilen ve yatnmcilardan belirli gartlar altinda tahsil edilecek ficret ve komisyon
bilgilerine yatirime bilgi formundan da ulagiimas: milmk{ndir,
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YAPI KREDI PORTFOY YONETIMI A.S.
KIYMETLI MADENLER SEMSiYE FONU’NA BAGLI
YAPI KREDi PORTFOY ALTIN FONU
iZAHNAME DEGISIKLiGI

Yap1 Kredi Portfy Yonetimi A.S. Kiymetli Madenler Semsiye Fonu’na Bagh Yapi Kredi
Portf8y Altin Fonu izahnamesinin 1.6. ve 6.7. maddeleri asagidaki sekilde degistirilmistir.

ESKI SEKIL:

I. FON HAKKINDA GENEL BIiLGILER

1.6. Kurucu Biinyesinde Olugturnlan veya Digaridan Temin Edilen Sistemler,
Birimler ve Girevli Personel ile Fonun Bagimsiz Denetimini Yapan Kurulug

Birim Birimin/Sistemin Olugturuldugu Kurum

Fon hizmet birimi Yap: ve Kredi Bankasi A.S.

I¢ kontrol Birimi Yap: Kredi Portfoy Yénetimi A.S.

Risk Yonetim sistemi Yapt Kredi Portf6y Yonetimi A.S. Risk Y6netimi Bolimii
Teftis birimi Yap: Kredi Portfoy Yonetimi A.S.

Aragtirma birimi Yap: Kredi Portfoy Yonetimi A.§.

Diger birim ve hizmetler | Yap! Kredi Portfoy Y6netimi A.§.

Fon’un finansal raporlarinin bagimsiz denetimi Giiney Bagimsiz Denetim ve Serbest
Muhasebeci Mali Miigavirlik A.S. tarafindan yapilmaktadar.

YENI SEKIL:
1. FON HAKKINDA GENEL BILGILER

1.6. Kuruen Biinyesinde Olusturulan veya Digaridan Temin Edilen Sistemler,
Birimler ve Girevli Personel ile Fonun Bagimsiz Denetimini Yapan Kurulug

Birim Birimin/Sistemin Olustoruldugu Kurum

Fon hizmet birimi Yap1 ve Kredi Bankas1 A.S.

i¢ kontrol Birimi Yap: Kredi Portfoy Yonetimi A.S.

Risk Yonetim sistemi Yap1 Kredi Portfdy Yonetimi A.S. Risk Yonetimi Boliimi
Teftis birimi Yap1 Kredi Portf6y Yonetimi A.S.

Aragtirma birimi Yap: Kredi Portfy Yonetimi A.S.

Diger birim ve hizmetler Yap1 Kredi Portféy Yonetimi A.S.
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Fon’un finansal raporlarinin bafimsiz denetimi PWC Bagimsiz Denetim ve Serbest
Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. tarafindan yapilmaktadar.

ESKI SEKIL:

VI. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

6.7. Kurucu ile Aktif Pazarlama ve Dafim Stzleymesi Iimzalamis Olan
Kurumlarmn Unvam ve Iletigim bilgileri:

A Grubu katilma paylarimn alim ve satimu i¢in Kurucu ile Aktif Pazarlama ve Dagitim
Sozlesmesi imzalamig kurumlar agagida yer almaktadir:

Yap: Kredi Bankasi A.S.

Yap: ve Kredi Bankas: A.S. Genel Miidiirlik Yap:1 Kredi
Plaza D Blok 34330 K:18 Levent/istanbul

Yap: Kredi Yatnm WMenkul
Degerler A.S.

Biiylikdere Cad. Yap: Kredi Plaza A Blok Kat:11 34330
Levent Besiktag Istanbul

Biyiikdere Caddesi No: 163 Zincirlikuyu Sigli 34394

Degerler A.S.

Aktif Yatirim Bankas: A.S. istanbul
Levent 199, Biiytikdere Caddesi No:199 Kat:33-39 34394
Odea Bank A.S. Sisli / Istanbul
- Sabanc1 Center Hazine Binasi Kat 1 34330 4.Levent -
Ak Portfty Yonetimi A.S. B e
. Esentepe Mah. Ali Kaya Sok. Polat Plaza A Blok 1A/52
R 34394 igli - istanbul
. Maslak Mah, Biiylikdere Cad. No0:257/69 Nurol Plaza
Osmanli Menkul Degerler A.S. 34398 Sanyer / Istanbul
Egeli&CO Portfoy Yonetimi|Abdi Ipekgi Cad. Azer Is Merkezi No.40 K:4 D:12-13
A.S. _ Harbiye/Sisli Istanbul
Turkish  Yatinm = Menkul | Esentepe Mahallesi Ali Kaya Sokak No: 1A/52 Polat Plaza

A Blok Kat; 4 Sisli / Istanbul

B grubu katilma paylar: ise TEFAS’ta islem gérmeyecek olup, paylarin alim ve satimi
yalnizca kurucu aracihfiyla gerceklestirilecektir.

Katilma pay: satin alinmasi1 veya Fona iadesinde, Kurucunun merkezi ile izahnamenin bu

maddesinde belirtilen katilma pay: alim sattminin yapilabilecegi dagitic1 kuruml

arin

asafidaki islem kanallan aracilifi ile alim satim talimat: verilir,

Merkez ]
urumlar Internet Cagn Mobil . .
= VE | Bankacihg | Merkezleri | Kanallar Internet Adresi
Subeler
Yapt Kredi ) :
Bankasi A.S. | X X X X www.yapikredi.com.tr
Yap1 Kredi
Yatinm x _ ) )
Menkul
Degerler A.S.
Aktif Yatinm
Bankasi AS. | X X X www.alctifbank.comtr
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Odea
A.S.

Bank X

www.Odeabank.com.tr

Ak  Portfoy Sadece

Y6netimi -
AS. Merkez

www.akportfoy.com.tr

Turkish Bank

AS. 28 ;

Osmanli
Menkul
Degerler A.S.

X

Egeli&CO
Portfty
Yo6netimi
AS.

Sadece
Merkez

Turkish
Yatirim
Menkul
Degerler A.S.

www.turkishyatirim.com

YENI SEKIL:

VI. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

6.7. Kurucu ile Aktif Pazarlama ve Dafitim Sdzleymesi imzalamis Olan
Kurumlarm Unvam ve letisim bilgileri:

A Grubu katilma paylarimin alim ve satimu igin Kurucu ile Aktif Pazarlama ve Dagitim
S6zlesmesi imzalamig kurumlar agagida yer almaktadr:

Yap: Kredi Bankas1 A.S.

Yap1 ve Kredi Bankasi A.S. Genel Miidirliik Yap1 Kredi
Plaza D Blok 34330 K:18 Levent/Istanbul

Yap1 Kredi Yatirm Menkul
Degerler A.S.

Biiylikdere Cad. Yap1 Kredi Plaza A Blok Kat:11 34330
Levent Besiktas Istanbul

Biiyiikdere Caddesi No: 163 Zincirlikuyu Sigli 34394

Aktif Yatinm Bankas1 A.S. istanbul
Levent 199, Biiyiikkdere Caddesi No:199 Kat:33-39 34394
Odea Bank A.S. Sisli / Istanbul |
= Sabanci Center Hazine Binasi Kat 1 34330 4.Levent -
Ak Portfy Yonetimi A.S. It sl
. Esentepe Mah. Ali Kaya Sok. Polat Plaza A Blok 1A/52
T S B S 34394 Sisi - Istanbul
. Maslak Mah. Biiyiikdere Cad. No:257/69 Nurol Plaza
Osmanl Menkul Degerler A.S. 34398 Sarryer / Istanbul
Turkish ~ Yatmm  Menkul | Esentepe Mahallesi Ali Kaya Sokak No: 1A/52 Polat Plaza
Degerler A.S. A Blok Kat: 4 Sisli / Istanbul

B grubu katilma paylar ise TEFAS’ta iglem g&rmeyecek olup, paylarin ahm ve satim
yalnmizca kurucu aracihifityla gergeklestirilecektir.

Ao

www.osmanlimenkul,com.tr




Katilma pay: satin alinmasi veya Fona iadesinde,
maddesinde belirtilen katilma pay: alim satiminin y

iglem kanallar: aracilifi ile ahm satim talimat: verilir,

ap

Kurucunun merkezi ile izahnamenin bu
ilabilecegi dagitic: kurumlarin agagidaki

Merkez

Internet Cafn Mobil 5 .

Kurumlar ve Bankaciligy | Merkezleri Kanallar Internet Adresi

Subeler
Yap1  Kredi o T
Bankasi A.S. X X X X www.yapikredi.com.tr
Yapr  Kredi
Yatirnm X ) : ;
Menkul
Degerler A.S.
Aktif Yatirim
Bankas: A.S. X X X www.aktifbank.com.tr
gdsea Bank X X www.Odeabank.com.tr
Ak  Portfdy
Y6netimi l\S/Iadice - - - www.akportfoy.com.tr
AS. erkez
Turkish Bank X )
AS. N )
Osmanh
Menkul X X - - www.osmanlimenkul.com.tr
Degerler A.S.
Turkish
Yatinim
Menkul i - : -
Degerler A.S. www.turkishyatirim.com
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