YAP] KREDI PORTFOY YONETIMI A.S.
KIYMETLI MADENLER SEMSIYE FONU’NA BAGLI
YAPI KREDI PORTFOY ALTIN FONU

iZAHNAME DEGISIKLIGI

Sermaye Piyasas: Kurulu’ndan alman _ |5 /oS / Zo3 tarih velZZ3608 2o 0LE4 wsayih
izin dogrultusunda Yap Kredi Portfdy Yonetimi A.$. Kiymetli Madenler §emsiye Fonu’na
Bagli Yap: Kredi PortfSy Altin Fonu izahnamesinin 5.5., 6.5. ve 9.8. maddeleri asagidaki
sekilde degistirilmigtir.

ESKI SEKIL:

V. FON BIRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON PORTFOY
DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.5, Portfdydeki varliklarin degerleme esaslarina iligkin olarak, Finansal Raporlama Tebligi
uyarinca TMS/TFRS dikkate alinarak Kurucu yonetim kurulu karan ile belirlenen degerleme
esaslari agagidaki gibidir:

ileri Valorlii Altin iglemleri

Heri valorlll altin islemlerinde BIST Kiymetli Madenler Piyasas: giinltik biilteninde bu
islemi degerlemek fizere fiyat bulunmadif takdirde, Takasbank uygulamasina paralel olarak,
(T+1) glintinde degerleme iglem yapilan giinkii islem fiyati ile yapilir. Bu sekilde fon
portfoyiine birden fazla fiyattan iglem yapilmas: durumunda, degerleme yapilan iglemlerin
agirhikh ortalama fiyat ile yapihir. T+2 ve daha ileri valorlil iglem yapiimas halinde, islem
tarihinden sonraki gtinlerde BIST Kiymetli Madenler Piyasas: glinlitk bilteninde deBerleme
fiyat1 bulunmuyorsa degerleme valdr tarihinden ilem tarihine dogru gidilerek BIST Kiymetli
Madenler Piyasas: glinltik biilteninde bulunacek ilk fiyatla yapilir.

Yabane Ortakhk Paylar ve Yabanci Borsa Yatirrm Fonu Katilma Paylan

Yabanci ortaklik paylarmm ve yabanci Borsa Yatim Fonu katilma paylarmn
degerlemesinde veri alinacak oncelikli veri dagiim kanali Reuters’dir. Reuters’dan veri
alinamamas1 durumunda Bloomberg’den veri alinir. Degerleme aninda paylarmn ilgili borsada
ilgili degerleme giintine iliskin kapamg fiyati olugmussa kapamg fiyat, igslemler devam
ediyorsa, Tirkiye saati ile 17:00 — 17:30 saat arahifinda Reuters’dan, Reuters’dan veri
almamameas: durumunda Bloomberg’den almacek olan o giinkii tiim islemlerin afirlikh
ortalama fiyat: kullamlir.

Degerleme giintinde ilgili borsada islem gegmemesi halinde son islem tarihindeki kapamg
fiyat: kullamilir,

Dis Bor¢lanma Araglari, Yabanc Bor¢lanma Aragclari, Yabanci Kira Sertifikas:

Borsa diginda yapilan dig borglanma araglar, yabanci borglanma araglan ve yabanci
~xesertifikalarmin degerlemesinde veri alinacak dncelikli veri dagitim kanali Bloomberg’dir,
a&pﬁvaﬁﬁoom\ﬁgrg’den veri alinamamasi durumunda Reuters’dan veri ahimr. Tiitkiye saati ile 16.30
po ,.;fjﬁ@a}iylé*t%emiz fiyat olarak ilgili krymetin alg/satiy fiyatinmn ortalpmasi alinir. Degerlemede
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faizinin eklenmesi yoluyla bulunur. Degerleme giinlinde ahg/satis fiyati olugmamg
kiymetlerin degerleme fiyati ise, bir 6nceki degerleme fiyatimn son degerleme tarihindeki ig
verim oram (iglemis faizin eklenmesi yoluyla) ile ilerletilmesi yoluyla bulunur.

Yapilandirilmg Yatirim Araglan

Yapilandinlmig yatinm araglan degerlemesinde borsada ilan edilen kapamyg fiyatmin
kullanilmasi esastir,

Kapams fiyatimin olmamas: durumunda Tiirkiye saati ile 17:00 — 17:30 saat aralifinda
Bloomberg’den, Bloomberg’de fiyat bulunamamast durumunda Reuters’dan alinacak olan o
giinkii tlim iglemlerin agirlikli ortalama fiyat: kullanilir.

Agirhikly ortalama fiyata ulagilmamasi durumunda 6ncelikli olarak Bloomberg’de,
Bloomberg’den veri almamasi durumunda Reuters’dailan edilen giincel fiyat (dayanak
varliklarin giincel fiyatlar: kullamlarak hesaplanan kullanilir.

Degerleme giiniinde her iki veri dagitim kanalinda da giincel fiyat ilan edilmemesi
halinde ihrager tarafindan saflanan alis ve satig kotasyonlarimn ortalamasi alnarak
hesaplanan glincel fiyat, Fon Hizmet Birimine iletilerek degerleme yapilir.

Turkiye’de ihrag edilip borsada islem gSrmeyenler igin (ihrag belgesi Kurulca
onaylanan) oncelikli olarak Bloomberg’de, Bloomberg’den veri alinamasi durumunda
Reuters’da ilan edilen gtincel fiyat kullamlir, Degerleme giintinde her iki veri dafitum
kanalinda da giincel fiyat ilan edilmemesi halinde ihragg: tarafindan saglanan alig ve sati
kotasyonlarmnin ortalamas: alinarak hesaplanan giincel fiyat, Fon Hizmet Birimine iletilerek
degerleme yapilir.

Yukandaki yontemlerle degerleme fiyat elde edilememesi durumunda bir Snceki
degerleme giiniinde kullamlan deBerleme fiyat: kullanilir.

Forward Soézleymeleri

Borsa dis1 forward islemler dayanak varhgn spot fiyat: baz alinarak hesaplanan teorik
fiyat ile degerlenmektedir. Dayanak varhgn spot fiyat olarak; forward stzlegmenin
konusunun déviz olmas: durumunda degerleme giintindeki T.C. Merkez Bankas: alig ve satig
kuru ortalamasi, borglanma araglar igin ise, degerleme giinil itibariyle en glincel giinik
agirlikh ortalama fiyati kullanilacaktir, Bulunan spot degerler, degerleme giind ile forward
islemin vade tarihi arasmdaki giin sayisina tekabiil eden uygun TL ve ddviz piyasa faizleri ile
(dayanak varhgm doviz olmas: durumunda ise dncelikli olarak Bloomberg, Bloomberg’den
veri alinamamas1 durumunda Reuters’dan alinacak olan “swap point” kadar) ilerletilecek ve
teorik fiyata ulagilacaktir. Farkhi dayanak varliklarnmin kullamlmasi durumunda ise piyasa
fiyatim en iyi yansitacak yontemler kullanilir.

Swap Sotzleymeleri

Borsa diginda taraf olunan swap sozlegmelerinin degerlemesinde Sncelikli olarak
Reuters’da, Reuters’dan veri almamamas: durumunda Bloomberg’de ilan edilen ilgili para
birimlerinin LIBOR/zimni faiz oranlan ile degerleme giiniindeki TCMB alis ve satig kuru
ortalamasi kullanihr, Deperleme giinlinde swap sozlesmesinin degeri vadedeki para
birimlerinin ilgili faiz oranlan kullamilarak degerleme glintine indirgenmis nakit akiglarmn
¢ Liras cinsi karsihigidir.
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Borsa Disi1 Opsiyon Stzlesmelert

Borsa disinda tarafl olunan opsiyon stzlesmelerinin degerlemesi opsiyon saglayicisi
tarafindan verilen fiyat ile yapihr. Degerleme giniinde opsiyon saglayicisimin fiyat
verememesi halinde (resmi tatil, v.b.) bir 8nceki degerleme fiyat1 kullanihr,

Borsa Dig1 Repo ve Ters-Repo Sozlesmeleri:

Borsa dig1 repo-ters repo stzlesmeleri, BIST Borglanma Araglar1 Piyasas1 Repo-Ters
Repo Pazari’nda aym giin 11g111 vadede gerceklesen ortalama faiz orani ile degerlenir. [lgili
vadede BIST de islem ge¢memis olmas: durumunda en son degerleme orani ile Fon Hizmet
Boliimil tarafindan degerleme yapihr.

YENI SEKIL:

V. FON BiRiM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON PORTFOY
DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.5. Portfydeki varliklarin degerleme esaslarna iligkin olarak, Finansal Raporlama Tebligi
uyarinca TMS/TFRS dikkate alinarak Kurucu ydnetim kurulu karan ile belirlenen degerleme
esaslan asagidaki gibidir:

ileri Valorlii Altin Ilemleri

Tleri valdrlii altin iglemlerinde BIST Kiymetli Madenler Piyasas: giinlitk biilteninde bu
islemi degerlemek iizere fiyat bulunmadif: takdirde, Takasbank uygulamasina paralel olarak,
(T+1) giinlinde degerleme iglem yapilan giinkii iglem fiyati ile yapilir. Bu gekilde fon
portfdyline birden fazla fiyattan iglem yapilmasi durumunda, degerleme yapilan iglemlerin
agirlikh ortalama fiyat: ile yapilir, T+2 ve daha ileri valorlii iglem yapilmas: halinde, iglem
tarihinden sonraki giinlerde BIST Kiymetli Madenler Piyasas: giinlik biilteninde degerleme
fiyat bulunmuyorsa degerleme valdr tarihinden iglem tarihine dogru gidilerek BIST Kiymetli
Madenler Piyasas: giinliik biilteninde bulunacak ilk fiyatla yapilir.

Yabaneci Ortaklik Paylari ve Yabanc: Borsa Yatinm Fonu Katilma Paylar:

Yabanci ortaklik paylarmin  ve yabanci Borsa Yaurim Fonu katilma paylarinin
degerlemesinde veri alinacak 6ncelikli veri dagitim kanahi Reuters’dir. Reuters’dan veri
alinamamasi durumunda Bloomberg’den veri alinir. Degierleme aninda paylarin ilgili borsada
ilgili degerleme giiniine iligkin kapams fiyati olugmugsa kapams fiyati, iglemler devam
ediyorsa, Tiirkiye saati ile 17:00 — 18:00 saat aralifinda Reuters’dan, Reuters’dan veri
alinamamas! durumunda Bloomberg’den almacak olan o glnkii tim iglemlerin agirlikh
ortalama fiyat: kullanilir.

Degerleme giiniinde ilgili borsada islem gegmemesi halinde son iglem tarihindeki kapamsg
fiyat1 kullanlur.

Dis Borglanma Aragclari, Yabana: Bor¢lanma Araglari, Yabanei Kira Sertifikas

Borsa diginda yapilan dig borglanma araglari, yabanc: borglanma araglar1 ve yabanci
rtifikalarinin degerlemesinde veri alinacak 8ncelikli veri dagitim kanali Bloomberg’dir.
mberg’den veri alinamamas: durumunda Reuters’dan veri alinir. Tiirkiye saati ile 16.30
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faizinin eklenmesi yoluyla bulunur. Degerleme giniinde alig/satis fiyati olugmarmig
kiymetlerin degerleme fiyat: ise, bir nceki degerleme fiyatinin son degerleme tarihindeki ig
verim orani (iglemis faizin eklenmesi yoluyla) ile ilerletilmesi yoluyla bulunur.,

Yapuandirilmis Yatirim Araglar:

Yapilandinlmig yatinm araglari degerlemesinde borsada ilan edilen kapanig fiyatinin
kullanilmas: esastir.

Kapanig fiyatinin olmamas: durumunda Tiirkiye saati ile 17:00 — 17:30 saat araliginda
Bloomberg’den, Bloomberg’de fiyat bulunamamas1 durumunda Reuters’dan alinacak olan o
glink{i tlim iglemlerin agirlikli ortalama fiyat: kullanilir.

Agirliklh ortalama fiyata ulagilmamasi durumunda 6ncelikli olarak Bloomberg’de,
Bloomberg’den veri alinamasi durumunda Reuters’dailan edilen giincel fiyat (dayanak
varhklarn glincel fiyatlarn kullamlarak hesaplanan kullanilr,

Degerleme giintinde her iki veri dagitim kanalinda da giincel fiyat ilan edilmemesi
halinde ihragg:t tarafindan saglanan aliy ve satig kotasyonlarinin ortalamas: alinarak
hesaplanan giincel fiyat, Fon Hizmet Birimine iletilerek degerleme yapilir.

Tirkiye’de ihrag edilip borsada iglem g8rmeyenler igin (ihrag belgesi Kurulca
onaylanan) oncelikli olarak Bloomberg’de, Bloomberg’den veri alinamasi durumunda
Reuters’da ilan edilen giincel fiyat kullamlir, Degerleme giinfinde her iki veri dagitim
kanalinda da giincel fiyat ilan edilmemesi halinde ihrage: tarafindan saglanan alig ve satig
kotasyonlarinin ortalamas: almarak hesaplanan giincel fiyat, Fon Hizmet Birimine iletilerek
degerleme yapilir.

Yukandaki ySntemlerle degerleme fiyat elde edilememesi durumunda bir 6nceki
degerleme giintinde kullanilan degerleme fiyat: kullanilir.

Forward Stzlesmeleri

Borsa disi forward iglemler dayanak varhigin spot fiyati baz alinarak hesaplanan teorik
fiyat ile degerlenmektedir. Dayanak varhigin spot fiyati olarak; forward s®zlegmenin
konusunun déviz olmas: durumunda degerleme giiniindeki T.C. Merkez Bankas: alig ve satig
kuru ortalamasi, borglanma araglar1 igin ise, degerleme giinii itibariyle en giincel giinliik
agirlikh ortalama fiyati kullamilacaktir. Bulunan spot degerler, degerleme giinii ile forward
iglemin vade tarihi arasindaki giin sayisina tekabiil eden uygun TL ve ddviz piyasa faizleri ile
(dayanak varligin dbviz olmas: durumunda ise 6ncelikli olarak Bloomberg, Bloomberg’den
veri almamamas: durumunda Reuters’dan alinacak olan “swap point” kadar) ilerletilecek ve
teorik fiyata ulasilacektir. Farkli dayanak varhklarinin kullanimas1 durumunda ise piyasa
fiyatim en iyi yansitacak yontemler kullanilir.

Swap Sdzlesmeleri

Borsa diginda taraf olunan swap stzlesmelerinin degerlemesinde 6ncelikli olarak
Reuters’da, Reuters’dan veri alinamamasi durumunda Bloomberg’de ilan edilen ilgili para
birimlerinin LIBOR/zimni faiz oranlan ile degerleme giinlindeki TCMB alis ve satig kuru
ortalamas: kullamlir. Degerleme giinlinde swap szlesmesinin degeri vadedeki para
birimlerinin ilgili faiz oranlar kullamlarak degerleme giinline indirgenmis nakit akiglarinin
k Liras: cinsi kargihgidur,




Borsa Dis1 Opsiyon Sizlesmeleri

Borsa diginda taraf olunan opsiyon stzlegmelerinin degerlemesi opsiyon saglayicisi
tarafindan verilen fiyat ile yapilir. Degerleme giiniinde opsiyon saflayicisimin fiyat
verememesi halinde (resmi tatil, v.b.) bir dnceki degerleme fiyat1 kullamlir.

Borsa Dis1 Repo ve Ters-Repo Sozlegmeleri:

Borsa dig1 repo-ters repo sozlegmeleri, BIST Borglanma Araglan Piyasas: Repo-Ters
Repo Pazari’nda aym giin ilgili vadede gergeklesen ortalama faiz oram ile degerlenir. Ilgili
vadede BISTde iglem gegmemis olmas1 durumunda en son degerleme oram ile Fon Hizmet
Boliimii tarafindan degerleme yapilir.

Yatirim Fonu Katilma Paylar

Yatirim Fonu katilma paylarmin degerlemesinde ilan edilen son fiyat kullamir.
ESKI SEKIL.:

VL KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

6.5. Pay Gruplar:

Katilma paylan A Grubu ve B Grubu olarak iki gruba ayrnlmistir. A grubu katilma
paylar1 tim yatinmeilara B grubu katilma paylan ise sadece Yap1 Kredi Portfoy Yonetimi
A.S. tarafindan yonetilen emeklilik yatirim fonlarina satilabilir

YENI SEKIL:
VI. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI
6.5. Pay Gruplar:

Katilma paylan A Grubu ve B Grubu olarak iki gruba aynlmistir. A grubu katilma
paylan tiim yatinmcilara, B grubu katilma paylan ise sadece Yapi Kredi Portfoy Yonetimi
A.§. tarafindan ybnetilen emeklilik yatinm fonlar1 ve Yap Kredi Portfoy Yonetimi A.S.
Fon Sepeti Semsiye Fonu’na bagh yatirim fonlarma satilabilir.

Izahname tadil metninin nerede yaymmlandifi hususunun ticaret siciline tescil
edildifi giin itibariyle Yap: Kredi Portfiy Yonetimi A.S. tarafindan yinetilen Yap
Kredi Portfdy Yonetimi A.S. Fon Sepeti Semsiye Fonu portfoyiinde bulunan yatirim
fonlarma satilmiy bulunan katilma paylari, B Grubu katilma paylarmma ve B Grubu
katilma paylarna iligkin fon ydnetim ficreti tarifesine dahil edilir.
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ESKI SEKiL:

IX. FINANSAL, RAPORLAMA ESASLARI iLE FONLA ILGILI BILGILERE VE
FON PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA ILISKiN ACTKLAMALAR

9.8. Yatinmeilarin yatirm yapma kararim etkileyebilecek ve dnceden bilgi sahibi olunmasim
gerektirecek nitelikte olan izahnamenin 1.1.1,, 1.1.2.1., 0, IIL,,V.5.5., V.5.6., VL. (6.7. maddesi
harig), VIL7.1.1,, VIL7.1.2 nolu béliimlerindeki degisiklikler Kurul tarafindan incelenerek
onaylanir ve izin yazisinin Kurucu tarafindan tebelliig edildigi tarihi izleyen 10 ig giinil iginde
KAP’ta ve Kurucu’nun resmi internet sitesinde yayimlamr, ayrica ticaret siciline tescil ve
TTSG’de ilan edilmez. Izahnamenin diger boltimlerinde yapilacak degisikler ise, Kurulun
onay: aranmaksizin kurucu tarafindan yapilarak KAP’ta ve Kurucu'nun resmi internet
sitesinde ilan edilir ve yapilan degigiklikler her takvim yih sonunu izleyen alt: is glinti iginde
toplu olarak Kurula bildirilir,

YENI SEKIL:

IX. FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI iLE FONLA ILGILI BILGILERE VE
FON PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA ILISKIN ACIKLAMALAR

9.8, Yatinmeilann yatirrm yapma kararim etkileyebilecek ve nceden bilgi sahibi olunmasim
gerektirecek nitelikte olan izahnamenin 1.1,1,, 1.1.2.1,, I, I1,,V.5.5., V.5.6., VI. (6.7, maddesi
hari¢), VIL7.1. (araciik komisyonlarma iligkin alt madde hari¢) nolu bélitmlerindeki
degigiklikler Kurul tarafinden incelenerek onaylamir ve izin yazisimin Kurucu tarafindan
tebelltig edildigi tarihi izleyen 10 is glinfi icinde KAP’ta ve Kurucu’nun resmi internet
sitesinde yayimlanir, ayrica ticaret siciline tescil ve TTSG’de ilan edilmez. izahnamenin diger
boliimlerinde yapilacak degigikler ise, Kurulun onay: aranmaksizin kurucu tarafindan
yapilarak KAP’ta ve Kurucu’nun resmi internet sitesinde ilan edilir ve yapilan degisiklikler
her takvim yil: sonunu izleyen alt1 ig glinii iginde toplu olarak Kurula bildirilir.,




