YAPI KREDI PORTFOY YONETIMI AS.
. HISSE SENEDI $EMSIYE FONU'NA BAGLI )
YAPTKREDI PORTFOY KOC HOLDING ISTIRAK VE HISSE SENEDI FONU

(HiSSE SENED{ YOGUN FON)
iZAHNAME DEGISIKLIGT
Sermaye Piyasas: Kurulu'ndan alman (¢ /o / Zo(3. tarih ve[3\ioni-ksoL-E56sayili

izin dogrultusunda Yapi Kredi Portfy Yonetimi A.S, Hisse Senedi Semsiye Fonu’na Bagh
Yapi Kredi Portfoy Kog Holding Igtirak ve Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon)
izahnamesinin giris boltimd, 1.3, 14.,15.,23,24,2.10,3.1,3.2,55.,5.6., 6.2.,6.4.6.5.,
7.1,,7.1.3. ve 9.4. maddeleri agagidaki sekilde degigtirilmigtir.

ESKI SEKIL:

YAPI KREDI PORTFOY YONETIMI A.S.
HISSE SENED SEMSIYE FONU'NA BAGLI YAPI KREDi PORTFOY KOC
HOLDING ISTIRAK VE HiSSE SENEDi FONU'NUN (HISSE SENEDI YOGUN
FON) KATILMA PAYLARININ IHRACINA ILISKIN iZAANAME

Yap: Kredi Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayitli Sermaye Piyasas: Kanunu'nun 52,
ve 54. maddelerine dayanilarak, 09/06/2015 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na
470218 sicil numaras: altinda kaydedilerek 15.06.2015 tarih ve 8841 sayih Tirkiye Ticaret
Sicili Gazetesi’nde ilan edilen Yap Kredi Portfoly Y6netimi A.S. Hisse Senedi Semsiye Fonu
ictiiziiali ve bu izahname hikdmlerine gore yonetilmek iizere olusturulacak Yap: Kredi
Portfdy Kog Holding Istirakleri Hisse Senedi Fomu'nun (Hisse Senedi Yogun Fon) katilma
paylanmn ihracina iligkin bu izahname Sermaye Piyasas: Kurulu tarafindan 17/11/2015
tarihinde onaylanmis ve Sermaye Piyasas: Kurulu’nun onay: ile kurucusu Yap: Kredi Yatinm
Menkul Degerler A.S. olan Yap: Kredi Yatiim Menkul Degerler A.8. A Tipi Semsiye
Fonu’na Bagli Kog Sirketleri Istirak Alt Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon) (3.Alt Fon) Yap:
Kredi Portfly Yonetimi A.S.’ye devrolmustur.

Fon unvam 1 8/03/2016 tarihinde Sermaye Piyasas: Kurulu’nun izni ile Yap: Kredi Portfoy
Kog Holding Istirak ve Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon) olarak degistirilmigtir.

Izahnamenin onaylanmas, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca tekeffiilii
anlamina gelmeyecegi gibi, izahnameye iligkin bir tavsiye olarak da kabul edilemez,

Ihrag edilecek katima paylarina iliskin yatinm Kkararlan izahnamenin bir biitlin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu Yap Kredi Portfoy Yénetimi A.S.’nin adresli resmi internet sitesi
(www.yapikrediportfoy.com.tr)  ile Kamuyu Aydinlatma  Platformu (KAP)’nda
(www.kap.gov.tr) yayimlanmistir. fzahnamenin nerede yayimlandigi hususunun tescili ve
07/12/2015 tarihinde TTSG’de ilan tarihine iliskin bilgiler yatnmer bilgi formunda yer
almaktadir.

Ayrica bu izahname katilma paylannin alim satimimin yapildifa ortamlarda, semsiye fon
ictlizligh ve yatirimor bilgi formu ile birlikte, talep edilmesi halinde iicretsiz olarak
yatinmecilara verilir. ‘




YENI SEKIL:

YAPI KREDI PORTFOY YONETIMI A.S.
HISSE SENEDi SEMSIYE FONU’NA BAGLI YAPI KREDI PORTFOY KOC
HOLDING ISTIRAK VE HiSSE SENEDi FONU’NUN (HiSSE SENEDI YOGUN
FON) KATILMA PAYLARININ iHRACINA iLiSKIN iZABNAME

Yap1 Kredi Portfy Yonetimi A.$. tarafindan 6362 sayih Sermaye Piyasas) Kanunu'nun 52.
ve 54. maddelerine dayanilarak, 09/06/2015 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na
470218 sicil numaras: altinda kaydedilerek 15.06.2015 tarih ve 8841 sayih Tiirkiye Ticaret
Sicili Gazetesi’nde ilan edilen Yap: Kredi Portfy Yonetimi A.S. Hisse Senedi Semsiye Fonu
ictlizigti ve bu izahname hiikiimlerine gore yoSnetilmek iizere olugturulacak Yap: Kredi
Portfy Kog Holding Igtirakleri Hisse Senedi Fonu’nun (Hisse Senedi Yogun Fon) katilma
paylaninin ihracina iligkin bu izahname Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan 17/11/2015
tarihinde onaylanmmy ve Sermaye Piyasas: Kurulu'nun onay ile kurucusu Yap: Kredi Yatinm
Menkul Deferler A.§. olan Yap Kredi Yatim Menkul Degerler A.§. A Tipi Semsiye
Fonu’na Bagh Kog Sirketleri Istirak Alt Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon) (3.Alt Fon) Yapt
Kredi PortfSy Yanetimi A.S.’ye devrolmustur.

Fon unvani 18/03/2016 tarihinde Sermaye Piyasas) Kurulu'nun izni ile Yap Kredi Portfoy
Kog Holding fgtirak ve Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon) olarak degistirilmigtir.

Izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulea tekeffiilii
anlamina gelmeyecegi gibi, izahnameye iliskin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

Ihrag edilecek katilma paylarina iligkin yaurmm Xkararlari izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu Yap: Kredi Portfdy Yonetimi A.S.'nin adresli resmi internet sitesi
(www.yapikrediportfoy.com.tr) ile Kamuyu Aydmlatma Platformu (KAP)'nda
(www.kap.org.tr) yayimlanmigtir. Izahnamenin nerede yayimlandifn hususunun tescili ve
07/12/2015 tarihinde TTSG'de ilan tarihine iligkin bilgiler yatrimc: bilgi formunda yer
almaktadir.

Ayrica bu izahpame katilma paylarinin alm satmimn yapildis ortamlarda, semsiye fon
ieizift ve yatnme: bilgi formu ile birlikte, talep edilmesi halinde iticretsiz olarak
yatirimeilara verilir.
ESKI SEKIL:

I. FON HAKKINDA GENEL BiLGILER

1.3. Kurucu Ydneticileri

Fon’u temsil ve ilzama Kurucunun yénetim kurulu tiyeleri yetkili olup, y8netim kurulu
tiyelerine ve kurucunun diger y8neticilerine iligkin bilgiler agagida yer almaktadir:

Adi Soyadr | Gorevi Son 5 Yilda Yaptifn Isler (Yil-Sirket- | Tecriibesi
Girev) (yil)

Bahar Seda | Yénetim Kurulu | 2012-Finansal Raporlama,Genel | 19

IKiZLER Baskan ‘Muhasebe,Basel Is Geligtirme ve Hazigg | 4 ,

\
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Urtinleri ve Odeme Gruplarindan Sorumlu
Grup Direktoris
2006-2012 Yapt Kredi Bankasi Piyasa
Riski Direktorti
Ahmet Yonetim Kurulu [ 2016 - Yapt ve Kredi Bankas: Planlama | 14
CILOGLU | Bagkan ve Kontrol Grup Direktisrii
Yardimeisi 2007 - 2015 Yap: ve Kredi Bankas: Butge
ve Planlama Direkt6rii
2002 - 2006 PwC -Denetim Miudlr
Yardimeis:
Emir Kadir Yonetim Kurulu | 2013- Yap: Kredi Portfdy Yonetimi AS, |17
ALPAY Uyesi/Genel Portfdy Y6netimi, Genel Mtidfir
Miidiir 2011-2013, Yap: ve Kredi Bankas: A.S.,
Ttirev Araclar ve Ddviz Piyasalart Grup
Muidiirti
2010-2011, Kurumsal Satig Direkt6ril
2006 - 2010, Kurumsal Satis Yoneticisi
Hayrettin Pazarlama&Sans | 01/010/2014 Satig,Paz.ve Portfty | 23
Billent IMRE | Genel ~ Mudiir | Darusmanhg Genel Midiir Yardimeis:
Yardimeist 01/01/2012 Portfdy Yénetimi Genel
Miidiir Yardimcis:
15/05/2010  Portfoy Yénetimi  Grup
Bagkam
Miige Yatmm Fonlan { 01/10/2014 Yatim Fonlari ve OPY | 20
PEKER ve Ozel Portfdy | Genel Miidtir Yardimeis:
YoOnetimi Genel | 01/01/2012  Sabit  Getirili Menkul
Miidiir Kiymetler Grup Miidiirii
Yardimesi 01/06/2007  Sabit Getirili Menkul
Kiymetler Béliim Baskam
Murat ONER | Emeklilik 01/10/2014 Emeklilik Fonlan Genel | 20
Fonlari  QGenel | Miidiir Yardimeis:
Miidiir 01/01/2012 Emeklilik Fonlari  Grup
Yardimeist Miidiirii
01/12/2010 Emeklilik Fonlart Bélim
Baskam

1.4. Fon Hizmet Birimi

Fon hizmet birimi Yap: ve Kredi Bankas: A.S. nezdinde olugturulmus olup, hizmet
biriminde gorevli fon mildtiriine iliskin bilgiler asagidaki gibidir.

Ad1 Soyads

Girevi

Son 5 Yilda Yaphi Isler (Yil-Sirket-Gorev)

Tecriibesi

fsmi DURMUS

Miidiir

2007-Devam/Yap: ve Kredi Bankas: A.S./Fon
Hizmet Miidiirii
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1.5, Portf8y Ybneticileri

Fon malvarhginin, fonun yatinm stratejisi doBrultusunda, fonun yatim yapabilecegi
varliklar konusunda yeterli bilgi ve sermaye piyasasi alaninda en az bey yillik tecriibeye sahip
portfBy yéneticileri tarafindan, yatuime: lehine ve yatirumel gikarini gdzetecek sekilde PYS
Tebligi diizenlemeleri, portfoy yénetim stizlesmesi ve ilgili fon bilgilendirme dékéimanlan
cergevesinde yOnetilinesi zorunludur,

Fon portfSyliniin yénetimi icin g6revlendirilen porttSy ybneticilerine iligkin bilgilere
KAP’ta yer alan stirekli bilgilendirme formundan (www.kap.gov.tr) ulagilmas: miimkindiir,

YENI SEKIL:
L. FON HAKKINDA GENEL BILGILER
1.3. Kurucn Youeticileri

Fon’u temsil ve ilzama Kurucunun yénetim kurulu tiyeleri yetkili olup, yénetim kurulu
tyelerine ve kurucunun diger ybneticilerine iligkin bilgiler agagida yer almaktadir:

AdiSoyadh | Gorevi Son § Yida Vapti@ Isler (Yi-]| Teeriibesi

Sirket-Giirev) ()
Bahar Seda | Yonetim Kurulu | 2012-Devam Finansal | 20 Y1l
IKiZLER Bagkan: Raporlama,Genel Muhasebe,Basel fs

Gelistirme ve Hazine Uriinleri ve
Odeme Gruplanndan Sorumlu Grup

Direktorii
2006-2012 Yam Kredi Bankas: Piyasa
Riski Direktorii
Ahmet Yonetim Kurulu | 2016-Devam Yap: ve Kredi Bankas: | 18 Y1l
CILOGLU | Bagkan Planlama ve Kontrol Grup Direktéril
Yardimeisi 2007 —- 2015 Yap: ve Kredi Bankas
Biitge ve Planlama Direktb6rii
2002 - 2006 PwC —Denetim Miidiir
Yardimeis:
Emir Kadir | Yonetim Kurulu | 2013-Devam Yapt Kredi Portfsy | 18 Yil
ALPAY Uyesi/Genel Yonetimi A.§. Portfiy Yonetimi,
Miidtir Genel Miidiir

2011-2013, Yap: ve Kredi Bankasi
AS., Tirev Araglar ve Déviz
Piyasalar1 Grup Miidiirti

2010-2011, Kurumsal Satig Direktorii
2006 - 2010, Kurumsal Satig

Yoneticisi
Hayrettin Satig 2014-Devam Satis Pazarlama ve | 24 Y1l
Btilent IMRE | Pazarlama ve | Yatirmn Danigmanhg Genel Miidiir
Yatirim Yardimcisi

Danigmanhg 2012-2014 Portfdy Yénetimi Genel
Genel Miidiir | Mitdiir Yardimeis:
| Yardimeisy 2010-2012 PortfSy Yonetimi Grup
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Bagkan
Milge Yatinm Fonlan | 2014-Devam Yatiim Fonlar ve OPY | 21 Yol
PEKER ve Ozel PortfSy | Genel Mudtlr Yardimes:
Yonetimi Genel | 2012-2014 Sabit Getirilj Menkul
Miidiir Kiymetler Grup Mitdtirit
Yardimeisi 2007-2012 Sabit Getirili Menkul
Kiymetler Bsliim Baskan:
Murat Emeklilik 2014-Devam Emeklilik Fonlan Genel | 21 Y11
ONER Fonlan  Genel | Miidiir Yardimeis:
Miuidiir 2012-2014 Emeklilik Fonlan Grup
Yardimcis: Miduirti
2010-2012 Emeklilik Fonlar: Boltim
Bagkam
1.4. Fon Hizmet Birimi

Fon hizmet birimi Yap: ve Kredi

biriminde gérevli fon miidiiriine iligkin bilgiler asagidaki gibidir.

Bankasi A.$. nezdinde olugturulmug olup, hizmet

Adi Soyads Gorevi |Son 5 Yilda Yaptifi Igler (Yil- | Tecriibesi
Sirket-Gbrev)

Ismi DURMUS | Mudgr 2007-Devam/Yap: ve Kredi Bankasi | 18 Yl
A.§8./Fon Hizmet Miidiirii

LS. Portfoy Yoneticileri

Fon malvarhiginn, fonun yatinm stratejisi dogrultusunda, fonun yatinm yapabilecegi
ye piyasas: alaninda en az beg yillik tecrilbeye sahip
yatinmel lehine ve yatirimer gikarim gozetecek sekilde PYS
yonetim sbzlesmesi ve ilgili fon bilgilendirme dékiimanlan
udur,

varliklar konusunda yeterli bilgi ve serma
portfdy ydneticileri tarafindan,
Tebligi duzenlemeleri, portfoy
cergevesinde yonetilmesi zorun!

Fon portfoyiiniin yonetimi i¢in
yer alan siirekli bilgilendirme

ESKi SEKIiL;

H. FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATI

SINIRLAMALARI

2.3. Fon toplam degerinin en az %80’
raporlama standartlarina
igtiraklerinin para ve sermaye piyas
olmasi nedeniyle Fon toplam degerinin en az %80’i devaml olarak menkul kiymet yatinm
ortakliklari paylars harig olmak tizere BIST te islem
ihrage: pay1 endekslerine dayali olarak yapilan vade
ihrage1 paylarina ve ihrage payina dayali opsiyon s
goren ihraget paylarina ve ihragg1 payma dayali araci

finansal

gorevlendirilen portfdy yoneticilerine iligkin bilgilere KAP’ta
formundan (www.kap.org.tr) ulagilmasi miimkiindiir,

RIM STRATEJISI ILE FON PORTFOY

devamh olarak Sermaye Piyasasi Kurulu’nun
iligkin dtizenlemeleri kapsamindaki Ko¢ Holding
ast araglanindan olusur. Fon’un hisse senedi yogun fon

goren ihrage: paylari, ihrage: paylarina ve
li islem s6zlesmelerinin nakit teminatlan,
Uzlesmelerinin primleri ile borsada islem
kurulug varantlarina yatirihr.




Yabanci yatinm araglari fon portfyilne dahil edilebilir. Ancak, fon portfyiine fon toplam
degerinin en fazla %20’si oraninda yabanci para ve sermaye piyasasi araglan dahil edilebilir.

Fon uygulayacafi stratejilerde, yatinm amaghi olarak ve/veya riskten korunma
amaciyla, kaldirag yaratan islemlerden faydalanabilir. Fon bu iglemlerin yamnda getirisini
arttirma amactyla yabanci borglanma araglan ile yerli vefveya yabanci girketlerin ortaklik
paylarina ve bunlann dahil ofdugu endekslere dayal: borsa yatiim fonlarma yatirim yapabilir.,

24. Ydonetici tarafindan, fon toplam defieri esas alinarak Fon portfSylinde yer
alabilecek varlik ve iglemler igin belirlenmis asgari ve azami sinirlamalay agagidaki tabloda
glsterilmigtir,

VARLIK ve ISLEM TORD Asgari % Azami %
Ortaklik Paylan 80 100
Kamu ve%;el Seki6r Borglanma Araglar, 0 20
Varlik ve Ipotek Teminatls Menkul Kiymetler

Ters Repo Islemleri 0 20
Takasbank Para Piyasasi Islemleri 0 20
Yabane: Ortakhk Paylan ve Borglanma 0 20
Araclar

Varlik ve ipotefe Dayali Menkul Kiymetler 0 20
Kira Sertifikalan (Kamu/Ozel Sekior) 0 20
Vadeli Mevduat/Katilim Hesab: 0 10
Gayrimenkul Sertifikalar 0 20
Varantlar/Sertifikalar 0 10
Yatnm Fonu, Borsa Yatirim Fonu, 0 20
Gayrimenkul Yatim  Fonu, Girisim

Sermayesi Yatinm Fonu, Menkul Kiymet

Yatirim Ortakligi Paylari

Ulusal ve Uluslararas: Piyasalarda Islem 0 20
goren Kiymetli Madenler ile bu Madenlere

Dayali Sermaye Piyasas: Araglar:

Yapilandirlmis Yatinm Araclan 0 10

Fon portfSyiindeki sermaye piyasas: araglarimin piyasa degerinin en fazla %50’si
tutarindaki sermaye piyasas: araglari diing verilebilir. Fon portfyiinden 8diing verme iglemi
igin 6diing verilen sermaye piyasasi araglarmmn en az %1000 karsihginda Kurulun ilgili
diizenlemelerinde 8zkaynak olarak kabul edilen varliklar fon adina Takasbank’ta bloke edilir.

2.10. Fon toplam degerinin %10'nu gegmemek Uzere, fon hesabina kredi almabilir,
repo iglemi yapilabilir, Takasbank Para Piyasasinda borglanilabilir. Kredi kullamldig takdirde
kredinin tutan, faizi, alindig tarih ve kredi alinan kurulus ile geri 8denecepi tarih KAP’ta
aciklanir ve Kurula bildirilir.




YENI SEKIL:

IL. FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJISI iLE FON PORTFOY
SINIRLAMALARI

2.3. Fon toplam deperinin en az %80’i devambi olarak Sermaye Piyasas: Kurulu’nun
finansal raporlama standartlanna iligkin dfizenlemeleri kapsamindaki Kog Holding
istiraklerinin para ve sermaye piyasas: araglarindan olugur. Fon’un hisse senedi yogun fon
olmas: nedeniyle Fon portfoy degerinin en az %80°i devamli olarak menkul kiymet yatirim
ortakliklar: paylar hari¢ olmak fizere BIST te iglem gbren pay endeksleri, pay endekslerine
ve pay endekslerine dayal olarak yapilan vadeli iglem stizleymelerinin nakit teminatlan, pay
endekslerine ve pay endekslerine dayali opsiyon stzlesmelerinin primleri ile borsada iglem
goren pay endekslerine ve pay endeksine dayal araci kurulug varantlarina yatinlr.

Yabanci yatinm araglari fon portfyiine dahil edilebilir. Ancak, fon portfSyiine fon
toplam deferinin en fazla %20’si oraninda yabanct para ve sermaye piyasass araglar dahil
edilebilir,

Fon uygulayacaf stratejilerde, yatinm amach olarak vefveya riskten korunma
amactyla; kaldirag yaratan islemlerden faydalanabilir. Fon bu islemlerin yaninda getirisini
artirma amaciyla yabanci borglanma araclan ile yerli ve/veya yabanci sirketlerin ortakhk
paylarina ve bunlann dahil oldugu endekslere dayah borsa yatirim fonlarina yatirim yapabilir,

2.4, Yonetici tarafindan, fon toplam deperi esas alinarak Fon portftyiinde yer
alabilecek varlik ve islemler igin belirlenmis asgari ve azami sinurlamalar agafidaki tabloda
gosterilmigtir,

VARLIK ve ISLEM TURU Asgari % Azami %
Ortaklik Paylar 80 100
Kamu ve Ozel Sektér Borglanma Araglar, 0 20
Varlik ve Ipotek Teminath Menkul Kiymetler

Ters Repo Islemleri 0 20
Takasbank Para Piyasasi ve Yurtici 0 20
Organize Para Piyasas Islemleri

Yabanc: Ortakhk Paylan ve Borglanma 0 20
Araclari

Varlik ve Ipotege Dayali Menkul Kiymetler 0 20
Kira Sertifikalart (Kamu/Ozel Sektor) 0 20
Vadeli Mevduat/Katilim Hesabi 0 10
Gayrimenkul Sertifikalari 0 20
Varantlar/Sertifikalar 0 10
Yaurim Fonu, Borsa Yatinm Fonu, 0 20
Gayrimenkul ~ Yatinm  Fonu, Girigim

Sermayesi Yatinm Fonu, Menkul Kiymet

Yatinm Ortakhifn Paylan

Ulusal ve Uluslararasi Piyasalarda Islem 0 20
gbren Kiymetli Madenler ile Kiymetli

Madenlere Dayali Sermaye Piyasas Araclan P
Yapilandirilmis Yatnm Araglan 0 /A0




Fon portfylerinde yer alan repo iglemine konu olabilecek varbklarim rayie
degerinin % 10°una kadar borsada veya horsa digmda repo yapilabilir, Borsa diginda
taraf olunan ters repo sizlegmelerine, fon toplam degerinin en fazla %10’una kadar
yatuim yapilahilir,

Fon portfSytindeki sermaye piyasas: eraglaninin piyasa degierinin en fazla %50'si
tutarindaki sermaye piyasas: araglan ddiing verilebilir, Fon portfoyiinden ddiing verme iglemi
igin 6dling verilen sermaye piyasasi araglannin en az %100°u kargihfinda Kurulun ilgili
dlizenlemelerinde 6zkaynak olarak kabul edilen varliklar fon adina Takasbank’ta bloke edilir.

Fon, Kurul dilzenlemeleri uyarmea yapiacak bir
sBzlegme gergevesinde portfiyiindeki kiymetli madenlerin piyasa defierlerinin en fazla
%75'i tutarindaki kiymetli madenleri Tiirkiye’de kurulu borsalarda ddiing verebilir,
Ayriea, piyasada gergeklegen ddilng iglemleri kargihfinda 8diin¢ alacaklarini temsil
etmek iizere ¢tkarilan  sertifikalar aym oranda portfiye ahnabilir, Kiymetli
maden ddiing iglemleri ile kiymetli maden #diing sertifikasi ahm-satim iglemleri ilgili
piyasadaki islem esaslari ile teminat sistemi gercevesinde yapihr,

2.10. Fon toplam degerinin %10’unu gegmemek fizere fon hesabina kredi alinabilir
ve/veya bor¢lanma amaciyla Takasbank Para Piyasasi ve yurti¢i organize para piyasasi
iglemleri yaplabilir, Kredi ahnmas: halinde kredinin tutan, faizi, alindif1 tarih ve kredi
alnan kurulug ile geri 8denecegi tarin KAP’ta agiklamr ve Kurula bildirilir.

ESKI SEKIL:
III. TEMEL YATIRIM RISKLERI VE RISKLERIN OLCcUMU
3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmay: temsil eden finansal araclarin, ortaklik
paylariun, difer menkul kiymetlerin, d8viz ve dovize endeksli finansal araclara dayal: tlirev
stzlegmelere iligkin taginan pozisyonlarin degerinde, faiz oranlar, ortaklik pay1 fiyatlar ve
doviz kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade
edilmektedir. S6z konusu risklerin detaylarina asagida yer verilmektedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon portfoytne faize dayali varliklarin (bor¢lanma araci, ters
repo vb) dahil edilmesi halinde, séz konus varliklarin degerinde piyasalarda
yaganabilecek faiz oranlan degisimleri nedeniyle olugan riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portfdyiine yabanci para cinsinden varliklarin dahil edilmesi
halinde, déviz kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz
kalacag zarar olasihgimi ifade etmektedir.

c- Ortaklik Pay: Fiyat Riski: Fon portfSyiine ortaklik pay: dahil edilmesi halinde,
Fon portfdytinde bulunan ortakhk paylannin fiyatlaninda meydana gelebilecek
degisiklikler nedeniyle portfSyiin maruz kalacag zarar olastligini ifade etmektedir.

2) Karsi Taraf Riski: Karyi tarafin stzlesmeden kaynaklanan yukiimliliklerini

yerine getirmek istememesi ve/veya yetine getirememesi veya takas iglemlerinde ortaya gikan
aksakliklar sonucunda ddemenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.
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3) Likidite Riski: Fon portfiyiinde bulunan finansal varliklarm istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde dontistiriilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasthigidur.

4) Kaldirag Yaratan Islem Riski: Fon portfSytine tiirev arag (vadeli iglem ve opsiyon
stzlegmeleri), sakh tirev arag, swap s6zlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valorlt
tahvil/bono ve altin alim iglemlerinde ve diger herhangi bir yéntemle kaldirag yaratan benzeri
iglemlerde bulunulmas: halinde, baglangi¢ yatirimy ile baglangig yatimmin tizerinde pozisyon
alinmas: sebebi ile fonun baglange yatinmindan daha yitksek zarar kaydedebilme olasihigs
kaldirag riskini ifade eder,

S) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyone! slireclerindeki aksamalar
sonucunda zarar olugmas: olasihgm ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklari arasinda
kullanilan sistemlerin yetersizligi, baganisiz yonetim, personelin batal: ya da hileli iglemleri
gibi kurum ici etkenlerin yam sira dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim degisikligi gibi
kurum digi etkenler de olabilir,

6) Yogunlagma Riski: Belli bir varhfa ve/veya vadeye yopun yatirim yaptlmasi
sonucu fonun bu varlifin ve vadenin icerdigi risklere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kogullari altinda belirli bir
zaman dilimi igerisinde ayn1 anda deger kazanmas: ya da kaybetmesine paralel olarak, en az
iki farkly finansal varligan birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlii iligkileri nedeniyle
dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi dénemden sonra mevzuatta ve diizenleyici
otoritelerin  diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi
riskidir,

9) Yapilandiridmig Yatirm Araa Riski: Fon portfdylinde, yapilandinims yatirim
araglan dayanak varliginin fiyatindaki degisime, yabanci para cinsinden fiyatlanan s6z konusu
varliklarda kur riski ve faiz degisimine duyarl dayanak varlin olan driinlere bagh olarak
piyasa riski bulunmaktadir. Yabanci para cinsinden fiyatlanan Urtinlerde kur dalgalanmalar
fonun piyasa riskini artrabilir. S8z konusu varliklarin  kaldirag yaratan islem riski
bulunabilecegi gibi, fonun piyasa riski degerleri {izerinde arttinc: veya diigiiriicii yonde etkisi
olabilir. Ayrica, borsada islem gormeyen sézkonusu varliklarda kars: tarafin sozlesmeden
kaynaklanan yitkiimliiliiklerini yerine getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya
takas iglemlerinde ortaya gikan aksakbklar sonucunda fon portfSyiinde karsi taraf riski
bulunmaktadur.

3.2. Fonun maruz Kalabilecegi risklerin Olgiimiinde kullamilan ytntemler
sunlardmr:

Fonun yatirim stratejisi ile yatirim yapilan varliklarin yapisina ve risk diizeyine uygun bir risk
ynetim sistemi olusturulmugtur.

Fonun maruz kalabilecegi risklerin dlgtimiinde piyasa riski igin Riske Maruz Deger ydntemi
kullanhr,




Diger risk faktdrlerine dair olgiimler mevzuatta, fonun bagh oldugu semsiye fonun
igttiziiginde ve bu izahnamede yer alan fon sinrlamalar dogrultusunda 6l¢iliir.

Likidite riski hesaplamalarinda portfUyiin iginde yer alan sermaye piyasas: araglanimin tarihsel
iglem hacim ortalamalan degerlendirilir. Degerlendirme siirecinde, her bir pay senedi igin son
300 i§ giiniinde olugan giinliik iglem hacimlerinin ortalamas: ile o pay senedinin fon
portfdyiindeki miktan karsilagtirilir; her bir borglanma araci i¢in son 250 ig gtindnde, 125 ig
giiniinde ve 20 ig ginOnde olugan glinlik iglem hacimlerinin ortalamasmn yliksek olan: ile o
borglanma aracinin fon portfsytindeki miktart kargilagtinilir,

Portfiye riskten korunma amaciyla sinirhi olarak dahil edilen borsa dig1 tlirev arag ve swap
stzlegmeleri nedeniyle maruz kalman karg: taraf riski fon toplam degerinin %10’unu asamaz.
Karg: taraf riski Rehber'de belirlenen piyasaya gore ayarlama (mark to market yontemine
gore) mutlak degerlerinin toplanmas: (sum of notionals) metodolojisi ile hesaplamr.

YENI SEKIL:
Hl. TEMEL YATIRIM RIiSKLERi VE RISKLERIN OLCUMU
3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler gunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmay: temsil eden finansal araglarin, ortakhik
paylarmun, diger menkul kiymetlerin, doviz ve divize endeksli finansal araglara dayal: tiirev
sbzlegmelere iliskin tagmnan pozisyonlarin degerinde, faiz oranlari, ortaklik pay: fiyatlar1 ve
ddviz kurlarnindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade
edilmektedir, 86z konusu risklerin detaylarina agagida yer verilmektedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon portfoyiine faize dayah varliklarin (borglanma aracs, ters
repo vb) dahil edilmesi halinde, siz konus varliklarin degerinde piyasalarda
yasanabilecek faiz oranlan degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portfdyiine yabanci para cinsinden varliklarin dahil edilmesi
halinde, déviz kurlaninda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz
kalacag zarar olasthgm ifade etmektedir.

¢~ Ortakhk Pay: Fiyat Riski: Fon portfdyiine ortaklik pay1 dahil edilmesi halinde,
Fon portfdylinde bulunan ortaklik paylarmm fiyatlarinda meydana gelebilecek
degisiklikler nedeniyle portféyiin maruz kalacag) zarar olasthgini ifade etmektedir.

2) Karyi Taraf Riski: Karsi tarafin s6zlesmeden kaynaklanan yiiktimliiliiklerini
yerine getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas iglemlerinde ortaya ¢ikan
aksakliklar sonucunda demenin yapilamamas: riskinj ifade etmektedir,

3) Likidite Riski: Fon portfoyiinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde déntistliriilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasihgidir,

4) Kaldira¢ Yaratan fglem Riski: Fon portfbyiine tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon
s6zlesmeleri), sakl tilrev arag, swap stzlegmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valorlit
tahvil/bono ve altin alim iglemlerinde ve diger herhangi bir ydntemle kalgirag yaratan benzeri
islemlerde bulunulmas: halinde, baslangi¢ yatirim ile baglangi¢ yatirimuf(n {izgrinde pozisyon
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alinmas: sebebi ile fonun baglangi¢ yatirimindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasilig
kaldirag riskini ifade eder.

§) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar
sonucunda zarar olugmas: olasthifiu ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklat arasinda
kullanilan sistemlerin yetersizlifii, bagarisiz yonetim, personelin hatal) ya da hileli iglemleri
gibi kurum i¢i etkenlerin yam sira dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim degigikligi gibi
kurum dis: etkenler de olabilir,

6) YoZunlagsma Riski: Belli bir varhfa ve/veya vadeye yogun yatinm yapilmast
sonucu fonun bu varlifin ve vadenin icerdigi risklere maruz kalmasidyr.

7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varhklarm piyasa kosullan altinda belirli bir
zaman dilimi igerisinde aym anda degier kazanmas: ya da kaybetmesine paralel olarak, en az
iki farkli finansal varhgm birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlii iliskileri nedeniyle
dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi donemden sonra mevzuatta ve diizenleyici
otoritelerin dfizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi
riskidir,

9) Yapilandinlmis Yatuim Araci Riski: Yapiandirdmg yatinm araclarma
yapilan yatirinmn beklenmedik ve olagandiy geligmelerin yaganmas: durnmlarmda vade
icinde veya vade sonunda tamammnm kaybedilmesi miimkiindiir, Yapilandirilong
yatirim araclannm dayanak varliklan fizerine olugturnlan stratejilerin getirisinin ilgili
diinemde negatif olmas: halinde, yatirrmer vade sonunda higbir gelir elde edemeyecegi
gibi vade sonunda yatinmlarm degeri baglangic deferinin altina diigebilir,
Yapilandinlmig yatirnm araglarina yatiim yapilmasi halinde karsi taraf riski de
meveuttur. Yatinme, yapiandorilmg yatirim araglarina iligkin olarak sirketin kredi
riskine maruz kalmakta ve bu risk Blgiisiinde bir getiri beklemektedir. Yapilandimilmsg
yatirim araclarinda yatirimailar ihrageinin 6deme riskini de almaktadir, Odeme riski ile
ihrage: knrumnn yapilandirilmg yatirnm aracglarmdan kaynaklanan yiikiimliiliiklerini
yerine getirememe riski ifade edilmektedir. Kars1 taraf riskini minimum seviyede
tutabilmek adma ihra¢cimin ve/veya varsa yatirim aracinin yatirnm yapilabilir seviyeye
denk gelen derecelendirme notuna sahip olmasi kosulu aranmaktadir. Olagandis:
korelasyon degisiklikleri ve olumsuz piyasa kogullarinda ortaya cikabilecek likidite
sorunlan yapilandirilmis yatirim araclars icin Gnemli riskler olusturmaktadir. Piyasa
Yapieihfi olmadifr durumlarda yapilandirilmiy yatirim araclarinmn likidite riski iist
seviyededir.

10) Ihragg Riski: Fon portfyiine ahnan varhklarm ihrageismin
yiikiimliiliiklerini kismen veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle
dogiabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

3.2. Fonun maruz kalabilecegi risklerin &lgiimiinde knllanilan yintemler
sunlardmr:

Fonun yatinm stratejisi ile yatirim yapilan varhiklarin yapisina ve risk diizeyine uygun bir risk
ySnetim sistemi olusturulmustur,
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Sirket tiirev araglardan kaynaklanan riskleri de igerecek sekilde, fon portfdyiiniin
igerdigi tim piyasa risklerini Kapsayan “Riske Maruz Deger” yintemini risk Slcitm
mekanizmasi olarak segmis ve risk yinetim sistemini de bu dl¢fim modelini esas alarak
olugturmugtur., RMD, belirli gilven aralifinda ve dloiim siiresi icinde bir fon
portfiyiiniin kaybedebilecegi maksimum degeri ifade etmektedir. RMD, piyasa
fiyatlarindaki hareketler nedeniyle edilecek zarar Mmitini degil, belirli varsayimlar
altindaki muhtemel zarar limitini gbstermektedir. Riske Maruz Deger, giinliik olarak,
tek tarafli %99 gliven araiginda, tarihsel giizlem y#ntemi, 20 i giin{i elde tutma siiresi
ve 2 yilhik (500 ig glinii) gozlem siiresi knllamiarak hesaplanir,

Diger risk faktérlerine dair 6lclimler mevzuatta, fonun bagh olduiu semsiye fonun
igtliziigtinde ve bu izahnamede yer alan fon smirlamalar: dogrultusunda 8lgiiliir,

Likidite riski hesaplamalarinda portfylin iginde yer alan sermaye piyasas: araglarmin tarihsel
iglem hacim ortalamalan degerlendirilir. Degerlendirme stirecinde, her bir ortaklik pay: igin
son 500 is gtintinde olugan glinlik islem hacimlerinin ortalamas: ile o ortakhk paymm fon
portfSytindeki miktar karsilagtmlic; her bir borglanma arac: igin son 250 is gintinde, 125 is
glinlinde ve 20 is giinfinde olugan giinlitk iglem hacimlerinin ortalamasinin yiiksek olani ile o
borglanma aracimin fon portfytindeki miktan kargilagtirilir,

Portfoye riskten korunma amaciyla simarh olarak dahil edilen borsa digs tifrev arag ve swap
s6zlesmeleri nedeniyle maruz kalinan karg: taraf riski fon toplam degerinin %10'unu agsamaz.
Kary: taraf riski Rehber’de belirlenen piyasaya gbre ayarlama (mark to market yontemine
g6re) ytintemt ile hesaplanir.

ESKi SEKIL:

V. FON BIRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON PORTFOY
DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.5, Degerlemeye iliskin olarak, Finansal Raporlama Tebligi uyarinca TMS/TFRS
dikkate ahnarak Kurucu yénetim kurulu karan ile belirlenen degerleme esaslari agagidaki
gibidir:

fleri Valorli Altm islemleri

Heri valorli altin islemlerinde BIST Kiymetli Madenler Piyasasi giinliik biilteninde bu
islemi degerlemek tizere fiyat bulunmadig: takdirde, Takasbank uygulamasina paralel olarak,
(T+1) glniinde degerleme iglem yapilan glinkil islem fiyat ile yapihr. Bu gekilde fon
portfbyiine birden fazla fiyattan iglem yapilmas: durumunda, degerleme yapilan islemlerin
agirhkl ortalama fiyati ile yapilir, T+2 ve daha ileri valsrli islem yapilmas: halinde, islem
tarihinden sonraki gtinlerde BIST Kiymetli Madenler Piyasasi giinlik biilteninde degerleme
fiyat: bulunmuyorsa degerleme val6r tarihinden islem tarihine dogru gidilerek BIST Kiymetli
Madenler Piyasas: giinliik biilteninde bulunacak jlk fiyatla yapilir,

Yabanei Ortakhik Paylari ve Yabanci Borsa Yatinm Fonu Katilma Paylan

Yabanci ortaklik paylarinin ve yabanei Borsa Yatiim Fonu katilma paylarinin
degerlemesinde ana veri dagitim kanah olan Reuters'dan, ilgili kanaldan fiyat alinamamas
durumunda ise alternatif veri dafitim kanali olan Bloomberg’den alinan kapanig fiyati
kullanihir. Her iki kanalda da kapanig fiyatinin olmamasi durumunda ise Trkiye saati ile
17:00 — 17:30 saat araliginda Reuters’dan, ilgili kanalda fiyat olmamas: dffrumyada alternatif
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olarak Bloomberg’den alinacak olan o glokd tim iglemlerin agirhkli ortalama fiyan
kullanthr,

Degerleme giiniinde ilgili borsada iglem gegmemesi halinde son islem tarihindeki degerleme
fiyat: kullanihr,

g Borglanma Araclari, Yabanci Bor¢lanma Araglari, Yabane: Kira Sertifikas

Borsa disinda yapilan dig borclanma araglari, yabanci borglanma araglan ve yabanci
kira sertifikalanimin deperlemesinde ana veri dagitm kanah olan Bloomberg'den, ilgili
kanaldan fiyat almamamasi durumunda ise alternatif veri dagiitim kanali olan Reuters’dan
Tarkiye seatine gbre 16.30 itibariyle temiz fiyat olarak ilgili kiymetin ahg/satig fiyat
kotasyonlarmm ortalamas: almir. Degerlemede kullanilacak kirli fiyat, temiz fiyatin {izerine
degerleme tarihine kadarki birikmig kupon faizinin eklenmesi yoluyla bulunur, Degerleme
gliniinde ahg/satig fiyat kotasyonlan olusmamig kiymetlerin degerleme fiyats ise, bir 8nceki
deferleme fiyatimin son degerleme tarihindeki i¢ verim orams (iglemis faizin eklenmesi
yoluyla) ile ilerletilmesi yoluyla bulunur,

Yapuandirilmig Yatirim Araclan

Yapilandinlmis yatinm araglar degerlemesinde borsada ilan edilen kapamg fiyatinin
kullanilmas: esastir,

Kapamg fiyatinin olmamasi durumunda Tirkiye saati ile 17:00 ~ 17:30 saat aralifinda
alinacak olan o ginkii tiim islemlerin agulikl: ortalama fiyat: kullamiir,

Afuhikh ortalama fiyata ulagilmamas: durumunda da ana veri dagitim kanali olan
Bloomberg'de, ilgili kanaldan fiyat alinamamas: durumunda ise alternatif veri dagitim kanal
olan Reuters’dailan edilen giincel fiyat (dayanak varliklarm gimcel fiyatlan kullanlarak
hesaplanan, 8megin icerikte dayanak varlik olarak yer alan herbir Krediye Dayali Swap
Sozlesmesi (CDS)'nin gfincel piyasa degerinin kullanslmasi ile yapilandinlmig yatirmm
atacumn giineel fiyatimn hesaplanmasi) kullanilir,

Degerleme giintinde her iki veri dagiim kanahnda da glincel fiyat ilan edilmemesi
halinde ihragg1 tarafindan seglanan ali ve satiy kotasyonlarmin ortalamas: alinarak
hesaplanan giincel fiyat, Fon Hizmet Birimine iletilerek degerleme yapilir.

Yukaridaki yontemlerle degerleme fiyat elde edilememesi durumunda bir énceki
degerleme giiniinde kullanilan degerleme fiyat: kullanilir,

Turkiye’de ihrag edilip borsada islem gormeyenler igin (ihrag belgesi Kurulca
onaylanan) ana veri dafitim kanali olan Bloomberg'de, ilgili kanaldan fiyat alinamamas
durumunda ise alternatif veri dagitim kanah olan Reuters’da ilan edilen giincel fiyat (dayanak
varhiklarin gtincel fiyatlar kullanilarak hesaplanan, drnegin icerikte dayanak varlik olarak yer
alan herbir Krediye Dayali Swap Sozlesmesi (CDS) nin giincel piyasa degerinin kullanilmas:
ile yapilandirilmig yatirim aracinin giincel fiyatinin hesaplanmasi) kullamilir,

Degerleme giintinde her iki veri dagitim kanalinda da glincel fiyat ilan edilmemesi
halinde ihragg: tarafindan sajlanan aly ve satg kotasyonlannin ortalamas: alinarak
hesaplanan giincel fiyat, Fon Hizmet Birimine iletilerek degerleme yapilir.

Forward Stzlesmeleri

Forward sozlegmeleri degerlemesi igin spot kur olarak TCMB’nin agikladig1 ginlitk
alig ve satig kuru ortalamas: kullamlir. Degerlemede kullanilacak faiz oranlari igin ise ana veri
dagitim kanah olan Reuters’dan, ilgili kanaldan alinamamas: durumunda ige alternatif veri
dagitim kanah olan Bloomberg’den alinan ilgili para birimlerinin faiz or.
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baz alinarak teorik forward kuru hesaplanr. flem kuru ile teorik forward kuru arasindaki fark
deger artig/azahigi olarak fona yansitilir.

Swap Sizlesmeleri

Borsa diginda taraf olunan swap sé6zlesmelerinin degerlemesinde ana veri dagitim
kanali olan Reuters’da, ilgili kanaldan alinamamas: durumunda ise alternatif veri dagitim
kanal1 olan Bloomberg’de ilan edilen ilgili para birimlerinin LIBOR/zimni faiz oranlar: ile
fonun alacakli ve borglu oldugu para birimi icin defierleme glinlindeki TCMB ahig kuru
kullanilir. Degerleme giinlinde swap sbzlegmesinin defieri vadedeki para birimlerinin ilgili
faiz oranlari kullamlarak degerleme giiniine indirgenmis nakit akiglarimn Tiirk Liras: cinsi

karsiligidir.

Borsa Dig1 Opsiyon Stzlegmeleri

Borsa disinda taraf olunan opsiyon sozlesmelerinin deferlemesi opsiyon saglayicis
tarafindan verilen ali§ fiyat ile yapilir; su kadar ki izahnamenin 5.6 maddesinde belirtilen adil
fiyat dofrulamas: siirecinde farkin kabul edilebilir seviyenin {izerinde olugmas: halinde
Yéonetim Kurulu’mun yazili ve gerekgeli karan ile opsiyon saBlayicis: tarafindan alinan son
fiyat ile degerlenir. Degerleme giinfinde opsiyon saflayicisinin fiyat verememesi halinde
(resmi tatil, v.b.) bir 8nceki degerleme fiyat kullamiir.

3,6. Borsa diginda taraf olunacak s6zlesmelere iligkin olarak agagidaki esaslara uyulur;

Kurucu nezdindeki Risk Yonetimi Birimi tarafindan borsa dist tlirev arag
sbzlegmelerinin “adil bir fiyat™ icerip iermedigi; opsiyonlar igin bu maddenin a) bendinde
yer alan sitregleri; Forward s6zlesmeler icin izahnamenin 5.5 maddesinin ilgili béliimtinde
tariflenen ydntemi, ve Swap sbzlesmeleri igin ise izshnamenin 5.5 maddesinin ilgili
boliimiinde tariflenen ySntemi kullamlarak hesaplanan teorik fiyat ile deferlemede
kullamilacak fiyat arasinda karsilastirma yapilarak kontrol edilir.

a) Borsa diginda yapilan opsiyon stzlesmelerinin adil bir fiyat igermesini teminen su siireg
uygulanir;

I. Her iglem &ncesinde ve her degerleme giiniinde opsiyon saglayicis1 tarafindan
dar bir bant arah: ile hem alis hem satig y6niinde fiyat verilmesi hususuna
opsiyon szlesmesinin sartlan arasinda yer verilir.

2. Adil fiyat dogrulamasinda stizlesme fon portfSyiine dahil edilmesi dncesinde
opsiyon. saglayicisi tarafindan verilen sats, sbzlesmenin satilmasi ve
degerlemesi Gncesinde ise opsiyon saglayicisi tarafindan verilen alis fiyat
kullanilir,

3. Borsa dig1 opsiyon s6zlesmeleri islemleri éncesinde ve degerleme giinlerinde
Kurucu nezdindeki bagimsiz Risk Yénetimi Birimi teorik alis ve satis fiyatlar
hesaplar.

4. Adil fiyat dogrulamas: i¢in alman alig fiyati ile hesaplanan teorik alig fiyat,
alinan sati§ fiyat: ile hesaplanan teorik satis fiyat: karsilagtirihr,

5. Kargilaghrmanin fonun lehine sonuglanmamas: halinde, kargilagtirmaya konu
farkin kabul edilebilir seviyesi olarak hesaplanan teorik fiyatin %30’u
kullanihr,
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6. Farkin kabul edilebilir seviyeyi agmas halinde, fiyat iyilestirilmesi i¢in yeniden
kars: kuruma bagvurulur,

7. Kargt kurumdan alinan fiyat iyilegtirilmesine rafmen fark kabul edilebilir
seviyenin @izerinde olmays devam ediyorsa, Risk Yonetim Birimi islemi
Yanetim Kurulu’'na bildirir,

8. Islem ve degerleme Yé6netim Kurulu'nun yazih ve gerekeeli karan ile opsiyon
saglayicisi tarafindan alinan son fiyat {izerinden gergeklestirilir ve degerlenir.

Dogrulama stirecinde kullamlan opsiyon stzlegmelerinin teorik fiyat hesaplamas: gu gekilde
yapihir:

1. Kurucu nezdindeki bafimsiz Risk Yonetimi Birimi opsiyonun igeriiine gbre Black-
Scholes opsiyon fiyatlama modeli, binomial opsiyon fiyatlama modeli veya Monte
Carlo simiilasyonu yapan igsel sistemler kullanw. Karmagik yapih opsiyonlarin
kullanilmas: halinde opsiyon yapisina en uygun genel kabul gérmiis bir fiyatlama
modeli kullanilarak hesaplanir.

2. Hesaplanan teorik alig fiyati olarak bu hesaplamalar ile elde edilen ilgili para
biriminden fiyatin 0,50 eksigi, teorik satig fiyat: olarak 0,50 fazlasi kullamlir.

a. Opsiyon saglayicist piyasa beklentileri dogrultusunda teorik satig fiyatimn altinda
fiyat 6nerebilir. Bu durum s6zlesme fon portfytine dahil edilirken islemin yapildigi
opsiyon fiyati ile hesaplanan teorik satig fiyat: arasinda fon lehine fark olusturur.
Lehde fark olugan sBzlesme iglemlerinde, sdzlesmenin satilmasi ve degerlemesine
yonelik olarak adil fiyat dogrulamasinda kullanilacak teorik ahis fiyat: hesaplanan
teorik alig fiyatindan ilgili farkin gikarilmas: yolu ile elde edilir; su kadar ki bu fark
itfa tarihinde 0 olacak sekilde lineer olarak azaltlir.

I¢ Kontrol Birimi Risk Yonetimi Birimi tarafindan yapilan hesaplama metodolojisini ve i¢sel
sistemleri periyodik olarak kontrol eder.

b) Borsa dig1 repo-ters repo s6zlesmelerinin herhangi bir iliskiden etkilenmeyecek sekilde
objektif kogullarda yapilmas: ve adil bir fiyat iermesi zorunludur. Borsa digi1 repo-ters repo
stzlesmeleri, piyasa fiyatim en dofiru yansitacak sekilde giivenilir ve dogrulanabilir bir
yountemle degerlenir. Bu hususa iliskin kontroller fon hizmet birimi tarafindan yapilmakla
birlikte Kurucu'nun sorumlulugu devam etmektedir.

Borsa diginda taraf olunan repo-ters repo sOzlegmelerinin herhangi bir iligkiden
etkilenmeyecek sekilde objektif kosullarda yapilmasimin ve adil bir fiyat igermesinin
saglanmasi i¢in bu iglemler BIST Borglanma Araglar1 Piyasasi Repo-Ters Repo Pazari’nda
aym giin ilgili vadede gerceklesen ortalama faiz oram ile yapihr. 1lgili vadede BIST de islem
gegmemis olmas: ya da o andaki piyasa kogullarinin ortalama faiz oram ile islem yapmak igin
uygun olmamas: durumunda en az iki mali kurulustan fiyat teklifleri alinarak, ortalamas: ile
degerleme yapilinr ve bu tekliflere iligkin belgeler kurucu nezdinde saklanir. Bu teklifler
iglemlerin dogru, hizli ve sorunsuz yapilmas: ile karg tarafla iletigim, ¢aligma kolayligi
hususlar da g6z éniine alinarak y6netici tarafindan degerlendirilir ve islem gergeklestirilir.

Borsa diginda taraf olunan repo-ters repo stzlesmelerinin adil bir fiyat igerdigi periyodik
olarak I¢ Kontrol Birimi tarafindan kontrol edilir.
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YENi SEKIL:

V. FON BIRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON PORTFOY
DEGERININ BELiRLENME ESASLARI

3.5. Portfoydeki varhikiarm deperleme esaslaring iliskin olarak, Finansal Raporlama
Tebligi uyarinca TMS/TFRS dikkate alinarak Kurucu yOnetim kurulu karan ile belirlenen
degetleme esaslari agagdaki gibidir:

fleri Valdrlii Altm Islemleri

Heri valdrlii altn islemlerinde BIST Kiymetli Madenler Piyasas: giinlikk biilteninde bu
iglemi degerlemek fizere fiyat bulmmadig takdirde, Takasbank uygulamasmna parale] olarak,
(T+1) gliniinde deferleme islem yapilan giinkii islem fiyat ile yapihr. Bu sekilde fon
portfSyline birden fazla fiyattan iglem yapilmas: durumunda, deferleme yapilan islemlerin
agirhkh ortalama fiyat ile yapihir. T+2 ve daha ileri valéili iglem yapilmas: halinde, iglem
tarihinden sonraki gtinlerde BIST Kiymetli Madenler Piyasas: gfinlitk biilteninde degerleme
fiyat: bulunmuyorsa degerleme valbr tarihinden iglem tarihine dogru gidilerek BIST Kiymetli
Madenler Piyasas giinliik biilteninde bulunacak ilk fiyatla yapilir,

Yabanei Ortakhk Paylan ve Yabane: Borsa Yatirim Fonu Katilma Paylan

Yabanci ortakhik paylanmn ve yabane: Borsa Yatim Fony katilma paylarinin
degerlemesinde veri alinacak Bncelikli veri dantim kanali Reuters’dir. Reuters’dan veri
almamamas: dornmunda Bloomberg’den verl almur, Degerleme aninda paylarm ilgili
borsada ilgili degerleme giiniine iliskin kapanis fiyati olugmugsa kapamy fiyat, iglemler
devam ediyorsa, Tiirkiye saati ile 17:00 — 18:00 saat arahginda Reuters’dan, Reuters’dan
veri almamamasi durumunda Bloomberg’den alinacak olan o glinkdi tiim iglemlerin agirhklh
ortalama fiyat: kullamlir,

Degerleme gilniinde ilgili borsada iglem gegmemesi halinde son islem tarihindeki kapamg
fiyat: kullanilir,

Dy Bor¢lanma Araglari, Yabanei Borglanma Araglari, Yabanci Kira Sertifikas:

Borsa diginda yapilan dig borglanma araglan, yabanci borglanma araclar ve yabanci
kira sertifikalarimin  degerlemesinde veri almacak oncelikli veri dagiim kanah
Bloomberg’dir. Bloomberg’den veri alimamamasi durumunda Reuters’dan veri almir.
Tirkiye saati ile 16.30 itibariyle temiz fiyat olarak ilgili kiymetin alig/satis fiyatmm
ortalamas) almir. Degerlemede kullanilacak kirli fiyat, temiz fiyatin Uzerine degerleme
tarihine kadarki birikmis kupon faizinin eklenmesi yoluyla bulunur. Degerleme giiniinde
alig/satig fiyatt olusmamis kiymetlerin degerleme fiyat1 ise, bir 8nceki degerleme fiyatinin son
degerleme tarihindeki i¢ verim oram (islemis faizin eklenmesi yoluyla) ile ilerletilmesi
yoluyla bulunur.
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Yapilandirileng Yatirim Araglan

Yapilandirilmig yatinm araglan degerlemesinde borsada ilan edilen kapanig fiyatinin
kullanilmas esastir.

Kapamsy fiyatinin olmamasi durumunda Tiirkiye saati ile 17:00 ~ 17:30 saat aralifinda
Bloomberg’den, Bloomberg’de fiyat bulunamamas: durumunda Reuters’dan alinacak
olan o giinkii tiim islemlerin agurlikli ortalama fiyat kullambr.

Agurlikh ortalama fiyata ulagiimamasi durununda Sncelikli olarak Bloomberg’de,
Bloomberg’den veri alinamas) durumunda Reuters’da ilan edilen giincel fiyat (dayanak
varliklarin glincel fiyatlar: kullanilarak hesaplanan kullanilr,

Degerleme giiniinde her iki veri dagiim kanalinda da giincel fiyat ilan edilmemesi
halinde ihrage: tarafindan saflanan ahiy ve satg kotasyonlarmn ortalamasi alinarak
hesaplanan gtincel fiyat, Fon Hizmet Birimine iletilerek degerleme yapilir.

Turkiye’de ihrag edilip borsada iglem gormeyenler igin (ihrag belgesi Kurulca
onaylanan) ncelikli olarak Bloomberg’de, Bloomberg’den veri alnamas: durumunda
Reuters’da ilan edilen giincel fiyat kullamlir. Degerleme giintinde her iki veri dagitm
kanalinda da glincel fiyat ilan edilmemesi halinde ihragg: tarafindan saglanan alig ve sati§
kotasyonlarimin ortalamas: ahinarak hesaplanan gilncel fiyat, Fon Hizmet Birimine iletilerek
degerleme yapilir.

Yukaridaki yintemlerle degerleme fiyat: elde edilememesi durumunda bir énceki
degerleme giiniinde kullamlan degerleme fiyat kullamhr,

Forward Sbzlesmeleri

Borsa digi forward iglemler dayanak varhgm spot fiyat: baz alinarak hesaplanan
teorik fiyat ile deferlenmektedir, Dayanak varhgm spot fiyati olarak; forward
sbzlesmenin konusunun déviz olmasi durumunda degerleme giiniindeki T.C. Merkez
Bankasi aby ve sahy kuru ortalamasi, borglanma araclar igin ise, degerleme giinii
itibariyle en giincel giinlilk agirhkh ortalama fiyati kullanilacaktir. Bulunan spot
degerler, degerleme giinii ile forward iglemin vade tarihi arasmdaki giin sayisina
tekabiil eden uygun TL ve diéviz piyasa faizleri ile (dayanak varhfin déviz olmas:
durumunda ise oncelikli olarak Bloomberg, Bloomberg’den veri ahnamamasi
duramunda Reuters’dan alinacak olan “swap point” kadar) ilerletilecek ve teorik fiyata
ulagilacakfir, Farkhi dayanak varhiklarmm kullanilmasi: durumunda ise piyasa fiyatim
en iyi yansitacak yntemler kullamihr,

Swap Stzlegmeleri

Borsa diginda taraf olunan swap sdzlesmelerinin degerlemesinde @ncelikli olarak
Reuters’da, Reunters’dan veri alinamamas: durumunda Bloomberg’de ilan edilen ilgili
para birimlerinin LIBOR/zimni faiz oranlan ile degerleme giiniindeki TCMB ahg ve satig
kuru ortalamasi kullamhr. Degerleme giiniinde swap sozlesmesinin degeri vadedeki para
birimlerinin ilgili faiz oranlari kullanilarak degerleme giintine indirgenmig nakit akislarinin
Tiirk Lirasi cinsi kargihigidir.

Borsa Disi Opsiyon Stzlesmeleri

Borsa diginda taraf olunan opsiyon sbzlesmelerinin deferlemesi opsiyon saglayicist
tarafindan verilen fiyat ile yapilir. Degerleme giintinde opsiyon sagla
verememesi halinde (resmi tatil, v.b.) bir 6nceki degerleme fiyat kullamhr
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Borsa Dig1 Repo ve Ters-Repo Bozlegmeleri:

Borsa digi repo-ters repo stzlegsmeleri, BIST Borglanma Araclart Piyasasi Repo-
Ters Repo Pazarm’nda aym giin ilgili vadede gerceklegen ortalama faiz oram ile
degerlenir, figili vadede BIST’de islem gegmemis olmasi durumunda en son deerleme
orani ile Fon Hizmet Boliimii tarafindan deferleme yapilir,

5.6. Borsa diginda taraf olunacak s6zlesmelere iligkin olarak asagidaki esaslara uyulur:

Kurucu nezdindeki Risk Yonetimi Birimi tarafindan borsa digi ftiirev arag
stzlesmelerinin “adil bir fiyat” icerip icermedigi; opsiyonlar icin “Black&Scholes yintemi
veya bu ybntem yeterli gbriilmezse genel kabul giiren bir opsiyon fiyatiama yGntemi
kullanihir; Forward sizlesmeler i¢in Finansal Raporlama Tebligi’nde yer alan esaslara
gire bulunan dayanak varhk spot degerleri, degerleme giinil ile forward iglemin vade
tarihi arasindaki giin sayis: ve ilgili para birimlerinin piyasa faiz oranlan veya bncelikli
olarak Bloomberg’den, Bloomberg’den veri alinamasi1 durnmunda Renters’dan ahman
“swap point” kullanidmak suretiyle, ve Swap sbzlegmeleri igin ise “bngiinkil deZer
hesaplama yintemleri” kuflanilarak hesaplanan teorik fiyat ile degerlemede
kullanilacak fiyat arasinda kargilagtirma yapilarak kontrol edilir.

Adil fiyat dofrulamasinda opsiyon sézlesmesinin fon portfoyiine dahil edilmesi
tncesinde ve degerlemesinde opsiyon saglayicisi tarafindan verilen fiyat kullambir. Bu
fiyat, Kurncu nezdindeki bagimsiz Risk Yonetimi birimi tarafindan hesaplanan teorik
fiyatla karmlagtimir, Kargllaghrmanm fonun lehine sonuglanmamasi halinde,
kargilagtirmaya konu farlkan kabul edilebilir seviyesi olarak hesaplanan feorik fiyatin
%20’si kullanilir, Opsiyonun i¢sel deferinin hesaplanan teorik fiyatin %10’unun altmda
kaldi# durumiarda farkm kabul edilebilir seviyesi toplam defer tizerinden hesaplamr,
Bu durumda, farkm toplam deBerinin fon toplam defierine oram olarak binde bir
seviyesi kullambr, Farkmm seviyenin iizerinde olmasi durumunda, opsiyon saglayicis:
tarafindan verilen fiyat Yonetim Kurulu’nun gerekeeli karari ile kullamilr.

Borsa Disi Repo ve Ters-Repo Sozlesmeleri:

Borsa dis) repo-ters repo sozlesmelerinin herhangi bir iligkiden etkilenmeyecek gekilde
objektif kosullarda yapilmas: ve adil bir fiyat icermesi zorunludur, Adil fiyat kontrolii
agafidaki sekilde yapihir:

Borsa Disi Repo-Ters Repo Sozlesmeleri icin adil fiyat, BIST Borg¢lanma Araclan
Piyasas1 Repo-Ters Repo Pazari’nda aym giin ilgili vadede gerceklesen ortalama faiz
oramdir.S6z konusu siozlesmelerin portfdye dahil edilmesi asamasinda, ilgili vadede
BIST’de iglem gecmemis olmasi ya da o andaki piyasa kogullarmm ortalama faiz oram
ile iglem yapmak i¢in uygun olmamasi1 durumunda portfdy yoneticisi tarafindan en az
iki mali kurulugtan fiyat teklifleri ahmr. Adil fiyat alinan fiyatlarn ortalamasidir. Bu
hususa iligkin yontem ve siirecler Kurucu’nun sorumlulugundadir.

YA
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ESKI SEKIL:
VL KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

6.2. Alm Bedellerinin Tahsil Esaslar

Al talimatinin verilmesi sirasinda, talep edilen katiima payr bedelinin Kurucu
tarafindan {ehsil edilmesi esastir. Alim talimatlan pay sayist ya da tutar olarak verilebilir,
Kurucu, talimatin pay sayis1 olarak verilmesi halinde, alig iglemine uygulanacak fiyatin kesin
olarak bilinmemesi nedeniyle, katilma pay: bedellerini en son ilan edilen satig fiyatina %20
ilave marj uygulayarak tahsil edebilir. Ayrica, katlma pay: bedellerini iglem giinii tahsil
etmek iizere en son ilan edilen fiyata mazj uygulanmak suretiyle bulunan tutara ey deger
kiymeti teminat olarak kabul edebilir.

Talimatin tutar olarak verilmesi halinde ise belirtilen tutar tahsil edilerek, bu tutara
denk gelen pay sayis: fon fiyat: agiklandiktan sonra hesaplanir.

TEFAS’da islem gorecek fonlar igin alim talimatlarn pay sayisi ya da tutar olarak
verilebilir. Dagitici Kurulug, talimatin pay sayisi olarak verilmesi halinde, ahg iglemine
uygulanacak fiyatin kesin olarak bilinmemesi nedeniyle, katilma pay: bedellerini en son ilan
edilen satiy fiyatna %20’ye kadar ilave marj uygulayarak tahsil edebilir. Aynca katilma pays
bedellerini islem giinti tahsii etmek tizere en son ilan edilen fiyata marj uygulanmak suretiyle
bulunan tutara es deger kiymet teminat olarak kabul edebilir.

Talimatin tutar olarak verilmesi halinde ise, en son ilan edilen katilma pay: sati
fiyatindan (varsa) uygulanan marj diistilerek belirlenecek fiyat fizerinden talimat verilen tutara
denk gelen katilma payr sayist TEFAS’da eglegtirilir. Nihai katilma pay: adedi fon fiyati
agiklandiktan sonra hesaplamir, Tahsil edilen tutara es deger adedin iistiinde verilen katilma
pay! alun talimatlan iptal edilir,

Alim talimatmn karmlifinda tahsil edilen tutar o giin i¢in yatmmer adina
nemalandindmak suretiyle bu izahnamede belirlenen esaslar gercevesinde, katilma pay
aliminda kullamlir,

6.4.Satim Bedellerinin Odenme Esaslan

Katilma pay: bedelleri; iade talimatinin, BIST Pay Piyasasi’mn agik oldugu giinlerde
saat 13.30°a kadar verilmesi halinde, talimatin verilmesini takip eden ikinci iglem giinfinde,
iade talimatiun BIST Pay Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 13.30°dan sonra verilmesi
halinde ise, talimatin verilmesini takip eden {igtincii islem giintinde yatirimeilara ddenir.

6.5. Pay Gruplar:: Katiima paylan A Grubu ve B Grubu olarak iki gruba aynlmstir.
A grubu katilma paylari tiim yatirimcilara, B grubu katilma paylan ise sadece Yapi Kredi
Portfdy Yonetimi A.$. farafindan ydnetilen emeklilik yatirim fonlarina satilabilir.
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YENIi SEKIL:
VI. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

6.2, Ahm Bedellerinin Tahsil Esaslar

Alim talimatiun verilmesi sirasinda, talep edilen kahlma pay: bedelinin Kurucu
tarafindan tahsil edilmesi esastir. Ahm talimatlar pay sayist ya da tutar olarak verilebilir.
Kurucu, talimatin pay sayis: olarak verilmesi halinde, alis islemine uygulanacak fiyatin kesin
olarak bilinmemesi nedeniyle, katilma pay1 bedellerini en son ilan edilen sang fiyatina %20
ilave marj uygulayarak tahsil edebilir. Ayrica, katilma payr bedellerini iglem glinii tahsil
etmek {izere en son ilan edilen fiyata marj uygulanmak suretiyle bulunan tutara ey deger
kiymeti teminat olarak kabul edebilir. '

Talimatin tutar olarak verilmesi halinde ise belirtilen tutar tahsil edilerek, bu tutara
denk gelen pay sayis: fon fiyat agiklandiktan sonra hesaplanr.

TEFAS'da iglem gorecek fonlar igin alin talimatlan pay sayis1 ya da tutar olarak
verilebilir. Dagatict Kurulug, talimatin pay sayisi olarak verilmesi halinde, ah§ iglemine
uygulanacak fiyatin kesin olarak bilinmemesi nedeniyle, katilma pay: bedellerini en son ilan
edilen sahig fiyatina %20°ye kadar ilave marj uygulayarak tahsil edebilir, Aynca katilma pay:
bedellerini iglem giinii tahsil etmek iizere en son ilan edilen fiyata marj uygulanmak suretiyle
bulunan tutara eg deger kiymet teminat olarak kabul edebilir.

Talimatin tutar olarak verilmesi halinde ise, en son ilan edilen katilma pay: satig
fiyatindan (varsa) uygulanan marj diigiilerek belirlenecek fiyat (izerinden talimat verilen tutara
denk gelen kahlma pay: sayisi TEFAS’da eglestirilir. Nihai katilma pay: adedi fon fiyat:
agiklandiktan sonra hesaplanir, Tahsil edilen tutara e deger adedin #istiinde verilen katilma
pay1 alim talimatlan iptal edilir.

Alm talimatinin kargilifinda tahsil edilen tutar o glin icin yahnme: adina Yapi Kredi
Portféy Para Piyasasi Fonu'nda nemalandinlmak suretiyle bu izahnamede belirlenen
esaslar ¢er¢evesinde, katilma pay1 aliminda kullanilir. Bahse konn nemalandirma, sadece
kurucu tarafindan yapiracak iglemlerde gecerli olup; TEFAS’ta gergeklegen islemlerde
nemalandirma i¢in dagitici tarafindan belirlenecek yatirim araer kullanilacaktir,

6.4.Satim Bedellexinin Odenme Esaslan

Katilma pay1 bedelleri; iade talimatinin, BIST Pay Piyasasi’mn agik oldugu
giinlerde saat 13.30°a kadar verilmesi halinde, talimatin verilmesini takip eden ikinci islem
giiniinde, iade talimatinin BIST Pay Piyasasi’min agik oldugu giinlerde saat 13.30°dan
sonra verilmesi halinde ise, talimatin verilmesini takip eden fg¢iincli islem giiniinde
yatirimeilara 6denir, fade talimatmin verildigi giinden 6deme giiniine kadar gegen
siirede BIST Pay Piyasast aclk olmakla birlikte pay takas iglemlerinin
gerceklegsmedigi giin olmasi durumunda; 8deme, pay piyasasi1 takas iglemlerinin
gergeklegsmedigi giin sayisi kadar ertelenir,

6.5. Pay Gruplar:: Katilma paylari A Grubu ve B Grubu olarak iki gruba ayrilmigtir, A grubu
katilma paylan tiim yatinmeilara, B grubu katilma paylar: ise sadece Yap: Kredi Portfoy
Yonetimi A.§. tarafindan yonefilen emeklilik yatiim fonlari ve Yapr Kredi Portfy




fzahname tadil metninin nerede yayimlandigs hususunun ticaret siciline tescil
edildigi glin itibariyle Yaps Kredi Portfdy Yonetimi A.S. tarafindan ybnetilen Yap
Kredi Portfiy Yinetimi A.S. Fon Sepeti Semsiye Fonu portfyiinde bulunan yatirum
fonlarina satilmig bulunan katilma paylari, B Grubu katlma paylarina ve B Grabu
katilma paylarina iligkin fon yonetim iicreti tarifesine dahil edilir.

ESKI SEKIL:

Vil. FON MALVARLIGIND{&N KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU’NUN KARSILADIGI GIDERLER:

71.1. Fonun Malvarhpmndan Karsilanan Harcamalar

Fon varliindan yapilabilecek harcamalar agagida yer almakiadir.
1) Saklama hizmetleri i¢in Gdenen her tiirlii ticretler,

2) Varhkiann nakde gevrilmesi ve transferinde 8denen her tiirlli vergi, resim ve
komisyonlar,

3) Ahnan kredilerin faizi,
4) Portfye alimlarda ve portfoyden satimlarda 8denen aracilik komisyonlari, (yabanci
para cinsinden yapilan giderler TCMB doviz satig kuru iizerinden TL'yve ¢evrilerek
kaydolunur.),

5) Portfoy yonetim iicreti,

6) Fonun milkellefi oldugu vergi,

7) Bagimsiz denetim kuruluglarina 8denen denetim ticreti,
8) Mevzuat geregi yapilmas: zorunlu ilan giderleri,

9) Takvim yili esas alinarak {icer aylik dénemlerin son i§ giintinde fonun toplam degeri
{izerinden hesaplanacak Kurul {icreti,

10) Karsilagtirma &l¢iitii giderleri,

11) KAP giderleri

12) Kurulca uygun gériilecek diger harcamalar.

7.1.3. Fon Portfyiindeki Varliklarm Ahm Satimma Aracihik Eden Kuruluglar ve
Aracilik Islemleri I¢in Odenen Komisyonlar,

Fon portfdyiinde yer alan varliklarin alim satimina Yap: Kredi Yatirum Menkul Degerler A.S.
ve Yap:1 ve Kredi Bankas1 A.S. aracilik etmektedir, Fon portféyline yapilan pay alim satim
iglemlerine ise ayrica Ata Yatinm Menkul Kiymetler A.S., Burgan Yatirim Menkul Degerler
A.S., Erste Securities Istanbul Menkul Degerler A.S., Finans Yatirim Mernkul Degerler A.S.,
Oyak Yatirim Menkul Degerler A.S., TEB Yatinm Menkul Degerler A.§., Ziraat Yatinm
Menkul Degerler A.S., ING Menkul Degerler A.S., Deniz Yatinm Menku! Kiymetler A.S.
Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S., BGC Partners Menkul Degerler A.§. ve ING Bank
N.V. London Branch araciik etmektedir. S6z konusu aracilik iglemleri ig¢in uygulanan
komisyon oranlar1 agagida yer almaktadir:

1) Pay komisyonu: Ilgili kurumun komisyon tarifesine gére 0.00009 ve 0.000476 araliginda
degiskenlik g6stermektedir.

2) Sabit getirili menkul kiymet komisyonu: 0.00001

3) Repofters repo komisyonu: 0.000005*Gtin sayis:

4) BPP komisyonu: 1-7 giin vadeli 0.00002 / Uzun vadeli 0.0000025*Gtin sayist

5) VIOP komisyonu: 0.00028
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6) Odting menkul kiymet iglem komisyonu: Islemin vadesine géire 0.00005 ve 0.0048
aralifinda degisir.

7) Kiymetli maden islem komisyonu: 0.00015 ve 0.0001 arahipinda yillik islem miktarina
gore degisir.

8) Yabanc: menkul kiymet islem komisyonu: {lgili kurumun komisyon tarifesine gére 0.0001
ile 00014 arahifinda degiskenlik gostermektedir.

Yukaridaki komisyon oranlanina BMV dahil degildir.
YENI SEKIL:

VII. FON MALVARLIG!ND{&N KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU’NUN KARSILADIGI GIDERLER:

7.1. Fonun Malvarhfindan Karsilanan Harcamalar

Fon varhifindan yapilabilecek harcamalar agagida yer almaktadr,

1) Saklama hizmetleri igin 8denen her tiirlil Qicretler,

2) Varliklarin nakde cevrilmesi ve transferinde &denen her tiirlii vergi, resim ve
komisyonlar,

3) Ahnan kredilerin faizi,

4) Portfoye ahmlarda ve portfSyden satimlarda Sdenen aracibk komisyonlari, (yabanc
para cinsinden yapilan giderler TCMB dgviz satig kuru ({izerinden TL'ye gevrilerek
kaydolunur.),

5) Portfoy y6netim ticreti,

6) Fonun miikellefi oldugu vergi,

7) Bagimsiz denetim kuruluslarina 8denen denetim ficreti,

8) Mevzuat geregi yapilmas: zorunlu ilan giderleri,

9) Takvim yihi esas alinarak liger ayhk donemlerin son i§ glintinde fonun toplam degeri
{izerinden hesaplanacak Kurul ticreti,

10) Karsilagtirma 8l¢iitit giderlerd,

11) KAP giderleri

12) Kurulca uygun gorillecek difer harcamalar.

13) E-defter (mali miihiir, argivieme ve kullamm) ve E-fatura (argivieme)
uygnlamalan nedeni ile 5denen hizmet bedeli

14) E-vergi beyannamelerinin tasdikine iligkin yetkili meslek mensubu iicreti

7.1.3. Fon Portfdyiindeki Varliklarm Alim Satimima Araciik Eden Kuraluglar ve
Aracihik Iglemleri i¢in Odenen Komisyonlar

Fon portfoytinde yer alan varliklarnin alim satimima Yap: Kredi Yatinm Menkul Degerler
A.S. ve Yap: ve Kredi Bankasi A.§. (Pay Senetleri, BPP, Borclanma Araglari, Repo/Ters
Repo, Mevduat, Diviz ahm satim islemleri icin) aracilik etmektedir. Fon portfdyiine
yapilan pay alim satim islemlerine ise ayrica Ata Yatinm Menkul Kiymetler A.§., Yatunm
Menkul Degerler A.S., Oyak Yatirim Menkul Degerler A.§., TEB Yatinm Menkul Degerler
A.S., ING Menkul Degerler A.$., Deniz Yatinm Menkul Kiymetler A.§., Gedik Yatinm
Menkul Degerler A.S., BGC Partners Menkul Degerler A.S.,ING Bank N.V. London Branch,
Merrill Lynch Menkul Degerler A.S., Unlii Menkul Degerler A.§. ve Tacirler Yatinm
Menkul Degerler A.S. aracilik etmektedir. S6z konusu aracihk islemleri i¢in uygulanan
komisyon oranlan agagida yer almaktadir:
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1) Pay komisyonu: [lgili kurumun komisyon tarifesine gére 0.00009 ve 0.0005 araliginda
degiiskenlik gdstermekiedir.
2) Sabit getirili menkul kiymet komisyonu: 0.00001
3) Repo/ters repo komisyonu: 0.000005*Giln sayisi
4) Takasbank para piyssasi komisyonm: 1-7 giin vadeli 0000021 / Uzun vadeli
0.000002625*Giin sayst
S) Borsa para piyasas: komisyonu: 0,00002*Giln sayisi
6) VIOP komisyonu; 0,00028
7) Oding menkul kiymet iglem komisyonu: Iglemin vadesine gére 0.00005 ve 0.0048
arahfinda degigir.
8) Kiymetli maden islem komisyonu: 0.00015 ve 0,0001 arahfinda yillik islem miktarina
gore degisir.
9) Yabanc: menkul krymet iglem komisyonu: figili kurumun komisyon tarifesine gére 0.0001
ile 0.0014 aralifinda depigkenlik gbstermektedir.

Yukandaki komisyon oranlarina BMV dahil degildir.
ESKI SEKIL:

IX. FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI iLE FONLA ILGILI BILGILERE VE
FON PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA ILISKIN ACIKLAMALAR

9.4, Semsiye fon igtiiziigine, bu izahnameye, yatmme: bilgi formuna, bagimsiz
denetim raporuyla birlikte finansal raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk beyanlar, portfdy
dagilim raporlan) fon giderlerine iligkin bilgilere, fonun risk degerine, uygulanan
komisyonlara, varsa performans {icretlendirmesine iligkin bilgilere ve fon tarafindan
agiklanmas: gereken diger bilgilere fonun KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme forrhundan
(www.kap.gov.tr) ulagiimass mimktndir.

YENI SEKIL:

IX. FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI {LE FONLA {LGILI BILGILERE VE
FON PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA ILISKIN ACIKLAMALAR

9.4, Semsiye fon igtiizigline, bu izahnameye, yatimme: bilgi formuna, bagimsiz
denetim raporuyla birlikte finansal raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk beyanlan, portfy
dagilm raporlart) fon giderlerine iliskin bilgilere, fonun risk degerine, uygulanan
komisyonlara, varsa performans ilcretlendirmesine iliskin bilgilere ve fon tarafindan
agiklanmas: gereken diger bilgilere fonun KAPta yer alan siirekli bilgilendirme formundan
(www.kap.org.tr) ulasiimas: miimk{indiir.
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YAPI KREDI PORTFOY YONETIMI A.S.
HiSSE SENEDI SEMSIYE FONU’NA BAGLI
YAPI KREDI PORTFOY KOC HOLDING ISTIRAK VE HiSSE SENEDI FONU
(HiSSE SENEDI YOGUN FON)

iZAHNAME DEGISIKLIGI
Yap: Kredi Portfoy Yonetimi A.§. Hisse Senedi §emsiye Fonu'na Bagh Yap: Kredi Portfoy
Kog Holding Istirak ve Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon) izahnamesinin 1.6. ve
6.7. maddeleri asagidaki gekilde degigtirilmigtir.
ESKI SEKIL:
1. FON HAKKINDA GENEL BILGILER

1.6. Kurncu Biinyesinde Olusturulan veya Digaridan Temin Edilen Sistemler,
Birimler ve Gorevli Personel ile Fonun Bagimsiz Denetimini Yapan Kurulug

Birim Birimin/Sistemin Olugturuldugn Kurum

Fon hizmet birimi Yap: ve Kredi Bankasi A.§.

i¢ kontrol Birimi Yapi Kredi Portfoy Yonetimi A.S.

Risk Yonetim sistemi Yap: Kredi Portfdy Ynetimi A.$. Risk Y6netimi Boliimii
Teftig birimi Yap: Kredi Portféy Yonetimi A.S.

Aragtirma birimi Yap: Kredi Portfoy Yonetimi A.S.

Diger birim ve hizmetler Yam Kredi Portfdy Yonetimi A.S.

Fon’un finansal raporlarmm bagimsiz denetimi Giiney Bagimsiz Denetim ve Serbest
Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. tarafindan yapilmaktadir.

YENI SEKIL:
1. FON HAKKINDA GENEL BIiLGILER

1.6. Kurncu Biinyesinde Olugturulan veya Digaridan Temin Edilen Sistemler,
Birimler ve Gorevli Personel ile Fonun Bagimsiz Denetimini Yapan Kuruluy

Birim Birimin/Sistemin Olusturuldugu Kurum

Fon hizmet birimi Yap: ve Kredi Bankas: A.$.

i¢ kontrol Birimi Yap1 Kredi Portfoy Yonetimi A.S.

Risk Yonetim sistemi Yap: Kredi Portfoy Yonetimi A.§. Risk Yonetimi Boliim{
Teftig birimi Yep: Kredi Portfoy Yonetimi A.S. ,

Aragtirma birimi Yap1 Kredi Portfdy Yonetimi A.S.
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Diger birim ve hizmetler | Yap!

Kredi Portfy Yonetimi A.S.

Fon’un finansal raporlarimn bagimsiz denetimi PWC Bagimsiz Denetim ve Serbest
Muhasebeci Mali Miigavirlik A.$. tarafindan yapilmaktadir.

ESKI SEKIL:

VL KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

6.7. Kurucu ile Aktf

Pazarlama ve Dafihm Sotzlesmesi Imzalamig Olan

Kurumiarmn Unvam ve letigim bilgileri:

A Grubu katilma paylarinin alim ve satimi igin Kurucu ile Aktif Pazarlama ve Dagitim

Sozlesmesi imzalamig kurumlar agafida yer almaktadur:
. Yap1 ve Kredi Bankas1 A.§. Genel Miidiirlik Yap1 Kredi
D e Plaza D Blok 34330 K:18 Levent/lstanbul
Yap Kredi Yatinm Menkul |Biyiikdere Cad. Yap: Kredi Plaza A Blok Kat:11 34330
Degerler A.S. Levent Besiktag Istanbul
ALtif Yat Bankas1 A.S. ?siia):l;(‘;dlere Caddesi No: 163 Zincirlikuyu S$igli 34394
Levent 199, Bitylikdere Caddesi No:199 Kat:33-39 34394
Odea Bank A.S. Sishi / Istanbul
Ak Portfoy Yénetimi A.S. lSBaeb;;a;tzls -Ciesltlatzll:‘) u‘Il-Italzme Binas1 Kat 1 34330 4.Levent -
. Esentepe Mah. Ali Kaya Sok. Polat Plaza A Blok 1A/52
e B ALY, 34394 Sighi - Istanbul
Maslak Mah, Biylikdere Cad. No:257/69 Nurol Plaza
Osmanli Menkul Degerler A.S. 34308 Sanyer / Istanbul
Egeli&CO Portfdy Yonetimi|Abdi Ipek¢i Cad. Azer Iy Merkezi No.40 K:4 D:12-13
AS. Harbiye/Sigli Istanbul
Turkish  Yatrim  Menkul | Esentepe Mahallesi Ali Kaya Sokak No: 1A/52 Polat Plaza
Degerler A.S. A Blok Kat: 4 Sisli / istanbul

B grubu katilma paylan ise TEFAS’ta iglem g6rmeyecek olup, paylarin ahm ve satim
yalmzca kurucu aracilifiyla gerceklestirilecektir.

Katilma pay: satin alinmas1 veya Fona iadesinde, Kurucunun merkezi ile izahnamenin bu

maddesinde belirtilen katilma pay1 alim satimimn

‘{iipﬂabilecegi dagitic1 kurumlarin agagidaki

iglem kanallan aracilifi ile ahm satum talimati veri

Merkez |; )
Internet Cagn Mobil . .
Kurumlar b= Bankacilin | Merkezleri Keanallar Internet Adresi
Subeler
Yap  Kredi - .
Bankasi A.S. X X X X www.yapikredi.com.tr
Yapr  Kredi
Yatirnm X : ) )
Menkul /4
Degerler A.S.
2 Q W
N




Aktif Yatirim

Bankasi A.S. X X X www.aktifbank.com.tr
gdsea Bank X X X www.Odeabank.com.tr
Ak  Portity Sadece www.akportfoy.com.tr
Yonetimi Merkez ) ) )

A.S.

Turkish Bank X . ) i

A.S.

Osmanh

Menkul X X - - www.osmanlimenkul.com.tr
Degerler A.S.

Egeli&CO

Portf8y Sadece

Y8netimi Merkez i ) ) )

AS.

Turkish

Yatinm

Menkul 2 28 ) -

Degerler A.S. www.turkishvatirim.com |
YENI SEKIL:

VL KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

6.7. Kurucu ile Aktif Pazarlama ve Dafitim Sozlesmesi imzalamg Olan
Kurumlarm Unvam ve Iletigim bilgileris

A Grubu katilma paylarimin alim ve satimi igin Kurucu ile Aktif Pazarlama ve Dagitim
Sozlegmesi imzalamg kurumlar agagida yer almaktadir:

. Yap: ve Kredi Bankas1 A.§. Genel Midirlik Yapr Kredi
Yapi Kredi Bankas 4.5, Plaza D Blok 34330 K:18 Levent/Istanbul
Yepr Kredi Yatrim Menkul | Biyiikdere Cad. Yapi Kredi Plaza A Blok Kat:11 34330
Degerler A.S. Levent Besiktag Istanbul
AKHF Y Bankas1 A.S. ?s?a):i;(lﬁere Caddesi No: 163 Zincirlikuyu Sighi 34394
Levent 199, Biiyitkkdere Caddesi No:199 Kat:33-39 34394
Odea Bank A.S§. Sigli / Istanbul
. . Sabanci Center Hazine Binast Kat 1 34330 4.Levent -
Ak Portfoy Yonetimi A.S. Begiktas - Istanbul
N Esentepe Mah. Ali Kaya Sok. Polat Plaza A Blok 1A/52
Turkish Bank A.5. 34394 Sigli - Istanbul
Maslak Mah. Bayikdere Cad. No:257/69 Nurol Plaza
Osmanh Menkul Degerler A.S. 34398 Sanyer / Istanbul
Turkish _ Yatmm  Menkul | Esentepe Mahallesi Ali Kaya Sokak No: 1A/52 Polat Plaza
Degerler A.S. A Blok Kat: 4 Sisli / Istanbul




B grubu katilma paylan ise TEFAS’ta iglem gtrmeyecek olup, paylarin alim ve satum
yalmizca kurucu aracilifiyla gergeklestirilecektir.

Katilma pay: satin alinmasi veya Fona iadesinde, Kurucunun merkezi ile izahnamenin bu
maddesinde belirtilen katilma pay: alim satiminin yapilabilecegi dagitici kurumlarin asagidaki

iglem kanallan aracihg ile alim satim talimat: verilir.

Merkez |; .
Internet Cagn Mobil - .

Kurumlar ve Bankacilin | Merkezleri Kanallar Internet Adresi

Subeler
Yap1  Kredi . .
Bankas: A.S. X X X X yapikredi.com.tr
Yapr  Kredi
Yatirim X i ) )
Menkul
Degerler A.S.
Aktif Yatinm
Bankas: A~$- X X X _..__.__.__..____WWW-akﬂfbanm
gdsea Bank X X X www.Odeabank.com.tr
Ak  Portfoy www.akportfoy.com.tr
Yonotmi | 0 | - - :
AS.
Turkish Bank X ) ) )
A.S.
Osmanh
Menkul X X - - www.osmanlimenkul.com.tr
Degerler A.S.
Turkish
Yatinm
Menkul = 2 - :
Degerler A.S. www.turkishyatirim.com
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