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YAPI KREDI PORTFOY YONETIMI A.S.
HISSE SENED] SEMSIYE FONU’NA BAGLI
YAPI KREDI PORTFOY KOC HOLDING iSTIRAK VE HiSSE SENEDI FONU
(HISSE SENEDi YOGUN FON)

IZAHNAME DEGISIKLIGI

Sermaye Piyasas1 Kurulu’ndan alinan _ 1S /oS / 20 tarih vepuesti-tos o048

izin dogrultusunda Yap: Kredi Portfdy Yénetimi A.S. Hisse Senedi Semsiye Fonu na Bagh
Yap: Kredi PortfSy Kog¢ Holding Istirak ve Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon)
izahnamesinin 2.3., 5.5. ve 9.8. maddeleri agagidaki sekilde degigtirilmigtir.

ESKi SEKIL:

IL. FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJiSI iLE FON PORTFOY
SINIRLAMALARI

2.3. Fon toplam degerinin en az %80°i devamlh olarak Sermaye Piyasas: Kurulu’nun finansal
raporlama standartlanna iligkin diizenlemeleri kapsamindaki Ko¢ Holding igtiraklerinin para
ve sermaye piyasas: araclarindan olugur. Fon’un hisse senedi yogun fon olmasi nedeniyle Fon
portfty degerinin en az %80°i devamh olarak menkul kiymet yatirim ortakliklar1 paylar: hari¢
olmak tizere BIST te iglem goren pay endeksleri, pay endekslerine ve pay endekslerine dayal
olarak yapilan vadeli iglem s8zlesmelerinin nakit teminatlari, pay endekslerine ve pay
endekslerine dayal1 opsiyon s6zlesmelerinin primleri ile borsada iglem géren pay endekslerine
ve pay endeksine dayal araci kurulug varantlanina yatinlr,

Yabanci yatirim araglan fon portfSyiine dahil edilebilir. Ancak, fon portfiyiine fon
toplam degerinin en fazla %20’si oraninda yabanci para ve sermaye piyasas: araglar1 dahil
edilebilir.

Fon uygulayacag stratejilerde, yatinm amagh olarak ve/veya riskten korunma
amaciyla, kaldirag yaratan islemlerden faydalanabilir. Fon bu iglemlerin yaninda getirisini
arttirma amaciyla yabanci borglanma araglar ile yerli ve/veya yabanci sirketlerin ortaklik
paylarna ve bunlarin dahil oldugu endekslere dayal: borsa yatirim fonlarina yatirim yapabilir.

YENI SEKIL:

II. FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJISI iLE FON PORTFOY
SINIRLAMALARI

2.3. Fon toplam degerinin en az %80’i devamli olarak Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun finansal
raporlama standartlarina iligkin diizenlemeleri kapsamindaki Kog¢ Holding istiraklerinin para
ve sermaye piyasas: araclarmmdan ve Fon toplam deferinin en az %80’i ortakhk
paylarindan olugur. Fon’un hisse senedi yogun fon olmas: nedeniyle Fon portf6y degerinin
en az %80’i devamli olarak menkul kiymet yatinm ortakliklar: paylar1 hari¢ olmak iizere
BIST te islem géren ihrage:r paylari, ihrage) paylarma ve ihracel pay: endekslerine dayalt
olarak yapilan vadeli islem s6zlesmelerinin nakit teminatlari, ihra¢g1 paylarma ve ihracgr
payma dayal: opsiyon s6zlesmelerinin primleri ile borsada iglem géren ihragg1 paylarina ve
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Yabanci yatirim araglari fon portfSyline dahil edilebilir. Ancak, fon portftyline fon
toplam degerinin en fazla %20’si oraninda yabanci para ve sermaye piyasasi araglan dahil
edilebilir.

Fon uygulayacag: stratejilerde, yaturim amagh olarak ve/veya riskten korunma
amaciyla, kaldirag yaratan islemlerden faydalanabilir. Fon bu iglemlerin yaminda getirisini
arttirma amaciyla yabanci borglanma araglan ile yerli ve/veya yabanci sirketlerin ortaklik
paylarina ve bunlarmn dahil oldugu endekslere dayali borsa yatinnm fonlarina yatinm yapabilir.

ESKI SEKIL:

V. FON BiRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON PORTFOY
DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.5. Portftydeki varliklarin degerleme esaslarina iligkin olarak, Finansal Raporlama Tebligi
uyarinca TMS/TFRS dikkate alinarak Kurucu y8netim kurulu karar ile belirlenen degerleme
esaslan asagidaki gibidir:

fleri Valorlii Altin Islemleri

Heri valérlii altin iglemlerinde BIST Kiymetli Madenler Piyasas: giinliik biilteninde bu
islemi degerlemek izere fiyat bulunmadipx takdirde, Takasbank uygulamasina paralel olarak,
(T+1) glniinde degerleme iglem yapilan giinkii iglem fiyati ile yapilir. Bu gekilde fon
portfdyiline birden fazla fiyattan iglem yapiimasi durumunda, degerleme yapilan iglemlerin
agirlikh ortalama fiyat ile yapilir. T+2 ve daha ileri valorlii iglem yapilmas: halinde, iglem
tarihinden sonraki glinlerde BIST Kiymetli Madenler Piyasas: giinliik biilteninde degerleme
fiyat: bulunmuyorsa degerleme valér tarihinden iglem tarihine dogru gidilerek BIST Kiymetli
Madenler Piyasas1 giinliik billteninde bulunacak ilk fiyatla yapilir.

Yabane: Ortaklik Paylar: ve Yabane: Borsa Yatinm Fonu Katilma Paylan

Yabanc: ortaklik paylannin ve yabanci Borsa Yatinm Fonu katilma paylarimn
degerlemesinde veri alinacak oncelikli veri dagitim kanali Reuters’dir. Reuters’dan veri
alinamamas: durumunda Bloomberg’den veri alinir. DeZerleme aninda paylarin ilgili borsada
ilgili degerleme gilinline iligkin kapams fiyati olugmussa kapamg fiyati, islemler devam
ediyorsa, Tlrkiye saati ile 17:00 — 18:00 saat arahfinda Reuters’dan, Reuters’dan veri
alinamamas1 durumunda Bloomberg’den alinacak olan o giinkii tiim iglemlerin agirhikh
ortalama fiyat: kullanilir.

Degerleme giintinde ilgili borsada iglem gegmemesi halinde son iglem tarihindeki kapanig
fiyat: kullanlir.

Dis Bor¢lanma Araglar, Yabanc: Bor¢lanma Araclari, Yabanct Kira Sertifikas:

Borsa disinda yapilan dig borglanma araglari, yabanct borglanma araglan ve yabanci
kira sertifikalarimn degerlemesinde veri alinacak dncelikli veri dagitim kanali Bloomberg’dir.
Bloomberg’den veri ahnamamasi durumunda Reuters’dan veri alimir. Tiirkiye saati ile 16.30
itibariyle temiz fiyat olarak ilgili kiymetin alig/sati fiyatinin ortalamasi alimr. Degerlemede
kullamlacak kirli fiyat, temiz fiyatin {izerine degerleme tarihine kadarki birikmis kupon
faizinin eklenmesi yoluyla bulunur. Degerleme giniinde ahg/satis fiyat: olusmarms

etlerin degerleme fiyat ise, bir 8nceki degerleme fiyatinin son degerleme tarihindeki i¢
v‘emﬁ\b{am (islemis faizin eklenmesi yoluyla) ile ilerletilmesi yoJuyla bulunur.




Yapulandiriiimg Yatirim Araclar:

Yapilandinlmig yatinm araglan degerlemesinde borsada ilan edilen kapanig fiyatimn
kullaniimas: esastir.

Kapanig fiyatinin olmamas: durumunda Tiirkiye saati ile 17:00 — 17:30 saat aralifinda
Bloomberg’den, Bloomberg'de fiyat bulunamamas: durumunda Reuters’dan alinacak olan o
gilnkd tim iglemlerin agirhikli ortalama fiyat: kullamlar.

Agirhikli ortalama fiyata ulasimamasi durumunda oncelikli olarak Bloomberg’de,
Bloomberg’den veri alinamasi durumunda Reuters’dailan edilen glincel fiyat (dayanak
varhklann giincel fiyatlan kullanilarak hesaplanan kullamlir.

Degerleme glintinde her iki veri dagitim kanalinda da gfincel fiyat ilan edilmemesi
halinde ihragg1 tarafindan saglanan aliy ve satig kotasyonlarmin ortalames: almnarak
hesaplanan giincel fiyat, Fon Hizmet Birimine iletilerek deferleme yapilir.

Tiirkiye’de ihrag edilip borsada iglem g6rmeyenler i¢in (ihra¢ belgesi Kurulca
onaylanan) Oncelikli olarak Bloomberg’de, Bloomberg’den veri alinamasi durumunda
Reuters’da ilan edilen glincel fiyat kullamilir. Degerleme giinlinde her iki veri dagitim
kanalinda da gtincel fiyat ilan edilmemesi halinde ihrage: tarafindan saglanan alig ve satig
kotasyonlarinin ortalamas: alinarak hesaplanan giincel fiyat, Fon Hizmet Birimine iletilerek
degerleme yapilir.

_ Yukandaki yontemlerle degerleme fiyat elde edilememesi durumunda bir &nceki
degerleme glinlinde kullamlan degerleme fiyati kullamlir.

Forward Sozlegmeleri

Borsa dis1 forward iglemler dayanak varligin spot fiyat: baz alinarak hesaplanan teorik
fiyat ile degerlenmektedir. Dayanak varhgin spot fiyati olarak; forward s&zlesmenin
konusunun ddviz olmasi durumunda degerleme giiniindeki T.C. Merkez Bankas: alig ve satig
kuru ortalamasi, borglanma araglar igin ise, degerleme giinii itibariyle en giincel glinliik
agirhkh ortalama fiyati kullamlacaktir. Bulunan spot degerler, degerleme giinii ile forward
islemin vade tarihi arasindaki giin sayisina tekabiil eden uygun TL ve doviz piyasa faizleri ile
(dayanak varhfin déviz olmas: durumunda ise dncelikli olarak Bloomberg, Bloomberg’den
veri alinamamas1 durumunda Reuters’dan alinacak olan “swap point” kadar) ilerletilecek ve
teorik fiyata ulasilacaktir. Farkh dayanak varhklarimn kullamimas: durumunda ise piyasa
fiyatim en iyi yansitacak yontemler kullanihir.

Swap Sozlegmeleri

Borsa diginda taraf olunan swap sdzlesmelerinin degerlemesinde 6ncelikli olarak
Reuters’da, Reuters’dan veri alinamamasi durumunda Bloomberg’de ilan edilen ilgili para
birimlerinin LIBOR/zimni faiz oranlan ile degerleme giliniindeki TCMB alis ve satis kuru
ortalamast kullamlir. Degerleme giiniinde swap sdzlesmesinin degeri vadedeki para
birimlerinin ilgili faiz oranlan kullamlarak degerleme giiniine indirgenmis nakit akiglarinin
Tiirk Liras: cinsi karsith@idir

Borsa Dig: Opsiyon Stizlegmeleri

Borsa diginda taraf olunan opsiyon stzlegmelerinin degerleme51 opsiyon saglayicisi
%dan verilen fiyat ile yapilir. Deerleme giiniinde opsiyon saglayicisinm fiyat
s vereméknem halinde (resmi tatil, v.b.) bir 8nceki degerleme fiyati kullanilir.
g’j e Boréq Dr$1 Repo ve Ters-Repo Sozlesmeleri: o
i ,‘. N 3 FMAL,



Borsa dig1 repo-lers repo stzlesmeleri, BIST Borglanma Araglan Piyasas: Repo-Ters
Repo Pazari’nda aym glin ilgili vadede gergeklesen ortalama faiz oram ile degerlenir. ilgili
vadede BIST de islem gegmemis olmas: durumunda en son degerleme oram ile Fon Hizmet
Béliimii tarafindan degerleme yapilir,

YENT SEKIL:

V. FON BiRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON PORTFOY
DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

$.8. PortfSydeki varliklarin deferleme esaslarina iligkin olarak, Finansal Raporlama Tebligi
uyarinca TMS/TFRS dikkate aliarak Kurucu ySnetim kurulu karan ile belirlenen degerleme
esaslar agagidaki gibidir:

Tleri Valorlii Altin iglemleri

Hleri valérli altin islemlerinde BIST Kiymetli Madenler Piyasas: giinlitk biilteninde bu
iglemi deferlemek tizere fiyat bulunmadifh takdirde, Takasbank uygulamasina paralel olarak,
(T+1) giinlinde degerleme iglem yapilan glinkii iglem fiyat ile yapilir. Bu sekilde fon
portfdyline birden fazla fiyattan iglem yapilmasi durumunda, degerleme yapilan iglemlerin
agirhklh ortalama fiyat ile yapilir. T+2 ve daha ileri valdrlii iglem yapilmas: halinde, islem
tarthinden sonraki giinlerde BIST Kiymetli Madenler Piyasas: giinliik biilteninde degerleme
fiyat: bulunmuyorsa degerleme val®r tarihinden iglem tarihine dogru gidilerek BIST Kiymetli
Madenler Piyasas: giinliik biilteninde bulunacak ilk fiyatla yapilir,

Yabanc: Ortakhk Paylar: ve Yabanc Borsa Yatirnm Fonu Katlma Paylan

Yabanci ortaklik paylanmn ve yabanci Borsa Yatim Fonu katilma paylarnin
degerlemesinde veri alinacak Sncelikli veri dagitim kanali Reuters’dir. Reuters’dan veri
alinamamasi durumunda Bloomberg’den veri alinir. Degerleme amnda paylann ilgili borsada
ilgili degerleme giintine iligkin kapams fiyat1 olugmugsa kapamsg fiyati, iglemler devam
ediyorsa, Tlrkiye saati ile 17:00 — 18:00 saat aralifinda Reuters’dan, Reuters’dan veri
alinamamas1 durumunda Bloomberg’den alinacek olan o giinkii tiim iglemlerin afirlikh
ortalama fiyat: kullamilir,

Degerleme giinlinde ilgili borsada iglem gegmemesi halinde son iglem tarihindeki kapamg
fiyat1 kullanilir,

Di1s Borclanma Araclari, Yabanei Borclanma Araclar, Yabanc: Kira Sertifikas:

Borsa diginda yapilan dis borglanma araglari, yabanc: bor¢lanma araglar ve yabanci
kira sertifikalarinin degerlemesinde veri alinacak 6ncelikli veri dagitim kanali Bloomberg’dir.
Bloomberg’den veri alinamamasi1 durumunda Reuters’dan veri alinir. Tiirkiye saati ile 16.30
itibariyle temiz fiyat olarak ilgili kiymetin alig/satig fiyatimin ortalamasi alimir. Degerlemede
kullamlacak kirli fiyat, temiz fiyatin iizerine deferleme tarihine kadarki birikmis kupon
faizinin eklenmesi yoluyla bulunur. Degerleme gilinlinde alig/satis fiyati olusmamig
kiymetlerin degerleme fiyat: ise, bir dnceki degerleme fiyatimin son degerleme tarihindeki i¢
verim orani (islemis faizin eklenmesi yoluyla) ile ilerletilmesi yoluyla bulunur,

aplandirilmg Yatinm Araclan

\‘@I apilandinlmig yatirim araglan degerlemesinde borsada ilan edilen kapamg fiyatinin
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Kapanus fiyatinin olmamas: durumunda Tarkiye saati ile 17:00 — 17:30 saat araliginda
Bloomberg'den, Bloomberg’de fiyat bulunamamas: durumunda Reuters’dan ahnacak olan o
glinkd tim iglemlerin agirlikli ortalama fiyati kullanilir,

Agirlikli ortalama fiyata ulasiimamast durumunda oncelikli olarak Bloomberg’de,
Bloomberg’den veri alinamasi durumunda Reuters’dailan edilen giincel fiyat (dayanak
varliklarin giincel fiyatlar kullanilarak hesaplanan kullanilir,

Degerleme gliniinde her iki veri dagitim kanalinda da giincel fiyat ilan edilmemesi
halinde ihragg1 tarafindan saBlanan ahig ve satig kotasyonlarinin ortalamas: ahnarak
hesaplanan giincel fiyat, Fon Hizmet Birimine iletilerek degerleme yapilir.

Tiirkiye’de ihra¢ edilip borsada islem g&rmeyenler igin (ihrag belgesi Kurulca
onaylanan) oncelikli olarak Bloomberg’de, Bloomberg’den veri alinamasi durumunda
Reuters’da ilan edilen glincel fiyat kullanilir. Degerleme gtinlinde her iki veri dagitim
kanalinda da giincel fiyat ilan edilmemesi halinde ihragg: tarafindan saglanan alig ve satig
kotasyonlanmn ortalamas: alinarak hesaplanan giincel fiyat, Fon Hizmet Birimine iletilerek
degerleme yapilir.

Yukaridaki yontemlerle degerleme fiyati elde edilememesi durumunda bir dnceki
degerleme glinfinde kullanilan degerleme fiyat kullamlir.

Forward Sozlesmeleri

Borsa dis1 forward iglemler dayanak varlifin spot fiyat1 baz alinarak hesaplanan teorik
fiyat ile degerlenmektedir, Dayanak varlifin spot fiyati olarak; forward stzlesmenin
konusunun d6viz olmas: durumunda degerleme giintindeki T.C. Merkez Bankas: ali§ ve satig
kuru ortalamasi, bor¢lanma araclan igin ise, degerleme giinil itibariyle en giincel giinliik
agirhkl ortalama fiyati kullamlacaktir, Bulunan spot degerler, degerleme gilinii ile forward
islemin vade tarihi arasindaki giin sayisina tekabiil eden uygun TL ve d6viz piyasa faizleri ile
(dayanak varliin d6viz olmasi durumunda ise 8ncelikli olarak Bloomberg, Bloomberg’den
veri alinamamas1 durumunda Reuters’dan alinacak olan “swap point” kadar) ilerletilecek ve
teorik fiyata ulagilacaktir. Farkli dayanak varliklarmin kullamlmas: durumunda ise piyasa
fiyatim1 en iyi yansitacak ySntemler kullanilir,

Swap Sozlesmeleri

Borsa diginda taraf olunan swap stzlegmelerinin degerlemesinde oncelikli olarak
Reuters’da, Reuters’dan veri alinamamas1 durumunda Bloomberg’de ilan edilen ilgili para
birimlerinin LIBOR/zimni faiz oranlan ile degerleme giiniindeki TCMB ahs ve satig kuru
ortalamas1 kullamilir. Degerleme gliniinde swap s8zlesmesinin degeri vadedeki para
birimlerinin ilgili faiz oranlar kullanilarak degerleme giiniine indirgenmis nakit akislarimn
Tirk Liras: cinsi kargihgdir.

Borsa Dig1 Opsiyon Stzlegmeleri

Borsa disinda taraf olunan opsiyon stizlesmelerinin degerlemesi opsiyon saglayicis
tarafindan verilen fiyat ile yapilir, Degerleme giiniinde opsiyon saglayicisimn fiyat
verememesi halinde (resmi tatil, v.b.) bir 6nceki degerleme fiyat: kullanilir.

Borsa Dist Repo ve Ters-Repo Sozlegmeleri:
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g o A vl{gpa Pazarl nda aym giin ilgili vadede gergeklesen ortalama faiz oram ile degerlenir. Ilgili
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vadede BIST’de islem gegmemis olmas1 durumunda en son degerleme oram ile Fon Hizmet
Bolimii tarafindan degerleme yapilir,

Yatirnm Fonu Katilma Paylar

Yatirnm Fonu katilma paylarmin degerlemesinde ilan edilen son fiyat kullanshr.

ESKI SEKIL:

IX., FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI ILE FONLA ILGILi BILGILERE VE
FON PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA ILISKIN ACIKLAMALAR

9.8. Yatirimeilarin yatinm yapma kararim etkileyebilecek ve nceden bilgi sahibi olunmasint
gerektirecek nitelikte olan izahnamenin I.1.1,, 1.1.2.1,, 1L, 1IL,V.5.5., V.5.6., V1.(6.7. maddesi
harig), VIL.7.1.1. ve VIL7.1.2. nolu bdliimlerindeki degisiklikler Kurul tarafindan incelenerek
onaylamir ve izin yazisimn Kurucu tarafindan tebelltig edildigi tarihi izleyen 10 i giind i¢inde
KAP’ta ve Kurucu’nun resmi internet sitesinde yaymmlanir, ayrica ticaret siciline tescil ve
TTSG’de ilan edilmez. 1zahnamenin diger bliimlerinde yapilacak degigikler ise, Kurulun
onay! aranmeksizin kurucu tarafindan yapilarak KAP’ta ve Kurucu'nun resmi internet
sitesinde ilan edilir ve yapilan degisiklikler her takvim yili sonunu izleyen alt iy gind iginde
toplu olarak Kurula bildirilir.

YENI SEKIL:

IX. FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI iLE FONLA iLGILI BILGILERE VE
FON PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA ILISKIN ACIKLAMALAR

9.8, Yatinmeilarm yatirim yapma kararim etkileyebilecek ve 6nceden bilgi sahibi olunmasim
gerektirecek nitelikte olan izahnamenin 1.1.1., 1.1.2.1,, II, I11.,V.5.5., V.5.6., VL. (6.7. maddesi
harig), VIL7.1. (aracthk komisyonlarma iligkin alt madde harig) nolu bélimlerindeki
degisiklikler Kurul tarafindan incelenerek onaylamr ve izin yazisinin Kurucu tarafindan
tebelltip edildigi tarihi izleyen 10 is giinii icinde KAP'ta ve Kurucu’nun resmi internet
sitesinde yayimlanir, ayrica ticaret siciline tescil ve TTSG’de ilan edilmez. Izahnamenin diger
bolimlerinde yapilacak degigikler ise, Kurulun onayr aranmaksizin kurucu tarafindan
yapilarak KAP’ta ve Kurucu’nun resmi internet sitesinde ilan edilir ve yapilan degigiklikler
her takvim yih sonunu izleyen alt1 is giinii i¢inde toplu olarak Kurula bildirilir.




