YAPI KREDI PORTFOY PY BIiRINCI DEGISKEN OZEL FON
IZAHNAME DEGISIKLiGH
Sermaye Piyasasi Kurulu’ndan ahnan O /of/ 7012 tarih  ve

(27043960 -10S L6, © sayih izin dogrultusunda Yap: Kredi Portfoy PY Birinci Degisken
Ozel Fon izahnamesinin (5.5.) nolu maddesi agagdaki sekilde degigtirilmigtir.

ESKi SEKIL:

V. FON BIRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON PORTFOY
DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

S.5. Portfoydeki varliklarin degerleme esaslarina iligkin olarak, Finansal Raporlama Tebligi
uyarmca TMS/TFRS dikkate alinarak Kurucu ydnetim kurulu karan ile belirlenen degerleme
esaslan agagidaki gibidir:

Mleri Valérlii Altin fslemleri

Teri valérlii altin iglemlerinde BIST Kiymetli Madenler Piyasas1 giinliik biilteninde bu
iglemi degerlemek tizere fiyat bulunmadip: takdirde, Takasbank uygulamasina paralel olarak,
(T+1) giniinde degerleme islem yapilan giinkii islem fiyat ile yapilir. Bu sekilde fon
portfSyiine birden fazla fiyattan iglem yapilmas: durumunda, degerleme yapilan islemlerin
agirhkl ortalama fiyat: ile yapihr. T+2 ve daha ileri valorlii iglem yapilmas: halinde, islem
tarihinden sonraki giinlerde BIST Kiymetli Madenler Piyasas: giinliik biilteninde degerleme
fiyat: bulunmuyorsa degerleme valér tarihinden iglem tarihine dogru gidilerek BiST Kiymetli
Madenler Piyasas: giinliik biilteninde bulunacak ilk fiyatla yapilir.

Yabanci Ortakhk Paylan ve Yabanc: Borsa Yatiim Fonu Katilma Paylar

Yabanci ortaklik paylanmin ve yabanci Borsa Yatrim Fonu Kkatilma paylarmin
degerlemesinde veri alinacak oncelikli veri dagiim kanali Reuters’dir. Reuters’dan veri
alinamamas: durumunda Bloomberg’den veri alinir, Degerleme aninda paylarin ilgili borsada
ilgili degerleme giiniine iligkin kapams fiyat: olusmugsa kapamg fiyati, islemler devam
ediyorsa, Tiirkiye saati ile 17:00 — 18:00 saat arahifinda Reuters’dan, Reuters’dan veri
alinamamasi durumunda Bloomberg’den alinacak olan o giinkii tiim islemlerin agirhikh
ortalama fiyati kullamlir.

Degerleme giiniinde ilgili borsada iglem gegmemesi halinde son islem tarihindeki kapamsg
fiyati kullamlir.

Dis Bor¢lanma Araglar, Yabanc: Borglanma Araclan, Yabanc Kira Sertifikas:

Borsa disinda yapilan dig borglanma araglari, yabanci borglanma araclan ve yabanci
kira sertifikalarinin degerlemesinde veri alinacak oncelikli veri dagitim kanali Bloomberg’dir.
Bloomberg’den veri alinamamas) durumunda Reuters®dan veri almur, Tirkiye saati ile 16.30
itibariyle temiz fiyat olarak ilgili kiymetin alig/satig fiyatinin ortalamasi alnir. Degerlemede
kullanilacak kirli fiyat, temiz fiyatmn tizerine deferleme tarihine kadarki birikmis kupon
faizinin eklenmesi .yoluyla bulunur. Degerleme giintinde ahg/satis fiyati olugmams
kiymetlerin degerleme fiyat: ise, bir dnceki degerleme fiyatinin son degerleme tarihindeki ic
veﬁ orani fi’slbipi:g faizin eklenmesi yoluyla) ile ilerletilmesi yoluyla bulunur.
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Yapilanduriimig Yatirim Araglari

Yapilandiriimig yatirim araglar degerlemesinde borsada ilan edilen kapams fiyatinin
kullanilmasi esastir.

Kapamyg fiyatinin olmamas: durumunda Tiirkiye saati ile 17:00 ~ 17:30 saat aralifinda
Bloomberg’den, Bloomberg’de fiyat bulunamamasi durumunda Reuters’dan alinacak olan o
giinkil tfim iglemlerin agirhkh ortalama fiyati kullamlir.

Agirhkh ortalama fiyata ulajilmamasi durumunda 6ncelikli olarak Bloomberg’de,
Bloomberg’den veri ahnamasi durumunda Reuters’da ilan edilen giincel fiyat (dayanak
varhklarm giincel fiyatlari kullamlarak hesaplanan kullanilir.

Degerleme giininde her iki veri dagitim kanalinda da giincel fiyat ilan edilmemesi
halinde ihrage: tarafindan saflanan aliy ve sahg kotasyonlarmin ortalamas1 alinarak
hesaplanan giincel fiyat, Fon Hizmet Birimine iletilerek degerleme yapilir.

Tiirkiye’de ihrag edilip borsada islem gdrmeyenler icin (ihrag belgesi Kurulca
onaylanan) oncelikli olarak Bloomberg’de, Bloomberg’den veri alinamasi durumunda
Reuters’da ilan edilen giincel fiyat kullanihir. Degerleme giinfinde her iki veri dagitim
kanahinda da giincel fiyat ilan edilmemesi halinde ihragei tarafindan saglanan alig ve satig
kotasyonlarmn ortalamasi almarak hesaplanan giincel fiyat, Fon Hizmet Birimine iletilerek
degerleme yapilir.

Yukandaki yontemlerle degerleme fiyat: elde edilememesi durumunda bir &nceki
degerleme giiniinde kullamilan degerleme fiyati kullamlir.

Forward Stzlegmeleri

Borsa disi forward iglemler dayanak varhgin spot fiyat baz alinarak hesaplanan teorik
fiyat ile degerlenmektedir. Dayanak varhfmn spot fiyati olarak; forward sozlesmenin
kopusunun d6viz olmas: durumunda degerleme giinfindeki T.C. Merkez Bankas: alig ve sati
kuru ortalamasi, bor¢lanma araclari icin ise, deferleme gini itibariyle en giincel giinliik
agirlikh ortalama fiyat kullamlacaktir. Bulunan spot degerler, degerleme giinii ile forward
islemin vade tarihi arasidaki gfin sayisina tekabiil eden uygun TL ve doviz piyasa faizleri ile
(dayanak varhigm doviz olmas: durumunda ise oncelikli olarak Bloomberg, Bloomberg’den
veri alinamamasi durumunda Reuters’dan alinacak olan “swap point” kadar) ilerletilecek ve
teorik fiyata ulagilacaktir. Farkli dayanak varhklarmin kullanlmasi1 durumunda ise piyasa
fiyatim en iyi yansitacak yontemler kullanilr.

Swap Sozlegsmeleri

Borsa diginda taraf olunan swap sozlesmelerinin degerlemesinde oncelikli olarak
Reuters’da, Reuters’dan veri alimamamas: durumunda Bloomberg’de ilan edilen ilgili para
birimlerinin LIBOR/zimni faiz oranlar1 ile degerleme giiniindeki TCMB ali§ ve satis kurn
ortalamas1 kullambr. Degerleme giinlinde swap sozlegmesinin degeri vadedeki para
birimlerinin ilgili faiz oranlar kullamlarak degerleme giinfine indirgenmis nakit akiglarimin
Tiirk Liras1 cinsi kargihgidar.

Borsa Dis1 Opsiyon Stzlesmeleri

Borsa diginda taraf olunan opsiyon sozlesmelerinin degierlemesi opsiyon saglayicisi
tarafindan. erilen fiyat ile yapihr. Degerleme giiniinde opsiyon saglayicisinin fiyat
vergmemesi halinde (resmi tatil, v.b.) bir 6nceki degerleme fiyat: kullamlir.
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Borsa Disi Repo ve Ters-Repo Sizlesmeleri

Borsa dig1 repo-ters repo sozlesmeleri, BIST Borglanma Araglar1 Piyasas1 Repo-Ters
Repo Pazari’nda aym giin ilgili vadede gergeklesen ortalama faiz oram ile degerlenir. Tgili
vadede BIST’de iglem gegmemis olmas: durumunda en son degerleme oram: ile Fon Hizmet
Béliimii tarafindan degerleme yapilir.

Yaturim Fonu Katilma Paylan

Yatirim Fonu katilma paylarinin degerlemesinde ilan edilen son fiyat kullanilhr.

YENI SEKIL:

V. FON BiRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON PORTFOY
DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

3.3. PortfSydeki varliklarin degerleme esaslarma iligkin olarak, Finansal Raporlama
Tebligi uyarinca TMS/TFRS dikkate alinarak Kurucu yonetim kurulu karan ile belirlenen
degerleme esaslar agagidaki gibidir:

Meri Valérli Altin iglemleri

Deri valérlii altin iglemlerinde BIST Kiymetli Madenler Piyasas: giinliik biilteninde bu
iglemi degerlemek tizere bulunan fiyat bulunmadi takdirde Takasbank uygulamasma paralel
olarak, (T-+1) giiniinde degerleme iglem yapilan giinkii iglem fiyat ile yapilir. Bu gekilde fon
portfSytine birden fazla fiyattan iglem yapilmas: durumunda, degerleme yapilan islemlerin
agirhikh ortalama fiyati ile yapilir. T+2 ve daha ileri valérlii iglem yapilmas1 halinde, islem
tarihinden sonraki giinlerde BIST Kiymetli Madenler Piyasas1 giinliikk biilteninde yer alan
degerleme fiyati bulunmuyorsa degerleme valor tarihinden islem tarihine dogru gidilerek
BIST Kiymetli Madenler Piyasas: giinliik biilteninde bulunacak ilk fiyatla yapalr.

Yabanci Ortakhk Paylar ve Yabanc: Borsa Yatirim Fonu Katilma Paylar

Yabanci ortaklik paylarmin ve yabanci Borsa Yatwrmm Fonu katilma paylarmnm
degerlemesinde veri almacak oncelikli veri dafitm kanali Reuters’dir. Reuters’dan veri
alinamamas1 durumunda Bloomberg’den veri alinir. Degerleme aninda paylarm ilgili borsada
ilgili degerleme giiniine iligkin kapams fiyah olusmugsa kapanis fiyaty, iglemler devam
ediyorsa, Tiirkiye saati ile 17:00 — 18:00 saat arahfinda Reuters’dan, Reuters’dan veri
almamamas: durumunda Bloomberg’den almacak olan o giinkii tim iglemlerin agirlikh
ortalama fiyat: kullanilir.

Degerleme giiniinde ilgili borsada iglem gecmemesi halinde son iglem tarihindeki
kapanig fiyat: kullamlir.

D1s Borg¢lanma Araclar:, Yabanci Borglanma Araclari, Yabane: Kira Sertifikas:

Borsa diginda yapilan dig borglanma araglari, yabanci borglanma araclan ve yabanci
kira sertifikalarmin degerlemesinde veri alinacak dncelikli veri dagitim kanali Bloomberg’dir.
Bloomberg’den veri almamamas1 durumunda Reuters’dan veri almr. Tiirkiye saati ile 16:30
itibariyle temiz fiyat ‘olarak ilgili kiymetin alig/satis fiyaumn ortalamas: almr. Degerlemede
kullamlicak kirli fiyat, temiz fiyatn iizerine degerleme tarihine kadarki birikmi kupon




faizinin eklenmesi yoluyla bulunur. Degerleme giliniinde ahg/satig fiyath olugmamig
kiymetlerin degerleme fiyat ise, bir onceki degerleme fiyatimn son degerleme tarihindeki ig
verim oram (iglemis faizin eklenmesi yoluyla) ile ilerletilmesi yoluyla bulunur.

Yapilandirilmg Yatirim Araglar:

Yapilandinimig yatirin araglari degerlemesinde borsada ilan edilen kapamg fiyatimn
kullanilmas: esastir.

Kapams fiyatimn olmamas: durumunda Tiirkiye saati ile 17:00 — 17:30 saat aralifinda
Bloomberg’den, Bloomberg’de fiyat bulunamamasi durumunda Reuters’dan almacak olan o
giinkii tiim iglemlerin agirlikh ortalama fiyat kullanlir.

Apirlikh ortalama fiyata ulagiimamasi durumunda oncelikli olarak Bloomberg’de,
Bloomberg’den veri alinamamas1 durumunda Reuters’da ilan edilen giincel fiyat (dayanak
varliklarmn giincel fiyatlar: kullanilarak hesaplanan kullanir.

Degerleme giiniinde her iki veri dafiim kanalinda da giincel fiyat ilan edilmemesi
halinde ihraggi tarafindan saflanan aliy ve satig kotasyonlarnmn ortalamasi ahnarak
hesaplanan giincel fiyat, Fon Hizmet Birimine iletilerek degerleme yapilir.

Tiirkiye’de ihra¢ edilip borsada iglem gormeyenler icin (ihrag belgesi Kurulca
onaylanan) oncelikli olarak Bloomberg’de, Bloomberg’den veri alinamamasi durumunda
Reuters’da ilan edilen giincel fiyat kullamihir. Degerleme giiniinde her iki veri dagihim
kanalinda da giincel fiyat ilan edilmemesi balinde ihragc tarafindan saglanan ahs ve satig
kotasyonlarmn ortalamasi ahnarak hesaplanan giincel fiyat, Fon Hizmet Birimine iletilerek
degerleme yapilir.

Yukanidaki yontemlerle degerleme fiyati elde edilememesi durumunda bir &nceki
degerleme giiniinde kullamilan degerleme fiyati kullamlir.

Forward Sozleymeleri

Borsa dis1 forward iglemler dayanak varhgn spot fiyat: baz ahinarak hesaplanan teorik
fiyat ile degerlenmektedir. Dayanak varhgm spot fiyati olarak; forward sozlesmenin
konusunun doviz olmas: durumunda degerleme giiniindeki T.C. Merkez Bankas ahg ve satig
kuru ortalamasi, borglanma araglan igin ise, degerleme giind itibariyle en giincel giinliikk
agirlikl ortalama fiyati kullamlacakiir. Bulunan spot degerler, degerleme giinti ile forward
islemin vade tarihi arasmdaki giin sayisma tekabiil eden uygun TL ve doviz piyasa faizleri ile
(dayanak varhifin doviz olmas: durumunda ise 6ncelikli olarak Bloomberg, Bloomberg’den
veri almamamas1 durumunda Reuters’dan almacak olan “swap point” kadar) ilerletilecek ve
teorik fiyata ulagilacaktir. Farkh dayanak varhklarnm kullanilmast durumunda ise piyasa
fiyatim en iyi yansitacak yontemler kullamlir.

Swap Sozlesmeleri

Borsa diginda taraf olunan swap sozlesmelerinin degerlemesinde &ncelikli olarak Bloomberg
terminalleri, Bloomberg terminallerine erigilememesi durumunda Reuters terminalleri
kullamhr. Degerleme giiniinde swap sozlesmesinin degeri vadedeki para birimlerinin ilgili
faiz oranlan kullanilarak deferleme giiniine indirgenmis nakit akiglarmin Tiirk Liras: cinsi
karsihgdir. Tiirk Liras: cinsi kargilik hesaplamrken, indirgenmis nakit akigimn Fon’un varh
(alacag) olmasi - ‘durumunda TCMB alig kuru, Fon’un yildimliligi (borcu) olmasi
durumurida, TCMB satis kuru kullanihir.
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Borsa Dig1 Opsiyon Stzlegsmeleri

Borsa diginda taraf olunan opsiyon sbzlesmelerinin degerlemesi opsiyon saglayicisi
tarafindan verilen fiyat ile yapilir. Degerleme giiniinde opsiyon saglayicisinn  fiyat
verememesi halinde (resmi tatil, v.b.) bir 6nceki degerleme fiyats kullanihr.

Borsa Dis1 Repo ve Ters-Repo Sozlesmeleri

Borsa dig1 repo-ters repo sozlegmeleri, BIST Borglanma Araclar1 Piyasasi Repo-'Ters
Repo Pazari’nda aym giin ilgili vadede gerceklesen ortalama faiz oram ile degerlenir. Ngiti
vadede BIST te iglem gegmemis olmas: durumunda en son degerleme oram ile Fon Hizmet
Boliimii tarafindan degerleme yapilir.

Yatirim Fonu Katilma Paylar:

.

7 Yau;;m Fonu \I\Eb;,ulma paylarimin degerlemesinde ilan edilen son fiyat kullamlir.
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