YAPI KREDI PORTFOY YONETIMI A.S.
DEGISKEN SEMSIYE FON’A BAGLI
YAPI KREDI PORTFOY OPY BIRINCI DEGISKEN OZEL FON

[ZAHNAME DEGISIKLIGi

Sermaye Piyasasi Kurulu’'ndan alinan _ |6/ 0\ /7013 tarih vel; WRAXS 0L~ B5% |
sayilt izin dogrultusunda Yaps Kredi Portfy Yénetimi A.S. Degisken Semsiye Fon’a Bagh
Yap1 Kredi Portfdy OPY Birinci Degisken Ozel Fon izahnamesinin girig bolumi, 1.3, 1.4,
1.5, 24., 26, 3.1, 3.2, 34, 55, 56., 6.2, 6.5., 7.1, 7.1.3., 7.1.4. ve 9.4. maddeleri
agafidaki gekilde degistirilmis, 3.5. maddesi izahnameden gikarinstrr,

ESKI SEKIL:

YAPI KRED] PORTFOY YONETIMI A.S. DEGISKEN SEMSIYE FON’A BAGLI
YAPI KREDI PORTFOY OPY BIRINCI DEGISKEN OZEL FON’UN KATILMA
PAYLARININ IHRACINA ILISKIiN IZAHNAME

Yapt Kredi Portfdy Yonetimi A.§. tarafindan 6362 sayili Sermaye Piyasasi
Kanunu'nun 52. ve 54. maddelerine dayanilarak, 09/06/2015 tarihinde Istanbul ili Ticaret
Sicili Memurlugu’na 470218 sicil numarast altinda kaydedilerek 15.06.2015 tarih ve 8841
sayth Tirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde ilan edilen Yapi Kredi Portfdy Yénetimi A.S.
Degisken §emsiye Fon igtliziifi ve bu izahname hitkiimlerine gore yOnetilmek {izere
olusturulacak Yapr Kredi Portfsy OPY Birinci Degisken Ozel Fon'un katilma paylarinmin
ihracina iliskin bu izahname Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan 17/11/2015 tarihinde
onaylanmi§ ve Sermaye Piyasasi Kurulu’nun onay: ile kurucusu Yap: Kredi Yatirim Menkul
Degerler A.S. olan Yap: Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S. B Tipi Semsiye Fonu’na Bagli
Portfdy Yonetimi Degisken Ozel Alt Fonu (3. Alt Fon) Yap: Kredi Portfoy Yonetimi A.S.’ye
devrolmugstur.

1zahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca
tekeffiilii anlamina gelmeyecegi gibi, izahnameye iligkin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

Ihrag edilecek katilma paylarina iligkin yatrim kararlar izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu Yap: Kredi Portfy Yonetimi A.S.’nin adresli resmi internet
sitesi (www.yapikrediportfoy.com.tr) ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)’nda
(www kap.gov.tr) yayimlanmistir. izahnamenin nerede yayimlandii hususunun tescili ve
TTSG’de ilan tarihine iliskin bilgiler yatinme: bilgi formunda yer almaktadir,

Ayrica bu izahname katilma paylarinin alim satiminin yapildig1 ortamlarda, semsiye
fon ictiiziifli ve yatime:r bilgi formu ile birlikte, talep edilmesi halinde ticretsiz olarak
yatirimcilara verilir.




YENI SEKIL:

YAPI KREDI PORTFOY YONETIMI A.§. DEGISKEN SEMSIYE FON’A BAGLI
YAPI KREDI PORTFOY OPY BIRINCI DEGISKEN OZEL FON'UN KATILMA
PAYLARININ iHRACINA ILISKIN IZAHNAME

Yap: Kredi Portfy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayil Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52,
ve 54. maddelerine dayanilarak, 09/06/2015 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na
470218 sicil numaras: altinda kaydedilerek 15.06.2015 tarih ve 8841 sayih Tiirkiye Ticaret
Sicili Gazetesi'nde ilan edilen Yap: Kredi Portfy Yonetimi A.S. Degisken Semsiye Fon
igtiizigl ve bu izahname hitkimlerine gore yonetilmek tzere olusturulacak Yapi Kredi
Portfoy OPY Birinci Degisken Ozel Fon’un katilma paylarinin ihracina iliskin bu izahname
Sermaye Piyasast Kurulu tarafindan 17/11/2015 tarihinde onaylanmis ve Sermaye Piyasasi
Kurulu’nun onay: ile kurucusu Yapr Kredi Yatirun Menkul Degerler A.$. olan Yap Kredi
Yatiim Menkul Degerler A.§. B Tipi Semsiye Fonu’na Bagli Portfsy Yénetimi Degisken
Ozel Alt Fonu (3. Alt Fon) Yap1 Kredi Portf6y Yonetimi A.S.’ye devrolmugtur,

Izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca tekeffiilii
anlamma gelmeyecegi gibi, izahnameye iligkin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

Ihvag edilecek katulma paylarma iligkin yatinm kararlan izahnamenin bir biitin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu Yap: Kredi Portfdy Yonelimi A.$.’nin adresli resmi internet sitesi
(www.yapikrediportfoy.com.tr) ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)'nda
(www.kap.org.tr) yayimlanmighr. Izahnamenin nerede yayimlandigi hususunun tescili ve
TTSGde ilan tarihine iliskin bilgiler yatinme: bilgi formunda yer almaktadir,

Ayrica bu izahname kafilma paylarimin alim satiminin yapildigi ortamlarda, semsiye fon
igtizigli ve yatimer bilgi formu ile birlikte, talep edilmesi halinde iicretsiz olarak
yatirimectlara verilir,

ESKI SEKIL:
1. FON HAKKINDA GENEL BIiLGILER
1.3. Kurucu Yéneticileri

Fon’u temsil ve ilzama Kurucumun y&netim kurulu tiyeleri yetkili olup, yénetim kurulu
dyelerine ve kurucunun diger yoneticilerine iliskin bilgiler asagida yer almaktadur:

Adi Soyad: Gorevi Son 5 Yilda Yaptg Isler (Yil-Sirket- | Tecriibesi
Girevy)
Bahar  Seda | Yonetim Kurulu | 2012- Finansal Raporlama,Genel 19 YIL
IKIZLER Bagkam Muhasebe, Basel Is Geligtirme ve Hazine
Uriinleri ve Odeme Gruplarindan
Sorumlu Grup Direktorii
2006-2012 Yap: Kredi Bankas: Piyasa
Riski Direkitorii
Ahmet Yonetim Kurulu | 2016 - Yap: ve Kredi Bankas: Planlama | 14 YIL
CILOGLU Bagkan ve Kontrol Grup Direktsrii
Yardimcisi 2007 - 2015 Yap ve Kredi Bankasi
' Biltge ve Planlama Direktdrii A
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i 12002 - 2006 PwC —Denetim Mudr | B
[ Yardumcist
| Emir  Kadir | Yonetim Kurulu | 2013- Yap: Kredi Portfoy Yonetimi A.S. | 17 YIL
| ALPAY Uyesi/Genel Portfoy Yonetimi, Genel Miidiir |
' Miidiir 2011-2013, Yap: ve Kredi Bankas: A.S., |
Tirev Araclar ve Doviz Piyasalan Grup
| Miidiiril
{ 2010-2011, Kurwnsal Sat Direktérii
|
-' 2006 - 2010, Kurumsal Sati5 Yoneticisi
Hayrettin Pazarlama  ve | 2014- Satig,Paz.ve Portfy Damgmanhg: | 23 YIL
Biilent IMRE | Satis Genel | Genel Miidfir Yardimeisi
Miidir 2012-2014 Portfsy Yonetimi Genel ;
| Yardimeisi Miidiir Yardimeis:
, 2010-2012 Portfosy Yonetimi Grup |
Bagkani, Yap Kredi Portfoy Yonetimi |
AS.
Miige PEKER | Yatinm Fonlan [ 2014- Yatiim Fonlann ve OPY Genel | 20 YIL
ve Ozel Portfdy | Midiir Yardimeis;, Yap: Kredi Portfsy
Yonetimi Genel | Yénetimi A,S.
Midiir 2012-2014  Sabit  Getirili Menkul
Yardimcis: Kiymetler Grup Midiiri, Yap Kredi
Portfy Yonetimi A.S.
2007-2012 Sabit Getirili Menkul
Kiymetler Boliim Bagkami, Yap: Kredi
Portfoy Yonetimi A.S.
Murat ONER | Emeklilik 2014 - Emeklilik Fonlan Genel Miidiir | 20 YIL
Fonlari  Genel | Yardimeisi, Yap: Kredi Portfy Yonetimi
Mdiir AS.
Yardimcisi 2012-2014 Emeklilik Fonlan Grup
Miidirti, Yap: Kredi Portfoy Yonetimi
AS.
2010-2012 Emeklilik Fonlart Bolim
Bagkani, Yapt Kredi Portfoy Yonetimi
AS.

1.4, Fon Hizmet Birimi

Fon hizmet birimi Yap: ve Kredi Bankas: A.S. nezdinde olugturulmus olup, hizmet
biriminde gorevli fon miidiiriine iligkin bilgiler asagidaki gibidir.

Adi Soyads | Gérevi | Son S Yilda Yaptif Isler (Yil-Sirket-Giirev) Tecriibesi
Ismi Miidiir | 2007-Devam/Yap1 ve Kredi Bankasi A.S./Fon |17
DURMUS Hizmet Miidiiril

1.5. Portfdy Ydneticileri

Fon malvarlifimin, fonun yatinm stratejisi dogrultusunda, fonun yatirim yapabilecegi
varliklar konusunda yeterli bilgi ve sermaye piyasas: alaninda en az bes yillik tecriibeye sahip

portf8y ydneticileti tarafindan, yatinmer lehine ve yatinmer gikanm gézetgCek $
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Tebligi dilzenlemeleri, portfy ydnetim sdzlesmesi ve ilgili fon bilgilendirme dékiimanlan
¢ergevesinde ydnetilmesi zorunludur.

Fon portfoyiiniin ybnetimi igin gorevlendirilen portfoy yoneticilerine iliskin bilgilere
KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme formundan (www.kap.gov.tr) ulasilmas: méimkiindiir.

YENI SEKIL:

1. FON HAKKINDA GENEL BiLGILER

1.3. Knrucu Ydneticileri
Fon’u temsil ve ilzama Kurucunun ydnetim kurulu tiyeleri yetkili olup, yonetim kurulu

{iyelerine ve kurucunun diger yoneticilerine iligkin bilgiler agagida yer almaktadir:

Adi Soyad:

Gorevi

Son 5 Yida Yaptijn Isler (Yil-
Sirket-Giirev)

Tecriibesi

(yal)

Bahar Seda
TKIZLER

Yonetim Kurulu

Bagkani

2012-Devam Finansal
Raporlama,Genel Muhasebe,Basel
I5 Geligtirme ve Hazine Urlinleri ve
Odeme Gruplarindan Sorumlu Grup
Direktoril

2006-2012 Yap: Kredi
Piyasa Riski Direktorii

Bankasi

20 Yil

A!lmet
CILOGLU

Yonetim Kurulu
Bagkan Yardimecist

2016-Devam Yapt ve Kredi
Bankas: Planlama ve Kontrol Grup
Direktorii

2007 - 2015 Yap: ve Kredi Bankasi
Biitge ve Planlama Direktorii

2002 - 2006 PwC —Denetim Miidiir
Yardimeisi

14 Yil

Emir Kadir

ALPAY

Yonetim Kuruluy
Uyesi/Genel Miidiir

2013-Devam Yap1 Kredi Portfoy
Yo6netimi A.S. Portféy Yonetimi,
Genel Mudiir

2011-2013, Yap ve Kredi Bankas:
A.S. Tirev Araclar ve Dobviz
Piyasalan Grup Miidiirii

2010-2011, Kurumsal
Direktérii
2006 -

Yoneticisi

Satig

2010, Kurumsal Satig

18 Yil

Hayrettin Biilent
IMRE

Satis Pazarlama ve
Yatirim
Danmigmanhg
Genel Miidiir
Yardimeisi

2014-Devam Satiy Pazarlama ve
Yatirnm  Damigmanh@  Genel
Miidiir Yardimas

2012-2014 Portfoy Yonetimi Genel
Midiir Yardimcist

2010-2012 Portfoy Yonetimi Grup
Bagkani

24 Y1l

Miige PEKER

Yatmm Fonlan ve
Ozel Portfy

2014-Devam Yatiim Fonlan ve
OPY Genel Miidiir Yardimeist

Y6netimi Genel

2012-2014 Sabit Getirili Mengﬁl




Midilr Yardimeist | Kiymetler Grup Mitdiirii ‘
2007-2012 Sabit Getirili Menkul |
Kiymetler Boliim Bagkani
Murat Emeklilik  Fonlan | 2014-Devam  Emeklilik Fonlan | 21 Y1l
ONER ' Genel Miidiir | Genel Miidiir Yardimcist

| Yarchmeis: 2012-2014 Emeklilik Fonlan Grup
Midiira

2010-2012  Emeklilik  Fonlan

Boliim Baskam

1.4. Fon Hizmet Birimi
Fon hizmet birimi Yap: ve Kredi Bankas: A.§. nezdinde olusturulmus olup, hizmet
biriminde gbrevli fon miidiirtine iligkin bilgiler asagidaki gibidir.

Ismi Mudiir | 2007-Devam/Yap1 ve Kredi Bankas: A.S./Fon | 18 Vil

Adi Soyads | Gbrevi | Son 5 Yilda Yaptifa Isler (Yil-Sirket-Gorev) Tecriibesi |
| DURMUS Hizmet Miidiirii ‘I

1.5. Portfoy Yoneticileri

Fon malvarliginn, fonun yatirim stratejisi dogrultusunda, fonun yatinm yapabilecegi
varliklar konusunda yeterli bilgi ve sermaye piyasas alanmda en az beg yillik tecriibeye sahip
portfy ydneticileri tarafindan, yatinme: lehine ve yatirimer ¢ikarim gdzetecek gekilde PYS
Tebligi diizenlemeleri, portfoy ybnetim sézlesmesi ve ilgili fon bilgilendirme dékiimanlan
¢ergevesinde yonetilmesi zorunludur.

Fon portftyiiniin y6netimi i¢in g8revlendirilen portfdy yoneticilerine iligkin bilgilere
KAP’ta yer alan stirekli bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulasiimas: miimkiinditr,

ESKi SEKIL:

II. FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJiSI iLE FON PORTFOY
SINIRLAMALARI

2.4. Yonetici tarafindan, fon toplam degeri esas alinarak Fon portfoyiinde yer
alabilecek varlik ve iglemler igin belirlenmis asgari ve azami sinirlamalar agagdaki tabloda
gosterilmistir.

VARLIK ve ISLEM TORU Asgari % Azami %
Ortaklik Paylari 0 20
Kamu ve Ozel Sektor Borglanma Araglari, 0 100
Varhik ve Ipotek Teminatli Menkul Kiymetler

Ters Repo [slemleri 0 100
Takasbank Para Piyasas: Islemleri 0 20
Yabanci Ortaklik Paylari/Yabanci Borglanma 0 20
Araglar

Kira Sertifikalan 0 20
Varhk ve Ipotege Dayali Menkul Kiymetler 0 20
Vadeli Mevduat/ Katilim Hesab: 0

Gayrimenkul Sertifikalar 0
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' Varantlar/Sertifikalar 10
Yatrim Fonu, Borsa Yatunm Fonu, ] 0 20
Gayrimenkul Yatim  Fonu,  Girigim |
Sermayesi Yatinm Fonu Katlim Paylars
Ulusal ve Uluslararasi Piyasalarda Iglem 0 20
gbren Kiymetli Madenler ile bu Madenlere
| Dayah Sermaye Piyasasi Araglan ,
| Yamlandiriimig Yatirim Araglarni 0 10 f

o

Fon portfSyiindeki sermaye piyasasi araglarumn piyasa deferinin en fazla %50’si
tutarindaki sermaye piyasas: araglar §diing verilebilir. Fon portfdyiinden &diing verme iglemi
i¢in odiing verilen sermaye piyasas: araclarinin en az %100°d karsihfinda Kurulun ilgili
diizenlemelerinde tzkaynak olarak kabul edilen varliklar fon adina Takasbank’ta bloke edilir.

Fon toplam degerinin %10'unn gegmemek iizere, fon hesabina kredi alinabilir, repo
islemi yapilabilir, Takasbank Para Piyasasinda borglamlabilir. Kredi kullamldif: takdirde
kredinin tutan, faizi, alindig1 tarih ve kredi alinan kurulug ile geri ddenecegi tarih KAP’ta
actklanir ve Kurula bildirilir.

2.6 .Fon portféyiine riskten koruma ve/veya yatinm amagh yurti¢i ve diginda iglem
goren ddviz, faiz, ortaklik payi, kiymetli madenler, finansal endeksler, sermaye piyasas
araclarina dayali tlirev araglar (vadeli iglemler ve opsiyon s6zlesmeleri), swap s6zlesmeleri,
sakli tirev araglar, varant ve sertifikalar dahil edilebilir. Fon ileri valdrlti borglanma araglan
islemleri ve ileri valorlii altin iglemlerine taraf olabilir,

Fon portfSylindeki kaldirag yaratan biitiin iglemler nedeniyle maruz kalinan agik
pozisyon tutar: fon toplam degerini asamaz. PortfSye alinan tlirev araglarin Fon’un yatinm
stratejisine uygun olmasi zorunludur,

Kaldirag yaratan islemlere iligkin pozisyon hesaplamasi yapilirken dayanak varlifin
piyasa fiyati olarak, Finansal Raporlama Tebligi’nde yer alan esaslar gergevesinde belirlenen
fiyat esas alinur,

YENI SEKIL:

II, FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJISI iLE FON PORTFOY
SINIRLAMALARI

2.4. Yonetici tarafindan, fon toplam deferi esas alinarak Fon portfSylinde yer alabilecek
varhk ve iglemler igin belirlenmis asgari ve azami siurlamalar agagidaki tabloda
gosterilmistir,

VARLIK ve ISLEM TORU Asgari % Azami %
Ortakhik I%larl 0 20
Kamu ve Ozel Sektdr Borglanma Araglan, 0 100
Varlik ve Ipotek Teminatli Menkul Kiymetler

Ters Repo Islemleri 0 100
Takasbank Para Piyasasi ve Yurtigi 0 100
Organize Para Piyasasi islemleri

Yabancy Ortaklik Paylan/Yabanci Borglanma 0 42 4
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Araclarn

Kira Sertifikalan 0 20
Varlik ve Ipotege Dayali Menkul Kiymetler 0 20
Vadeli Mevduat/ Katlim Hesab: 0 10
Gayrimenkul Sertifikalan 0 50
Varantlar/Sertifikalar 0 10
Yatmm Fonu, Borsa Yaurim Fonuy, 0 20

Gayrimenkul  Yatinm  Fonu,  Girigim
| Sermayesi Yatirim Fonu Katihim Paylar

Ulusal ve Uluslararasi Piyasalarda [glem 0 20
goren Kiymetli Madenler ile Kiymetli
Madenlere Dayali Sermaye Piyasas: Araglan
. Yapilandirilnug Yatinnm Araglari 0 10

Fon portfbylerinde yer alan repo islemine konun olabilecek varhklarmn rayig
degerinin %10’una kadar borsada veya borsa digmda repo yapilabilir. Borsa disinda
taraf olunan ters repo sizleymelerine, fon toplam degerinin en fazla %10’una kadar
yatirnm yapilabilir.

Fon portfdyiindeki sermaye piyasasi araglarmn piyasa degerinin en fazla %50°si
tutarindaki sermaye piyasasi araclari 8diing verilebilir. Fon portféyiinden odiing verme islemi
igin 6diing verilen sermaye piyasas: araglannin en az %100°#t karsiliginda Kurulun ilgili
diizenlemelerinde dzkaynak olarak kabul edilen varliklar fon adina Takasbank’ta bloke edilir.

Fon toplam degerinin %10’unu gegmemek iizere fon hesabma kredi ahinabilir ve/veya
bor¢lanma amaeryla Takasbank Para Piyasasi ve yurti¢i organize para piyasas: islemleri
yapilabilir. Kredi almmasi halinde kredinin tutars, faizi, alindif tarih ve kredi alinan kurulug
ile geri 8denecegi tarih KAP’ta agiklanir ve Kurula bildirilir.

Fon, Kurul diizenlemeleri uyarimnea yapilacak bir
sdzlesme cercevesinde portfoyiindeki kiymetli madenlerin piyasa degerlerinin en fazla
%751 tutanindaki kiymetli madenleri Tiirkiye’de knrulu borsalarda édiing verebilir.
Ayrica, piyasada gerceklegen Gdiing iglemleri karsiliginda ddiing alacaklarim temsil
etmek iizere ¢ikarilan  sertifikalar aym oranda portfoye ahnabilir, Kiymetli
maden Bdiing islemleri ile kiymetli maden 8diing sertifikas: alm-satim iglemleri ilgili
piyasadaki islem esaslar: ile teminat sistemi cercevesinde yapihir.

2.6 .Fon portf8yiine riskten korunma ve/veya yatinm amagch yurtici ve disinda islem
goren déviz, faiz, ortaklik payi, kiymetli madenler, finansal endeksler sermaye piyasasi
araglarina dayal tlirev araclar (vadeli iglemler ve opsiyon sézlesmeleri), sakli tiirev araglar,
varant ve sertifikalar dahil edilebilir. Fon ileri valérlii borglanma araclar islemleri ve ileri
valorlii altin iglemlerine taraf olabilir.

Fon portféyiine riskten korunma amagh borsa disindan faize dayah swap

sizlegmeleri, alm ybniinde dayanag faiz swap’1 olan opsiyon (swaption) sizlesmeleri ve
diger swap sizlegmeleri dahil edilebilir.
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ESKI SEKIL:
NI TEMEL YATIRIM RISKLERI VE RiSKLERiIN OLCUM{)
3.1. Fonun maruz kalabilecedi riskler gunlardir;

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmay: temsil eden finansal araglarn, ortaklik
paylannin, diger menkul kiymetlerin, déviz ve dévize endeksli finansal araclara dayah tiirev
sbzlesmelere iligkin tagman pozisyonlarn degerinde, faiz oranlar ve dbviz kurlarindaki
dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. S6z konusu
risklerin detaylarina agagiida yer verilmektedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon portfoyiine faize dayal varliklarin (borglanma aracy, ters
repo vb) dahil edilmesi halinde, séz konug varliklanin deperinde piyasalarda
yaganabilecek faiz oranlari degisimleri nedeniyle olugan riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portfdyiine yabanci para cinsinden varhklanin dahil edilmesi
halinde, d6viz kurlarinda meydana gelebilecek degigiklikler nedeniyle Fon’un maruz
kalacag zarar olasihgim ifade etmektedir.

¢- Ortakhk Pay: Fiyat Riski: Fon portfSyiine ortaklik pay: dahil edilmesi halinde,
Fon portfSyiinde bulunan ortakhk paylanmn fiyatlarmda meydana gelebilecek
degisiklikler nedeniyle portfoyiin maruz kalacag: zarar olasiligini ifade etmektedir.

2) Karpn Taraf Riski: Kary1 tarafin sézlesmeden kaynaklanan yukiimltiliklerini
yerine getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas iglemlerinde ortaya ¢ikan
aksakliklar sonucunda 8demenin yapilamamas riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfSyiinde bulunan finansal varliklarm istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde doniistiirtilememesi halinde ortaya gikan zarar olasihgidir.

4) Kaldirac Yaratan Iglem Riski: Fon portfoyline tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon
sozlegmeleri), sakli tiirev arag, swap sdzlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valérli
tahvil/bono ve altin alum islemlerinde ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri
iglemlerde bulunulmas) halinde, baslangig yatiimu ile baglangi¢ yatiriminin iizerinde pozisyon
alinmas: sebebi ile fonun baglangi¢ yatirimindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasihif
kaldirag riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siire¢lerindeki aksamalar
sonucunda zarar olugmasi olasthim ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklari arasinda
kullanilan sistemlerin yetersizligi, basarisiz y6netim, personelin hatali ya da hileli islemleri
gibi kurum igi etkenlerin yam sira dogal afetler, rekabet kogullari, politik rejim degisikligi gibi
kurum dis1 etkenler de olabilir.

6) Yogunlagma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmasi
sonucu fonun bu varlifin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullari altinda belirli bir
zaman dilimi igerisinde ayni anda defier kazanmas: ya da kaybetmesine paralel olarak, en az
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iki farkh finansal varhigin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlii iligkileri nedeniyle
dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi donemden sonra mevzuatta ve diizenleyici
otoritelerin dilzenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi
riskidir.

9) Yapilandirilnng Yatimmm Aracr Riski: Fon portfdyiinde, yapilandinlmig yatirim
araglart dayanak varh@imin fiyatindaki degisime, yabanci para cinsinden fiyatlanan séz konusu
varliklarda kur riski ve faiz degigimine duyarli dayanak varhg olan iiriinlere bagh olarak
piyasa riski bulunmaktadir, Yabanci para cinsinden fiyatlanan iiriinlerde kur dalgalanmalar:
fonun piyasa riskini artirabilir. 86z konusu varliklarin kaldirag yaratan iglem riski
bulunabilecegii gibi, fonun piyasa riski degerleri izerinde arttiric1 veya diigiiriicti yénde etkisi
olabilir. Ayrica, borsada iglem g&rmeyen sO6zkonusu varliklarda kars: tarafin s$zlesmeden
kaynaklanan yiikimlilliklerini yerine getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya
takas iglemlerinde ortaya gikan aksakliklar sonucunda fon poriféyiinde karsi taraf riski
bulunmaktadir.

3.2. Fonun maruz Kkalabilecegi risklerin dl¢limiinde kullanilan yontemler
sunlardir:
Fonun yatinim stratejisi ile yatiim yapilan varhiklarin yapisina ve risk dtizeyine uygun bir risk
y6netim sistemi olugturulmustur.

Fonun maruz kalabilecegi risklerin Sl¢iimiinde piyasa riski igin Riske Maruz Deger yontemi
kullanihir,

Diger risk faktbrlerine dair Olgiimler mevzuatta, fonun bagh oldugu semsiye fonun
igtlizligtinde ve bu izahnamede yer alan fon sinirlamalan dogrultusunda Slgiiliir.

Likidite riski hesaplamarinda portfsyiin i¢inde yer alan sermaye piyasas: araglarinin tarihsel
islem hacim ortalamalari degerlendirilir, Degerlendirme siirecinde, her bir pay senedi i¢in son
500 is glinnde olusan glinlik islem hacimlerinin ortalamas: ile o pay senedinin fon
portfdyiindeki miktar1 kargilagtirihir; her bir borglanma araci i¢in son 250 ig giintinde, 125 is
giiniinde ve 20 iy giiniinde olusan giinliik iglem hacimlerinin ortalamasimn yiiksek olam ile o
borglanma aracinin fon portféyiindeki miktar: kargilagtirilir,

Portfbye riskten korunma amaciyla sinirh olarak dahil edilen borsa digi tiirev arag ve swap
sdzlesmeleri nedeniyle maruz kalinan karg: taraf riski fon toplam degerinin %10’unu agamaz.
Karsi taraf riski Rehber’de belirlenen piyasaya gbre ayarlama (mark to market ytntemine
gore) mutlak degerlerinin toplanmasi (sum of notionals) metodolojisi ile hesaplanir.

3.4.Kaldirag yaratan iglemlerden kaynaklanan riskin 6l¢limiinde Rehber’de belirlenen
esaslar gergevesinde Goreli RMD yontem/yontemi kullamilacaktir, Fon portfoyiiniin riske
maruz degeri, referans alinan portf6yiin riske maruz degerinin iki katim agamaz.




YENI SEKiL:
II. TEMEL YATIRIM RiSKLERI VE RISKLERIN OLCUMU
3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile bor¢lanmay: temsil eden finansal araglarm, ortaklik
paylannin, diger menkul kiymetlerin, déviz ve dévize endeksli finansal araclara dayali tiirev
sozlesmelere iligkin taginan pozisyonlarin degerinde, faiz oranlant ve doviz kurlarindaki
dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. S8z konusu
risklerin detaylarina asagida yer verilmektedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon portfoytine faize dayal varhiklarin (borglanma araci, ters
repo vb) dahil edilmesi halinde, s6z konus varliklarin degerinde piyasalarda
yaganabilecek faiz oranlart degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder,

b- Kur Riski: Fon portfSyiine yabanci para cinsinden varhiklarin dahil edilmesi
halinde, déviz kurlannda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz
kalacag zarar olasiligini ifade etmektedir,

c- Ortakhk Payr Fiyat Riski: Fon portfSyline ortaklik pay: dahil edilmesi halinde,
Fon portfyiinde bulunan ortaklik paylarmm fiyatlarinda meydana gelebilecek
degisiklikler nedeniyle portfoyiin maruz kalacaB zarar olasiigim ifade etmektedir.

2) Kar;i Taraf Riski: Karsi tarafin sdzlesmeden kaynaklanan yikiimliilitklerini
yerine getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas iglemlerinde ortaya gikan
aksakliklar sonucunda 8demenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfSyiinde bulunan finansal varliklarm istenildi gi anda piyasa
fiyatindan nakde donistiiriilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasihigdir.

4) Kaldirag Yaratan Islem Riski: Fon portfbyiine tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon
stzlesmeleri), sakl: tiirev arag, swap sOzlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valorlii
tahvil/bono ve altin alim iglemlerinde ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri
iglemlerde bulunulmasi halinde, baslangig yatirim ile baslangi¢ yatiriminin iizerinde pozisyon
alinmas: sebebi ile fonun baslangi¢ yatinmindan daha yikksek zarar kaydedebilme olasilig
kaldirag riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel stireclerindeki aksamalar
sonucunda zarar olugmasi olasiignm ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklari arasinda
kullanilan sistemlerin yetersizligi, bagansiz yonetim, personelin hatali ya da hileli iglemleri
gibi kurum igi etkenlerin yan sira dogal afetler, rekabet kogullari, politik rejim degigikligi gibi
kurum digs etkenler de olabilir.

6) YoZunlagma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatiim yapilmast
sonucu fonun bu varligin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidur.

7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullan altinda belirli bir
zaman dilimi igerisinde aym anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olar:
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iki farkli finansal varhgin birbirleri ile olan pozitif veya negalif yonlii iligkileri nedeniyle
dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi dénemden sonra mevzuatta ve diizenleyici
otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi
riskidir.

9) Yapiandirdlns Yatirim Aract Riski: Yapilandirilms yatirnm araclanna
yapilan yatirimin beklenmedik ve olagandis gelismelerin yaganmas: durnmlarinda vade
icinde veya vade sonunda tamammin kaybedilmesi miimkiindir, Yapilandirlog
yatirim araglarimm dayanak varhklar iizerine olugturulan stratejilerin getirisinin ilgili
dénemde negatif olmas: halinde, yatirnmer vade sonunda hi¢bir gelir elde edemeyecegi
gibi vade sonunda yatirmlarin degeri baglangic degerinin altma difigebilir.
Yaplandirilmiy yatinm araglarina yatnm yapilmas: halinde karsi taraf riski de
meveuttur, Yatirimer, yapilandirdmig yatinm araclarina iliskin olarak girketin kredi
riskine maruz kalmakta ve bu risk 6lgiisiinde bir getiri beklemektedir. Yapilandirilmng
yatirim araglarmda yatrimeilar ihragemm ddeme riskini de almakeadir. Odeme riski ile
ihraget kurumun yapilandinimis yatrim araclarmdan kaynaklanan yiikiimliilitklerini
yerine getirememe riski ifade edilmektedir. Kargi taraf riskini minimum seviyede
tutabilmek adina ihragginin ve/veya varsa yatirim aracinin yatunm yapilabilir seviyeye
denk gelen derecelendirme notuna sahip olmas: kosuln aranmaktadir. Olagandi:
korelasyon degiyiklikleri ve olumsuz piyasa kosullarinda ortaya ¢ikabilecek likidite
sorunlar yapilandirilmig yatirim araclar: i¢in énemli riskler olusturmaktadir, Piyasa
yapicihfit olmadigi durumlarda yapilandirilmg yatirim araglarmmn likidite riski dist
seviyededir.

10) 1ibraget Riski: Fon portfdyiine alman varbklarmn ihragosmm
yiikiimliiliiklerini kismen veya tamamen zamanmnda yerine getirememesi nedeniyle
dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder. '

3.2. Fonun maruz Kkalabilecegi risklerin &lciimiinde kullamilan yontemler
sunlardir;

Fonun yatinm stratejisi ile yatirim yapilan varliklarin yapisina ve risk diizeyine uygun bir risk
ybnetim sistemi olusturulmustur.

Sirket tiirev araclardan kaynaklanan riskleri de icerecek sekilde, fon portfyiiniin
icerdigi tiim piyasa risklerini kapsayan “Riske Maruz Deger” yontemini risk l¢iim
mekanizmasi olarak segmis ve risk ybnetim sistemini de bu 6l¢iim modelini esas alarak
olusturmustur. RMD, belirli giiven arabgmnda ve &lgiim siiresi icinde bir fon
portfoyilniin kaybedebilecegi maksimum deBeri ifade etmektedir. RMD, piyasa
fiyatlarindaki hareketler nedeniyle edilecek zarar limitini degil, belirli varsayimlar
altindaki muhtemel zarar limitini géstermektedir. Riske Maruz Deger, giinliik olarak,
tek tarafli %99 giiven arahgmda, tarihsel gézlem yontemi, 20 i giinii elde tutma siiresi
ve 2 yillik (500 is giinii) gbzlem siiresi kullamlarak hesaplanir.

Diger risk faktorlerine dair 6lgtimler mevzuatta, fonun bagh oldugu semsiye fonun
ictiziiglinde ve bu izahnamede yer alan fon simirlamalan dogrultusunda Slgtliir.
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Likidite riski hesaplamalarinda portfyiin iginde yer alan sermaye piyasasi araglarimn tarihsel
islem hacim ortalamalar degerlendirilir. Degerlendirme siirecinde, her bir ortakhk pay1 igin
son 500 is giiniinde olugan ginlik iglem hacimlerinin ortalamast ile o ortakhk paymn fon
portfdyiindeki miktan kargilastirilir; her bir borglanma arac igin son 250 is giinfinde, 125 is
giintinde ve 20 is glintinde olugan giinlitk islem hacimlerinin ortalamasmin ytiksek olam ile o
borglanma aracinmn fon portfoylindeki miktar: kargilagtirilir.

Portf6ye riskten korunma amaciyla sinirh olarak dahil edilen borsa dis1 tiirev arag ve swap
sBzlegmeleri nedeniyle maruz kalinan kars: taraf riski fon toplam degerinin %10’unu asamaz.
Kars: taraf riski Rehber’de belirlenen piyasaya gore ayarlama (mark to market yéntemine
goére) yintemi ile hesaplanir,

3.4.Kaldirag yaratan islemlerden kaynaklanan riskin &l¢limiinde Rehber’de belirlenen
esaslar gergevesinde Mutlak RMD ybntem/ydntemi kullamlacaktir. Fon portfoyiiniin riske
maruaz degeri, fon foplam degerinin %25’ini agamaz.

CIKARILAN MADDE:
3.5. Goreli RMD ydntemi kullamlan referans portfSy, fonun kargilagtirma Slgtittidr.
ESKI SEKiL:

V. FON BIRIiM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON PORTFOY
DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.5. Degerlemeye iligkin olarak, Finansal Raporlama Tebligi uyarinca TMS/TFRS
dikkate almarak Kurucu yonetim kurulu karan ile belirlenen degerleme esaslari asagidaki
gibidir:

Tleri Valorlii Altm iglemleri

Ileri valérlii altin iglemlerinde BIST Kiymetli Madenler Piyasas: glinltik biilteninde bu
islemi degerlemek iizere fiyat bulunmadig takdirde, Takasbank uygulamasina paralel olarak,
(T+1) giiniinde degerleme iglem yapilan giinkii islem fiyat: ile yapihr. Bu sekilde fon
portfSytine birden fazla fiyattan iglem yapilmas: durumunda, degerleme yapilan iglemlerin
agirhikh ortalama fiyati ile yapilir. T+2 ve daha ileri valorlii islem yapilmas: halinde, iglem
tarihinden sonraki giinlerde BIST Kiymetli Madenler Piyasas: giinliik biilteninde degerleme
fiyati bulunmuyorsa degerleme valr tarihinden islem tarihine dogru gidilerek BIST Kiymetli
Madenler Piyasas: giinliik biilteninde bulunacak ilk fiyatla yapilir.

Yabanci Ortaklik Paylar1 ve Yabanc: Borsa Yatinnm Fonu Katilma Paylan

Yabancit ortakhk paylarinin ve yabanci Borsa Yatinm Fonu katilma paylannin
degerlemesinde ana veri dagitim kanah olan Reuters’dan, ilgili kanaldan fiyat alinarnamasi
durumunda ise alternatif veri dagitim kanah olan Bloomberg’den alinan kapamig fiyati
kullanilir. Her iki kanalda da kapamg fiyatimn olmamas: durumunda ise Tiirkiye saati ile
17:00 — 17:30 saat aralifinda Reuters’dan, ilgili kanalda fiyat olmamas: durumunda alternatif
olarak Bloomberg’den alinacak olan o giinkdi tiim iglemlerin agihkli ortalama fiyati
kullanulir.

Degerleme giniinde ilgili borsada iglem ge¢memesi halinde songislem tarihindeki
degerleme fiyat: kullanilir: /
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Dig Borglanma Araglari, Yabanci Bor¢lanma Araclarn, Yabana Kira Sertifikasi

Borsa diginda yapilan di§ borglanma araglari, yabanc bor¢lanma araglar1 ve yabanci
kira sertifikalarimin degerlemesinde ana veri dagitim kanalt olan Bloomberg’den, ilgili
kanaldan fiyat alinamamas: durumunda ise alternatif veri dagittim kanali olan Reuters’dan
Tirkiye seatine gére 16.30 itibariyle femiz fiyat olarak ilgili kiymetin alig/satiy fiyat
kotasyonlarmn ortalamasi alinir, Degerlemede kullamlacak kirli fiyat, temiz fiyatin tizerine
degerleme tarihine kadarki birikmig kupon faizinin eklenmesi yoluyla bulunur. Degerleme
giiniinde alig/satiy fiyat kotasyonlar olugsmamus kiymetlerin degerleme fiyat: ise, bir 6neeki
deferleme fiyatiun son deferleme tarihindeki i¢ verim oram (islemis faizin eklenmesi
yoluyla) ile ilerletilmesi yoluyla bulunur,

Yapilandiniiong Yatirim Araglan

Yamlandinlmig yatiim araglan degerlemesinde borsada ilan edilen kapamg fiyatinin
kullamilmas: esastir.

Kapanig fiyatimn olmamas: durumunda Tiirkiye saati ile 17:00 — 17:30 saat aralifinda
alinacak olan o ginkil ttim iglemlerin agirhikl: ortalama fiyat: kullamlir.

Agrrlikli ortalama fiyata ulagilmamas: durumunda da ana veri dagiim kanal olan
Bloomberg'de, ilgili kanaldan fiyat alinamamasi durumunda ise alternatif veri dagitim kanali
olan Reuters’dailan edilen giincel fiyat (dayanak varliklarm giincel fiyatlar1 kullamlarak
hesaplanan, Srnegin icerikte dayanak varhk olarak yer alan herbir Krediye Dayali Swap
Stzlesmesi (CDS)'nin giincel piyasa degerinin kullanilmas: ile yapilandinilmig yatirim
aracinin giincel fiyatinin hesaplanmasi) kullanihr.

Degerleme gintinde her iki veri dagitim kanahnda da giincel fiyat ilan edilmemesi
halinde ihrage1 tarafindan saglanan aliy ve satig kotasyonlarimin ortalamas: alinarak
hesaplanan giincel fiyat, Fon Hizmet Birimine iletilerek degerleme yapilir,

Yukaridaki yontemlerle degerleme fiyati elde edilememesi durumunda bir dnceki
degerleme glintinde kullanilan degerleme fiyati kullanilir.

Tirkiye'de ihrag edilip borsada iglem gérmeyenler igin (ihra¢ belgesi Kurulca
onaylanan) ana veri dagitim kanah olan Bloomberg’de, ilgili kanaldan fiyat alinamamasi
durumunda ise alternatif veri dagitim kanah olan Reuters’da ilan edilen giincel fiyat (dayanak
varliklarin giincel fiyatlar: kullamilarak hesaplanan, drnegin icerikte dayanak varlik olarak yer
alan herbir Krediye Dayali Swap Sozlesmesi (CDS)’nin glincel piyasa degerinin kullaniimas
ile yapilandirilmug yatirim aracinin giincel fiyatinin hesaplanmasi) kullanilir.

Degerleme giinlinde her iki veri dagitim kanalinda da giincel fiyat ilan edilmemesi
halinde ihrag¢i tarafindan saglanan alis ve satiy kotasyonlarimin ortalamas: alinarak
hesaplanan giincel fiyat, Fon Hizmet Birimine iletilerek degerleme yapilir.

Forward Sozlegmeleri

Forward sdzlesmeleri degerlemesi igin spot kur olarak TCMB’nin agikladig: giinlitk ahsg
ve sahg kuru ortalamas: kullamilir. Degerlemede kullanilacak faiz oranlar igin ise ana veri
dagitim kanali olan Reuters’dan, ilgili kanaldan alinamamasi durumunda ise alternatif veri
dagitim kanali olan Bloomberg’den alinan ilgili para birimlerinin faiz oranlari (LIBOR vs.)
baz alinarak teorik forward kuru hesaplanir. fglem kuru ile teorik forward kuru arasindaki fark
deger artig/azalist olarak fona yansitilir.

13




Swap Sozlesmeleri

Borsa diginda taraf olunan swap sizlesmelerinin degerlemesinde ana veri dagitum
kanah olan Reuters’da, ilgili kanaldan alinamamas: durumunda ise alternatif veri dagitim
kanali olan Bloomberg’de ilan edilen ilgili para birimlerinin LIBOR/zimni faiz oranlan ile
fonun alacakli ve borglu oldugu para birimi igin degerleme gilntindeki TCMB ahg kuru
kullambir. Degerleme giiniinde swap sOzlesmesinin deferi vadedeki para birimlerinin ilgili
faiz oranlar: kullamlarak degerleme gliniine indirgenniy nakit akiglarmin Tiirk Lirasi cinsi
karsiligidur,

Borsa Disi Opsiyon Stzlesmeleri

Borsa disinda taraf olunan opsiyon stzlegmelerinin degerlemesi opsiyon saglayicisi
tarafindan verilen ahs fiyat: ile yapilir; su kadar ki izahnamenin 5.6 maddesinde belirtilen adil
fiyat dogrulamas: siirecinde farkin kabul edilebilir seviyenin tizerinde olugmas1 halinde
Yonetim Kurulu’nun yazil ve gerekeeli karari ile opsiyon saglayicist tarafindan alman son
fiyat ile degerlenir. Deperleme giintinde opsiyon saglayicisinin fiyat verememesi halinde
(resmi tatil, v.b.) bir dnceki degerleme fiyati kullamlir.

5.6. Borsa diginda taraf olunacak sozlesmelere iligkin olarak agagidaki esaslara uyulur:

Kurucu nezdindeki Risk Yénetimi Birimi tarafindan borsa dis1 tiirev arag
stzlesmelerinin “adil bir fiyat” igerip igermedigi; opsiyonlar igin bu maddenin a) bendinde
yer alan stiregleri; Forward sozlesmeler igin izahnamenin 5.5 maddesinin ilgili bliimiinde
tariflenen yéntemi, ve Swap stzlesmeleri igin ise izahnamenin 5.5 maddesinin ilgili
balimtinde tariflenen yéntemi kullanlarak hesaplanan teorik fiyat ile degerlemede
kullamlacak fiyat arasinda kargilagtirma yapilarak kontro] edilir.

a) Borsa diginda yapilan opsiyon sbzlegmelerinin adil bir fiyat icermesini teminen su siireg
uygulamr;

L. Her islem oncesinde ve her degerleme giiniinde opsiyon saglayicisi tarafindan dar bir bant
arahf ile hem ahg hem satig ybniinde fiyat verilmesi hususuna opsiyon s6zlegmesinin
sartlar1 arasinda yer verilir.

2, Adil fiyat dogrulamasinda sozlesme fon portfdytine dahil edilmesi Sncesinde opsiyon
saglayicisi tarafindan verilen sat§, sdzleymenin satilmas: ve degerlemesi 6ncesinde ise
opsiyon saglayicisi tarafindan verilen ahg fiyat: kullanihir,

3. Borsa disi opsiyon sézlesmeleri iglemleri 6ncesinde ve degerleme giinlerinde Kurucu
nezdindeki bagimsiz Risk Yonetimi Birimi teorik alig ve satig fiyatlar: hesaplar.

4. Adil fiyat dogrulamasi icin alinan aliy fiyat: ile hesaplanan teorik alig fiyati, alnan sati§
fiyat: ile hesaplanan teorik satig fiyat kargilastirilir.

5. Karsilastirmanin fonun lehine sonuglanmamasi halinde, kargilagtirmaya konu farkin kabul
edilebilir seviyesi olarak hesaplanan teorik fiyatin %30’u kullanulir,

6. Farkin kabul edilebilir seviyeyi agmasi halinde, fiyat iyilestirilmesi i¢in yeniden karg:
kuruma bagvurulur,

7. Karst kurumdan alinan fiyat iyilestirilmesine ragmen fark kabul edilebilir seviyenin
tizerinde olmaya devam ediyorsa, Risk Yénetim Birimi iglemi Yénetim Kurul bildiri

Fe
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8. Islem ve degerleme Yénetim Kurulu'nun yazth ve gerekgeli karan ile opsiyon saglayicisi
tarafindan alinan son fiyat tizerinden gergeklestirilir ve degerlenir.

Dogrulama siirecinde kullanilan opsiyon sbzlesmelerinin teorik fiyat hesaplamas: su gekilde
yapihir:

1. Kurueu nezdindeki bagimsiz Risk Yonetimi Birimi opsiyonun igerigine goére Black-
Scholes opsiyon fiyatlama modeli, binomial opsiyon fiyatlama modeli veya Monte
Carlo simfilasyonu yapan igsel sistemler kullanr. Karmagik yapili opsiyonlarin
kullantlmas: halinde opsiyon yapisina en uygun genel kabul gérmilg bir fiyatlama
modeli kullamilarak hesaplanir.

2. Hesaplanan teorik aliy fiyati olarak bu hesaplamalar ile elde edilen ilgili para
biriminden fiyatin 0,50 eksigi, teorik satig fiyat: olarak 0,50 fazlas: kullanilir.

a. Opsiyon saglayicis1 piyasa beklentileri dogrultusunda teorik satig fiyatinmn
altinda fiyat &nerebilir. Bu durum stzlesme fon portfSyline dahil edilirken
islemin yapildigi opsiyon fiyat ile hesaplanan teorik satis fiyati arasinda fon
lehine fark olugturur. Lehde fark olugan s6zlegme islemlerinde, sozlesmenin
satilmas: ve degerlemesine yonelik olarak adil fiyat dogrulamasinda
kullamlacak teorik aliy fiyat hesaplanan teorik alig fiyatindan ilgili farkin
¢ikartlmas: yolu ile elde edilir; su kadar ki bu fark itfa tarihinde 0 olacak
sekilde lineer olarak azaltihir,

I¢ Kontrol Birimi Risk Yénetimi Birimi tarafindan yapilan hesaplama metodolojisini ve icsel
sistemleri periyodik olarak kontrol eder.

b) Borsa dis1 repo-ters repo sdzlesmelerinin herhangi bir iligkiden etkilenmeyecek gekilde
objektif kosullarda yapilmas: ve adil bir fiyat igermesi zorunludur, Borsa dis1 repo-ters repo
sozlesmeleri, piyasa fiyatm en dogru yansiacak sekilde glivenilir ve dogrulanabilir bir
ybntemle degerlenir. Bu hususa iligkin kontroller fon hizmet birimi tarafindan yapilmakla
birlikte Kurucu’nun sorumlulugu devam etmektedir.

Borsa disinda taraf olunan repo-ters repo  sbzlesmelerinin  herhangi bir iliskiden
etkilenmeyecek sekilde objektif kosullarda yapimasmin ve adil bir fiyat igermesinin
saglanmasi i¢in bu iglemler BIST Borglanma Araglari Piyasasi Repo-Ters Repo Pazari’'nda
aymi giin ilgili vadede gergeklesen ortalama faiz oran: ile yapilr. Ilgili vadede BIST de islem
gegmemis olmasi ya da o andaki piyasa kosullarinin ortalama faiz oran: ile islem yapmak icin
uygun olmamas! durumunda en az iki mali kurulustan fiyat teklifleri alinarak, ortalamas ile
degerleme yapilir.ar ve bBu tekliflere iligkin belgeler kurucu nezdinde saklamir. Bu teklifler
islemlerin dogru, hizh ve sorunsuz yapilmas: ile karg: tarafla iletigim, cahsma kolaylig:
hususlan da giz 6niine alinarak yonetici tarafindan degerlendirilir ve iglem gergeklestirilir.

Borsa diginda taraf olunan repo-ters repo szlesmelerinin adil bir fiyat icerdigi periyodik
olarak I¢ Kontrol Birimi tarafindan kontrol edilir.
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YENI SEKIiL:

V. FON BIRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON PORTFOY
DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

3.5. Portféydeki varliklarin degerleme esaslarina iliskin olarak, Finansal Raporlama
Tebligi uyarmca TMS/TFRS dikkate alinarak Kurueu y6netim kurulu karan ile belirlenen
degerleme esaslan agagdaki gibidir;

Hleri Valiirlii Altin iglemleri

lleri valérlti alun iglemlerinde BIST Kiymetli Madenler Piyasas giinliik biilteninde bu
iglemi degerlemek tizere fiyat bulunmadi g1 takdirde, Takasbank uygulamasma paralel olarak,
(T+1) glinfinde degerleme islem yapilan giinkd islem fiyati ile yapilir. Bu sekilde fon
portfdytine birden fazla fiyattan iglem yapimas: durumunda, degerleme yapilan iglemlerin
agirlikh ortalama fiyat: ile yapilir, T+2 ve daha ileri valérlii islem yapilmas: halinde, iglem
tarihinden sonraki giinlerde BIST Kiymetli Madenler Piyasas: gitnlik bitlteninde degerleme
fiyat bulunmuyorsa degerleme valér tarihinden iglem tarihine dogru gidilerek BIST Kiymetli
Madenler Piyasas: giinliik btilteninde bulunacak ilk fiyatla yapilir.

Yabanci Ortaklik Paylan ve Yabanct Borsa Yatinm Fonu Katilma Paylari

Yabanct ortaklik paylarinn ve yabanci Borsa Yatnm Fonu katilma paylarinin
degerlemesinde veri abnacak dncelikli veri dafitim kanah Reuters’dir. Reuters’dan veri
alinamamas! durumunda Bloomberg’den veri alinir. DeZerleme aninda paylarm ilgili
borsada ilgili degerleme giiniine iligkin kapanig fiyati olugymugsa kapamy fiyat,, islemler
devam ediyorsa, Tirkiye saati ile 17:00 — 18:00 saat araliginda Reuters’dan, Reuters’dan
veri ahnamamas: durumunda Bloomberg’den alinacak olan o giinki tiim iglemlerin agurhikl
ortalama fiyati kullamlir.

Degerleme giintinde ilgili borsada islem gegmemesi halinde son islem tarihindeki kapams
fiyat kullambir.

Dis Bor¢lanma Araclari, Yabana Borglanma Araglari, Yabanci Kira Sertifikas

Borsa diginda yapilan dig borglanma araglar, yabanci borglanma araglan ve yabanci
kira sertifikalannin degerlemesinde veri almacak ncelikli veri dafitim kanah
Bloomberg’dir. Bloomberg’den veri almamamas durumunda Reuters’dan veri almir.
Turkiye saati ile 16.30 itibariyle temiz fiyat olarak ilgili kiymetin alig/satig fiyatinm
ortalamasi alimir, Degerlemede kullamlacak kirli fiyat, temiz fiyatin lizerine degerleme
tarihine kadarki birikmis kupon faizinin eklenmesi yoluyla bulunur, Degerleme giiniinde
alig/satig fiyati olusmamus kiymetlerin degerleme fiyat: ise, bir énceki degerleme fiyatimin son
degerleme tarihindeki i¢c verim oram (islemis faizin eklenmesi yoluyla) ile ilerletilmesi
yoluyla bulunur,

Yapilandirilmi§ Yatinm Araclari

Yapilandinilmig yatirim araclar1 degerlemesinde borsada ilan edilen kapanig fiyatinin
kullanilmas: esastir,

Kapamis fiyatinin olmamas: durumunda Tiirkiye saati ile 17:00 - 17:30 saat aralipinda
Bloomberg’den, Bloomberg’de fiyat bulunamamas: durumunda Reuters’dan alinacak
olan o glinkii tiim iglemlerin agirlikli ortalama fiyat: kullanilir,
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Afirhkli ortalama fiyata ulasiimamas: durumunda éncelikli olarak Bloomberg’de,
Bloomberg'den veri alinamas: durumunda Reuters’da ilan edilen giincel fiyat (dayanak
varliklarin giincel fiyatlar: kullanilarak hesaplanan kullamlir.

Degerleme giiniinde her iki veri dagitum kanalinda da giincel fiyat ilan edilmemesi
halinde ihrage1 tarafindan saglanan alis ve satig kotasyonlarimin ortalamasi alinarak
hesaplanan gtincel fiyat, Fon Hizmet Birimine iletilerek degerleme yapilir,

Turkiye’de ihrag edilip borsada iglem pdrmeyenler igin (ihrag belgesi Kurulca
onaylanan) 6neelikli olarak Bloomberg’de, Bloomberg'den veri ahnamasi durumunda
Reuters’da ilan edilen giincel fiyat kullamilir, Degerleme giliniinde her iki veri dagitim
kanalinda da giincel fiyat ilan edilmemesi halinde ihragg1 tarafindan saglanan alig ve satig
kotasyonlaninin ortalamas: alinarak hesaplanan giincel fiyat, Fon Hizmet Birimine iletilerek
degerleme yapilwr.

Yukaridaki yontemlerle degerleme fiyat: elde edilememesi durumunda bir sneeki
degerleme giiniinde kullanilan degerleme fiyati kullanilir,

Forward Sozlesmeleri

Borsa dis: forward islemler dayanak varhiin spot fiyat: baz almarak hesaplanan
teorik fiyat ile degerlenmektedir. Dayanak varhfin spot fiyati olarak; forward
sozlesmenin konusunun diviz olmas: durumunda degerleme giiniindeki T.C. Merkez
Bankas1 aliy ve satis kuru ortalamasi, bor¢lanma araclar: icin ise, degerleme giinii
itibariyle en giincel giinliik agirhkh ortalama fiyati kullanilacaktir. Bulunan spot
degerler, degerleme giinii ile forward islemin vade tarihi arasmdaki giin sayisina
tekabiil eden uygun TL ve diviz piyasa faizleri ile (dayanak varhgmm déviz olmasi
durumunda ise @ncelikli olarak Bloomberg, Bloomberg’den veri almamamas
darumunda Reuters’dan ahnacak olan “swap point” kadar) ilerletilecek ve teorik fiyata
ulagilacaktir. Farkli dayanak varbklarnm kullanilmasi durumunda ise piyasa fiyatim
en iyi yansitacak yontemler kullanihir,

Swap Sozlesmeleri

Borsa diginda taraf olunan swap sozlesmelerinin dejerlemesinde oncelikli olarak
Reuters’da, Reuters’dan veri alinamamas: durnmunda Bloomberg’de ilan edilen ilgili
para birimlerinin LIBOR/zimni faiz oranlan ile deferleme giiniindeki TCMB alhs ve satig
kuru ortalamas: kullambr. Degerleme giintinde swap sozlesmesinin degeri vadedeki para
birimlerinin ilgili faiz oranlan kullanilarak degerleme giiniine indirgenmis nakit akislarinin
Ttrk Liras: cinsi karsihigidr,

Borsa Dig1 Opsiyon Stzlesmeleri

Borsa diginda taraf olunan opsiyon stzlesmelerinin degerlemesi opsiyon saglayicisi
tarafindan verilen fiyat ile yapilir. Degerleme giiniinde opsiyon saglayicisimin  fiyat
verememesi halinde (resmi tatil, v.b.) bir 8nceki degerleme fiyat: kullanilir,

Borsa Disi Repo ve Ters-Repo Sozlesmeleri:
Borsa disi repo-ters repo stzlesmeleri, BIST Bor¢lanma Araglar Piyasasi Repo-
Ters Repo Pazarr’nda aym giin ilgili vadede gerceklesen ortalama faiz oram ile

degerlenir. igili vadede BIST’de islem gegmemis olmas1 durumunda en son degerleme
orami ile Fon Hizmet Béliimii tarafindan degerleme yapilir. '
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5.6. Borsa diginda taraf olunacak sézlesmelere iligkin olarak agagidaki esaslara uyulur:

Kurucu nezdindeki Risk Yénetimi Birimi tarafindan borsa disi tlirev arag
s6zlegmelerinin “adil bir fiyat” igerip igermedigi; opsiyonlar i¢in “Black&Scholes yontemi
veya bu ydntem yeterli gorillmezse genel kabul goren bir opsiyon fiyatlama yontemi
kullamhr; Forward sizlegmeler igin Finansal Raporlama Tebligi’nde yer alan esaslara
gbre bulunan dayanak varhik spot degerleri, degerleme giinii ile forward iglemin vade
tarihi arasindaki giin sayisi ve ilgili para birimlerinin piyasa faiz oranlan veya Oncelikli
olarak Bloomberg’den, Bloomberg’den veri alnamas: durnmunda Renters’dan alinan
“swap point” kullamilmak suretiyle, ve Swap stzlesmeleri icin ise “bugiinkil deger
hesaplama ybntemleri” kullamlarak hesaplanan teorik fiyat ile degerlemede
kullaniacak fiyat arasinda kargilagtirma yapilarak kontrol edilir.

Adil fiyat dogrulamasmnda opsiyon sézlegmesinin fon portfoyiine dahil edilmesi
ncesinde ve deferlemesinde opsiyon saglayicis: tarafindan verilen fiyat kullamhr. Bu
fiyat, Kurucu nezdindeki bagimsiz Risk Y8netimi birimi tarafindan hesaplanan teorik
fiyatla karplagtirihr. Kargilaghrmamin  fonun Iehine sonuclanmamas: halinde,
kargilagtirmaya konu farkm kabul edilebilir seviyesi olarak hesaplanan teorik fiyatim
%20’si kullanihr, Opsiyonun igsel degerinin hesaplanan teorik fiyatin %10’unun altmda
kaldig1 durumlarda farkin kabul edilebilir seviyesi toplam deger iizerinden hesaplamr.,
Bu durumda, farkm toplam degerinin fon toplam degerine oram olarak binde bir
seviyesi kullamibr., Farkin seviyenin iizerinde olmasi durumunda, opsiyon saglayicisi
tarafindan verilen fiyat Yénetim Kurulu’nun gerekeeli karari ile kullamhr.

Borsa Disi Repo ve Ters-Repo Stzlesmeleri:

Borsa digi repo-ters repo stzlesmelerinin herhangi bir iliskiden etkilenmeyecek sekilde
objektif kosullarda yapilmasi ve adil bir fiyat icermesi zorunludur. Adil fiyat kontrolii
asagidaki sekilde yapilir:

Borsa Digi Repo-Ters Repo Sizlesmeleri igin adil fiyat, BIST Borclanma Araglari
Piyasas1 Repo-Ters Repo Pazari’nda aymi giin ilgili vadede gerceklesen ortalama faiz
oramdir.S6z konusu stzlesmelerin portfdye dahil edilmesi agamasinda, ilgili vadede
BIST’de islem ge¢cmemis olmasi ya da o andaki piyasa kosnllarmm ortalama faiz oram
ile iglem yapmak icin uygun olmamasi durumunda portfoy yoneticisi tarafindan en az
iki mali kurnlugtan fiyat teklifleri almir. Adil fiyat alman fiyatlarin ortalamasidir, Bu
hususa iligkin yéntem ve siire¢ler Kurucu’nun sorumlulugundadir.

ESKI SEKIL:
VL. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

6.2. Alim Bedellerinin Tahsil Esaslar

Ahm talimatimin verilmesi sirasinda, talep edilen katilma pay: bedelinin Kurucu
tarafindan tahsil edilmesi esastir. Alim talimatlar pay sayis: ya da tutar olarak verilebilir.
Kurucu, talimatin pay sayisi olarak verilmesi halinde, aly islemine uygulanacak fiyatin kesin
olarak bilinmemesi nedeniyle, katilma pay: bedellerini en son ilan edilen satig fiyatina %20’ye
kadar ilave matj uygulayarak tahsil edebilir. Ayrica, katilma pay: bedellerini islem giini tahsil
etmek iizere en son ilan edilen fiyata marj uygulanmak suretiyle bulunan tutara es deger
kiymeti teminat olarak kabul édebilir,

18




Talimatin tutar olarak verilmesi halinde ise belirtilen tutar tahsil edilerek, bu tutara
denk gelen pay sayis1 fon fiyati agiklandiktan sonra hesaplanir.

Alm talimatimn karsilbiginda tahsil edilen tutarlar igin nemalandirma séz konusu
degildir.

6.5, Alim Satima Aracihk Eden Kuruluglar ve Ahm Satim Yerleri:

Katilma paylarmin alin ve satimi i¢in Kurucu ile Alim Satima Aracilik Stzlesmesi
imzalamig kurumlar agagida yer almakitadr;

Yap1 ve Kredi Bankasi A.S, Genel Midiirlitkk Yapi Kredi Plaza
D Blok 34330 K:18
| Levent/Istanbul

|[Yap1 Kredi Bankas)
I AS.

| .

Katilma pay: satin alinmas: veya Fona iadesinde, Kurucunun merkezi ile izahnamenin
bu maddesinde belirtilen katilma payr alim satimiun yapilabilecegi dagtici kurumlarin
merkez ve subeleri araciligs ile alim satim talimat verilir.

YENI SEKIL:
VI. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

6.2. Alin Bedellerinin Tahsil Esaslar:

Alm talimatinin verilmesi swrasinda, talep edilen katilma payr bedelinin Kurucu
tarafindan tahsil edilmesi esastir. Alim talimatlart pay sayisi ya da tutar olarak verilebilir.
Kurueu, talimatin pay sayisi olarak verilmesi halinde, alis iglemine uygulanacak fiyatin kesin
olarak bilinmemesi nedeniyle, katilma pay: bedellerini en son ilan edilen sati§ fiyatma %20’ye
kadar ilave marj uygulayarak tahsil edebilir. Ayrica, katilma pay: bedellerini iglem giinii tahsil
etmek iizere en son ilan edilen fiyata marj uygulanmak suretiyle bulunan tutara es deger
kaymeti teminat olarak kabul edebilir.

Talimatin tutar olarak verilmesi halinde ise belirtilen tutar tahsil edilerek, bu tutara
denk gelen pay sayisi fon fiyati agiklandiktan sonra hesaplanir.

Ahm talimatimn karsibfinda tahsil edilen tutarlar icin yatrimemm portféyiine
blokaj konulur ve portfoy yénetimi hizmeti ¢ercevesinde yatinmax portfoyiiniin cesitli
araglarda degerlendiriliyor olmasi nedeniyle fon payr ahm talimati karsihgi olan
tutarlar icin ayrica nemalandirma yapilmamaktadar.

6.5. Alim Satima Aracihk Eden Kuruluglar ve Ahm Satim Yerleri:

Katilma pay: satin almmasi veya Fona iadesi Kurueu aracilifi ile yapihr, Fon
Tiirkiye Elektronik Fon Ahm Satim Platformu’nda islem gérmemektedir
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ESKIi SEKIL:

VII. FON MALVARLIC}NDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU’NUN KARSILADIGI GIDERLER:

7.1. Fonun Malvarhifindan Karsilanan Harcamalar

Fon varlifindan yapilabilecek harcamalar agagida yer almaktadir,

1) Saklama hizmetleri igin ddenen her tiirlt ticretler,

2) Varhklann nakde gevrilnesi ve transferinde Gdenmen her tirlii vergi, resim ve
komisyonlar,

3) Alinan kredilerin faizi,

4) Portfoye alimlarda ve portfoyden satunlarda ¢denen aracilik komisyonlari, (yabanc
para cinsinden yapilan giderler TCMB do6viz satiy kuru {izerinden TL'ye gevrilerek
kaydolunur.),

5) Portfoy ybnetim ticreti,

6) Fonun miikellefi oldugu vergi,

T) Bagimsiz denetim kuruluslarina 6denen denetim ficreti,

8) Mevzuat geregi yapilmas: zorunlu ilan giderleri,

9) Takvim yili esas alinarak licer ayhk dénemlerin son is giiniinde fonun toplam degeri
lizerinden hesaplanacak Kurul ticreti,

10) Kargilagtirma 6l¢iitii giderleri,

11) KAP giderleri

12) Kurulca uygun goriilecek dier harcamalar,

7.1.3. Fon Portfoyiindeki Varhklarm Alim Satimina Aracilik Eden Kuruluslar ve
Aracihk Iglemleri iglemler I¢in Odenen Komisyonlar

Fon portftyiinde yer alan varliklarin alim satimina Yapi Kredi Yatirim Menkul Degerler A.S.
ve Yap: ve Kredi Bankas: A.S. aracilik etmektedir. Fon portfSyiine yapilan pay alim satim
islemlerine ise ayrica Ata Yatirim Menkul Kiymetler A.S., Burgan Yatirim Menkul Degerler
A.S., Erste Securities Istanbul Menkul Degerler A.S., Finans Yatinm Menkul Degerler A.S.,
Oyak Yatrim Menkul Degerler A.S., TEB Yaturum Menkul Degerler A.S., Ziraat Yatirim
Menkul Degerler A.S., ING Menkul Degerler A.S., Deniz Yatiim Menkul Kiymetler A.S.,
Gedik Yatiim Menkul Degerler A.S. ve ING Bank N.V. London Branch aracilik etmektedir.
S6z konusu aracilik iglemleri i¢in uygulanan komisyon oranlari agagida yer almaktadur;

1) Pay komisyonu: llgili kurumun komisyon tarifesine gére 0,00009 ve 0.000476 aralifinda
degiskenlik g6stermektedir,

2) Sabit getirili menkul kiymet komisyonu: 0,00001

3) Repot/ters repo komisyonu: 0.000005*Giin sayis1

4) BPP komisyonu: 1-7 giin vadeli 0.00002 / Uzun vadeli 0.0000025*Giin sayis1

5) VIOP komisyonu: 0.00028

6) Odling menkul kiymet islem komisyonu: Islemin vadesine gére 0.00005 ve 0.0048
aralifinda degisir.

7) Kiymetli maden iglem komisyonu: 0.00015 ve 0.0001 araliginda yillik iglem miktarina
gore degisir.

8) Yabanci menkul kiymet islem komisyonu: Ilgili kurumun komisyon tarifesine gére 0.0001
ile 0.0014 araliinda degiskenlik gostermektedir.
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Yukaridaki komisyon oranlarina BMV dahil degildir.

7.1.4. Kurul Ucreti: Takvim yili esas alinarak, tiger aylik donemlerin son is giintinde
Fon'un net varlik deferi izerinden Sermaye Piyasalart Kurulu (SPK)’nun belirledigi orana
gore hesaplanacak ve 6denecek Kurul Ucreti Fon portfoyiinden kargilanr.

YENI SEKIiL:

VII. FON MALVARLIC}ND{&N KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU'NUN KARSILADIGI GIDERLER;

7.1. Fonun Malvarhfindan Karsilanan Harcamalar

Fon varhgindan yapilabilecek harcamalar agafida yer almaktadir.

1) Saklama hizmetleri icin 6denen her tiirlii ticretler,

2) Varhklarin nakde ¢evrilmesi ve transferinde 6denen her tiirléi vergi, resim ve
komisyonlar,

3) Alman kredilerin faizi,

4) Portfoye alimlarda ve portfdyden satimlarda 6denen aracihik komisyonlari, (yabanci
para cinsinden yapilan giderler TCMB d&viz satig kuru iizerinden TL'ye ¢evrilerek
kaydolunur.),

5) Portfoy y6netim ticreti,

6) Fonun miikellefi oldugu vergi,

7) Bagimsiz denetim kuruluglarina §denen denetim ilcreti,

8) Mevzuat gerefi yapilmas: zorunlu ilan giderleri,

9) Takvim yili esas alinarak liger aylik dénemlerin son i§ glinfinde fonun toplam degeri
{izerinden hesaplanacak Kurul ficreti,

10) Kargilagtirma 6l¢titli giderleri,

11) KAP giderleri

12) Kurulea uygun goriilecek diger harcamalar.

13) E-defter (mali miihiir, argivleme ve kullanim) ve E-fatura (arsivieme)
uygulamalari nedeni ile 6denen hizmet bedeli

14) E-vergi beyannamelerinin tasdikine iligkin yetkili meslek mensubu iicreti

7.1.3. Fon Portfdyiindeki Varhiklarn Alim Satimma Aracihk Eden Kuruluglar ve
Aracihik iglemleri islemler i¢in Odenen Komisyonlar

Fon portféyiinde yer alan varliklarin alim satimina Yap: Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S.
ve Yapi ve Kredi Bankas1 A.S. (Pay Senetleri, BPP, Bor¢lanma Aragclari, Repo/Ters Repo,
Mevduat, Déviz alim satim islemleri igin) aracilik etmektedir. Fon portfSyiine yapilan pay
alim satim iglemlerine ise ayrica Ata Yatinm Menkul Kiymetler A.$., Finans Yatirim Menkul
Degerler A.S., Oyak Yatinm Menkyl Degerler A.S., TEB Yatinm Menkul Degerler A.S.,
ING Menkul Degerler A.S., Deniz Yatirim Menkul Kiymetler A.S., Gedik Yatinm Menkul
Degerler A.S., BGC Partners Menkul Degerler A.S., ING Bank N.V. London Branch,
Merrill Lynch Menkul Degerler A.S., Unlii Menkul Degerler A.S. ve Tacirler Yatirim
Menkul Degerler A.S, aracilik etmektedir. S6z konusu aracihk iglemleri igin uygulanan
komisyon oranlari agagida yer almaktadur:

\1
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1) Pay komisyonu: flgili kurumun komisyon tarifesine gére 0.00009 ve 0.0005 araliginda
degiskenlik gistermektedir.
2) Sabit getirili menkul kiymet komisyonu: 0.00001
3) Repo/ters repo komisyonu: 0.000005*Gfin say1si
4) Takasbank para piyasast komisyonu: 1-7 giin wvadeli 0.000021 / Uzun vadeli
0.000002625*Giin sayisi
5) Borsa para piyasas: komisyonu: 0.00002*Giin sayisi
6) VIOP komisyonu: 0.00028
7) Odiing menkul kiymet iglem komisyonu: iglemin vadesine gore 0.00005 ve 0.0048
araliginda degisir.
8) Kiymetli maden iglem komisyonu: 0.00015 ve 0.0001 aralifinda yillik islem miktarina
gore degisir,
9) Yabanci menkul kiymet islem komisyonu: llgili kurumun komisyon tarifesine gére 0.0001
ile 0.0014 araliginda degiskenlik gtstermektedir.

Yukandaki komisyon oranlarina BMV dahil degildir.

7.1.4, Kurul Ucreti: Takvim yih esas almarak, iier aylik donemlerin son is
giiniinde Fon’un mnet varhk degeri iizerinden %0,005 (yiizbindebe§) oranmnda
hesaplanacak ve 5denecek Kurul Uereti Fon portfoyiinden karsilanir.

ESKI SEKIL:

IX. FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI ILE FONLA ILGILI BILGILERE VE
FON PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA ILISKIN ACIKLAMALAR

9.4, Semsiye fon igtiiziifiine, bu izahnameye, yatirimci bilgi formuna, bagimsiz
denetim raporuyla birlikte finansal raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk beyanlari, portféy
dagilm raporlar1) fon giderlerine iligskin bilgilere, fonun risk degerine, uygulanan
komisyonlara, varsa performans f{icretlendirmesine iligkin bilgilere ve fon tarafindan
acitklanmasi gereken diger bilgilere fonun KAP'ta yer alan siirekli bilgilendirme formundan
(www.kap.gov.ir) ulagilmas: miimkiindiir.

Ayrica, fonun gegmig performansina, fonun portfoy dagilimina, fonun risk degerine ve
fondan tahsil edilen ve yatinmcilardan belirli sartlar altinda tahsil edilecek {icret ve komisyon
bilgilerine yatirnmet bilgi formundan da ulagiimas) miimkiindiir.

'YENI SEKIL:

IX. FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI ILE FONLA ILGILI BILGILERE
VE FON PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA iLISKIN ACIKLAMALAR

9.4, Semsiye fon ictlizligiine, bu izahnameye, yatiimct bilgi formuna, bagimsiz
denetim raporuyla birlikte finansal raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk beyanlari, portfdy
dagilim raporlart) fon giderlerine iligkin bilgilere, fonun risk degerine, uygulanan
komisyonlara, varsa performans {ictetlendirmesine iligkin bilgilere ve fon tarafindan
agiklanmasi gereken diger bilgilere fonun KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme formundan
(www.kap.org.tr) ulagilmas: miimkiindiir.

Ayrica, fonun gegmis performansina, fonun portfty dagilimina, fonun risk degerine ve
fondan tahsil edilen ve yatirimeilardan belirli sartlar altinda tahsil edilecek ijgret ve komisyon
bilgilerine yatinmei bilgi formundan da ulasiimas) mimktindir.
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