YAPI KREDI PORTFOY YONETIMI A.§.
DEGISKEN SEMSIYE FON’A BAGLI
YAPI KREDI PORTFOY OPY BIiRINCi DEGISKEN OZEL FON

IZAHNAME DEGISIKLIGI

Sermaye  Piyasast Kurulu’ndan alman 63 _/o4/72o01y tarih  ve
2230 =20 af-E (¢ ¥saylh izin dofrultusunda Yapr Kredi Portfdy Yonetimi A.S.
Degisken Semsiye Fon’a Bagh Yap1 Kredi Portfdsy OPY Birinci Degisken Ozel Fon
izahnamesinin girigi, kisaltmalar boltimi, 1.1., 2.4., 5.5., VL, 6.2. ve 9.8. maddeleri agsagidaki
sekilde degistirilmistir,

ESKI SEKIL:

YAPI KRED! PORTFOY YONETIMI A.S. DEGISKEN SEMSIYE FON’A BAGLI
YAPI KREDI PORTFOY OPY BIRINCI DEGISKEN OZEL FON’UN KATILMA
PAYLARININ IHRACINA ILISKIN IZAHNAME

Yap: Kredi Portfy Yonetimi A.§. tarafindan 6362 sayili Sermaye Piyasas1 Kanunu'nun 52.
ve 54. maddelerine dayamlarak, 09/06/2015 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na
470218 sicil numaras1 altinda kaydedilerek 15.06.2015 tarih ve 8841 sayili Tiirkiye Ticaret
Sicili Gazetesi’nde ilan edilen Yap: Kredi Portfdy Yo6netimi A.S. Degigsken Semsiye Fon
ictlizligli ve bu izahname hiikiimlerine gdre y6netilmek tizere olusturulacak Yapr Kredi
Portfsy OPY Birinci Degisken Ozel Fon’un katilma paylarimn ihracina iligkin bu izahname
Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan 17/11/2015 tarihinde onaylanmig ve Sermaye Piyasas:
Kurulu’nun onay ile kurucusu Yap Kredi Yatiim Menkul Degerler A.S. olan Yap: Kredi
Yatinm Menkul Degerler A.S. B Tipi $emsiye Fonu’na Bagh Portfdy Yénetimi Degisken
Ozel Alt Fonu (3. Alt Fon) Yap1 Kredi Portfdy Yonetimi A.S.’ye devrolmustur.

Izahnamenin onaylanmas), izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca tekeffiilii
anlamina gelmeyecegi gibi, izahnameye iligkin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

Ihrag edilecek katilma paylarma iligkin yatinm kararlar izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu Yap: Kredi Portfdy Yonetimi A.S.’nin adresli resmi internet sitesi
(www.yapikrediportfoy.com.tr) ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)’nda
(www.kap.org.tr) yayimlanmigtir. Izahnamenin nerede yayimlandigi hususunun tescili ve
TTSG’de ilan tarihine iligkin bilgiler yatirimei bilgi formunda yer almaktadir.

Ayrica bu izahname _ikat._lf{nial'%aylarmm alim sattmimn yapildig: ortamlarda, semsiye fon
ietiziigli ve yatirynct b{lgl u ile birlikte, talep edilmesi halinde iicretsiz olarak
yatirimeilara verili, /777 .,
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YENI SEKIL:

YAPIKREDI PORTFOY YONETIMI A.S. DEGISKEN SEMSIYE FON’A BAGLI
YAPIKREDI PORTFOY PY BIRINCI DEGISKEN OZEL FON’UN KATILMA
PAYLARININ IHRACINA ILISKIN [ZAHNAME

Yap1 Kredi Portfoy Yénetimi A.S. tarafindan 6362 sayih Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52.
ve 54, maddelerine dayanilarak, 09/06/2015 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na
470218 sicil numaras) altinda kaydedilerek 15.06.2015 tarih ve 8841 sayilh Ttrkiye Ticaret
Sicili Gazetesi’nde ilan edilen Yap1 Kredi Portfsy Yonetimi A.S. Degigken Semsiye Fon
ictlizifti ve bu izahname hiiktimlerine gére yonetilmek fizere olusturulacak Yap: Kredi
Portfdy OPY Birinci Degisken Ozel Fon'un katilma paylarimn ihracina iligkin bu izahname
Sermaye Piyasas1 Kurulu tarafindan 17/11/2015 tarihinde onaylanmig ve Sermaye Piyasas
Kurulu’nun onay: ile kurucusu Yap: Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S. olan Yap1 Kredi
Yatinm Menkul Degerler A.S. B Tipi Semsiye Fonu’na Bagh Portf6y Yénetimi Degigken
Ozel Alt Fonu (3. Alt Fon) Yap: Kredi Portfoy Yé6netimi A.S.’ye devrolmugtur.

Fon unvam Sermaye Piyasasi Kurulu’nun .97.56.2213. tarih Ve R EHSaL Edsayil izni
ile “Yap1 Kredi Portfoy PY Birinci Degigken Ozel Fon” olarak degistirilmigtir.

Izahnamenin onaylanmas:, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca tekeffiilii
anlamina gelmeyecegi gibi, izahnameye iligkin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

Ihrag edilecek katilma paylarina iligkin yatrim kararlan izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu Yap: Kredi Portfy Yénetimi A.$.nin adresli resmi internet sitesi
(www.yapikrediportfoy.com.tr)  ile Kamuyu Aydmlatma Platformu (KAP)'nda
(www.kap.org.tr) yayunlanmigtir, [zahnamenin nerede yayimlandigi hususunun tescili ve
TTSG’de ilan tarihine iligkin bilgiler yatinme: bilgi formunda yer almaktadir.

Ayrica bu izahname katilma paylarinin abhm satimmm yapdifn ortamlarda, semsiye fon
ictiiztiglti ve yatmme: bilgi formu ile birlikte, talep edilmesi halinde {icretsiz olarak
yatirimeilara verilir.

ESKI SEKIL:
KISALTMALAR
Bilgilendirme Dékiimanlar1 | Semsiye fon igtiizligl, fon izahnamesi ve yatirimci bilgi formu
BIST Borsa Istanbul A.S.
Finansal Raporlama Tebligi | I1-14.2 sayth  Yatinm Fonlarmin Finansal Raporlama
Esaslarina Iligkin Teblig i
Fon Yap: Kredi Portfsy OPY Birinci Degisken Ozel Fon
Semsiye Fon Yap1 Kredi Portfily Yonetimi A.S. Degisken Semsiye Fon
Kanun 6362 sayih Sermaye Piyasast Kanunu
KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu
Kurucu e Yapi Kredi Portf6y Yénetimi A.S.
Kurul R Sermaye Piyasas: Kurulu
MKK Sy Merkezi Kayit Kurulugu A.S. o
Portfoy Saklayicisty 2 Yap: ve Kredi Bankasi A.S. o~ |
PYS Tebligi - ) £ 0 |II-55.1 sayih Portfsy Yénetim Sirketleri vefBg Sirketleri
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Faaliyetlerine 1ligkin Esaslar Tebligi

Saklama Tebligi I-56.1 sayih Portfy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmetie
Bulunacak Kuruluglara iligkin Esaslar Tebligi

Rehber Yatirim Fonlarina Iliskin Rehber

Takasbank Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.

Teblig 11-52.1 sayih Yatinm Fonlarna Jligkin Esaslar Tebligi

TEFAS Tiirkiye Elektronik Fon Alim Satim Platformu

TMS/TFRS Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlan Kurumu
tarafindan yiirtirlife konulmug olan Tirkiye Muhasebe
Standartlari/Ttrkiye Finansal Raporlama Standartlar ile
bunlara iliskin ek ve yorumlar

Yonetici Yam Kredi Portfoy Yonetimi A.S.

YENI SEKIL:

KISALTMALAR

Bilgilendirme Dokiimanlar1 | Semsiye fon ictliztit, fon izahnamesi ve yatirime: bilgi formu

BIST Borsa Istanbul A.S.

Finansal Raporlama Tebligi | 11-142 sayili Yaturm Fonlarmm Finansal Raporlama
Esaslarina fligkin Teblig

Fon Yap Kredi Portfy PY Birinci Degisken Ozel Fon

Semsiye Fon Yap Kredi Portfoy Yonetimi A.S. Degisken Semsiye Fon

Kanun 6362 sayili Sermaye Piyasas: Kanunu

KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu

Kurucu Yap1 Kredi Portf6y Yonetimi A.S.

Kurul Sermaye Piyasas1 Kurulu

MKK Merkezi Kayit Kurulusu A.S.

Portfy Saklayicis: Yap1 ve Kredi Bankas1 A.S.

PYS Tebligi IM-55.1 sayih Portfoy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin
Faaliyetlerine iligkin Esaslar Tebligi

Saklama Tebligi II-56.1 sayih Portfdy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette
Bulunacak Kuruluglara Iligkin Esaslar Tebligi

Rehber Yatinm Fonlarina Iliskin Rehber

Takasbank Istanbul Takas ve Saklama Bankas: AS.

Teblig IM1-52.1 sayil Yatiim Fonlarina fligkin Esaslar Tebligi

TEFAS Tiirkiye Elektronik Fon Alim Satun Platformu

TMS/TFRS Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu
tarafindan yiiriirliige konulmus olan Tirkiye Muhasebe
Standartlar/Tiirkiye Finansal ‘Raporlama Standartlar ile
bunlara iligkin ek ve yorumlar: + %
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ESKI SEKIL:

I. FON HAKKINDA GENEL BILGILER

Fon, Kanun hiikiimleri uyarinca tasarruf sahiplerinden fon katilma pay1 karsiliginda

toplanan nakitle, tasarruf sahipleri hesabina, inangh miilkiyet esaslarina gore isbu
izahnamenin I1. béliimiinde belirlenen varlik ve haklardan olusan portfoyii isletmek amaciyla
kurulan, katilma paylan Semsiye Fon’a bagh olarak ihrag edilen ve tiizel kisiligi bulunmayan

mal varligidir,

1.1. Fona iligkin Genel Bilgiler

Fon’un

Unvani; Yap1 Kredi OPY Birinci Degisken Ozel Fon
Adu: OPY Dinamik Degisken Fon
Bagh Oldugu Semsiye Fonun | Yapi Kredi Portfdy Yonetimi A.S. Degisken

Unvanu; Semsiye Fon
Bagl Oldugu Semsiye Fonun Tiirii: Degisken Semsiye Fon
Siiresi: Stiresizdir

YENI SEKIL:

1. FON HAKKINDA GENEL BILGILER

Fon, Kanun hiiklimleri uyarinca tasarruf sahiplerinden fon katilma pay:1 karsihinda

toplanan nakitle, tasarruf sahipleri hesabma, inangh miilkiyet esaslarina gére isbu
izahnamenin I1. béliimiinde belirlenen varhk ve haklardan olugan portféyii isletmek amaciyla
kurulan, katlma paylar1 $emsiye Fon’a bagh olarak ihrag edilen ve tiizel kisiligi bulunmayan

mal varlifidir.

1.1. Fona lligkin Genel Bilgiler

Fon’un

Unvanu; Yap: Kredi Portfdy PY Birinci Degisken Ozel Fon
Adu: PY Dinamik Degisken Fon

Bagh Oldugu Semsiye Fonun | Yapr Kredi Portfoy Yonetimi A.S. Degisken
Unvanu Semsiye Fon

Bagh Oldugu Semsiye Fonun Tiirii: Degisken Semsiye Fon

Stiresi: Stiresizdir

ESKi SEKIL:

I1. FON PORTFOYUNUN YONETIMIi, YATIRIM STRATEJISI iLE FON PORTFOY

SIN[RLAMALARL

24, deetici_t_qfﬁﬁ z;n\n toplam degeri esas almarak Fon portfoyiinde yer alabilecek
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belirlenmis asgari ve azami sirlamalar agagidaki tabloda




VARLIK ve ISLEM TURD Asgari % Azami %
Ortaklik Paylari 0 20
Kamu ve Ozel Sektor Borglanma Araclarn, 0 100
Varlik ve Ipotek Teminatlh Menkul Kiymetler

Ters Repo Islemleri 0 100
Takasbank Para Piyasasi ve Yurti¢i Organize 0 100
Para Piyasasi Islemleri

Yabanci Ortaklik Paylari/Yabanc: Borglanma 0 20
Araclar

Kira Sertifikalan 0 20
Varlik ve Ipotege Dayalh Menkul Kiymetler 0 20
Vadeli Mevduat/ Katilim Hesab1 0 10
Gayrimenkul Sertifikalan 0 50
Varantlar/Sertifikalar 0 10
Yatinm Fonu, Borsa Yatrim Fonu, 0 20
Gayrimenkul  Yatinm  Fonu, Girigim

Sermayesi Yatirim Fonu Katthm Paylan

Ulusal ve Uluslararasi Piyasalarda Islem 0 20
gbren Kiymetli Madenler ile Kiymetli

Madenlere Dayali Sermaye Piyasasi Araclar

Yapilandirilmig Yatirim Araglan 0 10

Fon portfylerinde yer alan repo islemine konu olabilecek varliklarin rayi¢ degerinin
%10’una kadar borsada veya borsa diginda repo yapilabilir, Borsa disinda taraf olunan ters
repo sbzlesmelerine, fon toplam degerinin en fazla %10’una kadar yatirim yapilabilir.

Fon portfSyiindeki sermaye piyasasi araglarmn piyasa degerinin en fazla %50’si
tutardaki sermaye piyasas: araglar 8diing verilebilir. Fon portfyiinden 6diing verme iglemi
icin Odiing verilen sermaye piyasas: araglarimin en az %100 karsihginda Kurulun ilgili
diizenlemelerinde 6zkaynak olarak kabul edilen varliklar fon adina Takasbank’ta bloke edilir,

Fon toplam degerinin %10’unu gegmemek iizere fon hesabina kredi alinabilir ve/veya
borglanma amaciyla Takasbank Para Piyasasi ve yurtigi organize para piyasas: islemleri
yapulabilir. Kredi ahnmas) halinde kredinin tutari, faizi, alindif tarih ve kredi alinan kurulug
ile geri 6denecegi tarih KAP’ta aciklanir ve Kurula bildirilir,

Fon, Kurul diizenlemeleri uyarinca yapilacak bir
sozlesme gergevesinde portfoyiindeki kiymetli madenlerin piyasa degerlerinin en fazla %75
tutarindaki kiymetli madenleri Tiirkiye’de kurulu borsalarda &diing verebilir. Ayrica, piyasada
gergeklesen ddiing iglemleri  karsiifinda 6dling alacaklarmi temsil ~ etmek iizere gikarilan
sertifikalar aym orandas '.pg)'mﬁxe alabilir. Kiymetli maden 6diing islemleri ile kiymetli
maden 6diing sertifikasi alim-sati®y, islemleri ilgili piyasadaki islem esaslar ile teminat
sistemi gergevesinde yaﬁhr.
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YENI SEKIL:

IL. FON PORTFOYUNDN YONETIMI, YATIRIM STRATEJiSI iLE FON PORTFOY
SINIRLAMALARI

2.4, Yonetici tarafindan, fon toplam deferi esas alinarak Fon portfSyiinde yer alabilecek
varhk ve islemler igin belirlenmis asgari ve azami simirlamalar agagidaki tabloda
gosterilmigtir,

VARLIK ve ISLEM TURU Asgari % Azami %
Ortakhik Paylar: 0 20
Kamu ve Ozel Sektér Borglanma Araglari, 0 100
Varlik ve Ipotek Teminath Menkul Kiymetler

Ters Repo Islemleri 0 100
Takasbank Para Piyasas: ve Yurti¢i Organize 0 100
Para Piyasasi Islemleri

Yabanc: Ortaklik Paylan/Yabanci Bor¢lanma 0 20
Araclar

Kira Sertifikalar 0 50
Varlik ve Ipotege Dayali Menkul Kiymetler 0 20
Vadeli Mevduat/ Katilim Hesab1 0 10
Gayrimenkul Sertifikalari 0 50
Varantlar/Sertifikalar 0 10
Yatimm Fonu, Borsa Yatinim Fonu, 0 20
Gayrimenkul  Yatinm  Fonu, Girisim

Sermayesi Yatirim Fonu Katilim Paylari

Ulusal ve Uluslararas1 Piyasalarda Islem 0 20
goren Kiymetli Madenler ile Kiymetli

Madenlere Dayal: Sermaye Piyasas1 Araglart

Yapilandinlmig Yatirim Araglan 0 10

Fon portfdylerinde yer alan repo iglemine konu olabilecek varliklarin rayi¢ degerinin
%10’una kadar borsada veya borsa diginda repo yapilabilir. Borsa diginda taraf olunan ters
repo sbzlesmelerine, fon toplam deBerinin en fazla %10’ una kadar yatinm yapilabilir.

Fon portﬂ)yundekl sermaye piyasas! araglarimin piyasa degerinin en fazla %50’si
tutarindaki sermaye piyasasi araglan ddiing verilebilir. Fon portfoytinden 8diing verme iglemi
icin &diing verilen sermaye piyasas: araglarmin en az %100°4 karsiliginda Kurulun ilgili
diizenlemelerinde 6zkaynak olarak kabul edilen varliklar fon adina Takasbank’ta bloke edilir.

Fon toplam degerinin %10’unu gegmemek iizere fon hesabina kredi alinabilir ve/veya
borglanma amaciyla Takasbank Para Piyasasi ve yurtici organize para piyasas: iglemleri
yapulabilir. Kredi alinmas1 halinde kredinin tutar, faizi, alindig1 tarih ve kredi alinan kurulus
ile geri 6denecegi tarih KAP’ta agiklanir ve Kurula bildirilir.

Fon, Kurul diizenlemeleri uyarinca yapilacak bir
szlesmg g:c;releinde portfdyiindeki kiymetli madenlerin piyasa degerlerinin en fazla %75
tutarmdaki ki 1 madenleri Tiirkiye’de kurulu borsalarda 6diing verebilir. Ayrica, piyasada

g;x%;;ﬁ)n ‘6diing iglemleri  karsihiinda 6diing alacaklarini temsil  etmek

hal: ar/ aym oranda portfoye alinabilir. Kiymetli maden 6diing iglemlgri ile kiy
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maden 6diing sertifikasi alim-satim iglemleri ilgili piyasadaki islem esaslariile teminat
sistemi gergevesinde yapilr.

ESKI SEKIL.:

V. FON BIRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON PORTFOY
DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

3.5. PortfSydeki varliklann degerleme esaslarina iligkin olarak, Finansal Raporlama Teblii
uyarmca TMS/TFRS dikkate alinarak Kurucu yonetim kurulu karan ile belirlenen degerleme
esaslari asagidaki gibidir:

Tleri Valsrlii Altin Islemleri

Deri valérli altin islemlerinde BIST Kiymetli Madenler Piyasas: giinliik biilteninde bu
islemi degerlemek lizere fiyat bulunmadig takdirde, Takasbank uygulamasina paralel olarak,
(T+1) giintinde degerleme islem yapilan giinkii islem fiyati ile yapihr. Bu sekilde fon
portfdyiine birden fazla fiyattan islem yapilmas: durumunda, degerleme yapilan iglemlerin
agurlikl ortalama fiyati ile yapihir. T+2 ve daha ileri valériii iglem yapilmas: halinde, islem
tarihinden sonraki glinlerde BIST Kiymetli Madenler Piyasas1 giinliik biilteninde degerleme
fiyat: bulunmuyorsa degerleme valor tarihinden islem tarihine dogru gidilerek BIST Kiymetli
Madenler Piyasas: giinliik biilteninde bulunacak ilk fiyatla yapilir,

Yabaner Ortakhik Paylan ve Yabanci Borsa Yatirum Fonu Katilma Paylan

Yabanci ortakhk paylanmm ve yabanci Borsa Yatrm Fonu katiima paylarinin
degerlemesinde veri alinacak &ncelikli veri dagitm kanali Reuters’dir. Reuters’dan veri
almamamasi durumunda Bloomberg’den veri ahnr. Degerleme aninda paylarn ilgili borsada
ilgili degerleme giiniine iliskin kapams fiyati olugmugsa kapams fiyati, iglemler devam
ediyorsa, Tirkiye saati ile 17:00 — 18:00 saat arahifinda Reuters’dan, Reuters’dan veri
alinamamas: durumunda Bloomberg’den alinacak olan o glinkii tiim islemlerin agirhkl
ortalama fiyat: kullanilir,

Degerleme giiniinde ilgili borsada islem gegmemesi halinde son iglem tarihindeki kapamsg
fiyat: kullanlir,

Dis Bor¢lanma Aragclari, Yabanei Bor¢lanma Araglary, Yabanci Kira Sertifikas:

Borsa disinda yapilan dig borglanma araglari, yabanci borglanma araclar1 ve yabanci
kira sertifikalarinin degerlemesinde veri alinacak éncelikli veri dagitim kanali Bloomberg’dir.
Bloomberg’den veri alinamamast durumunda Reuters’dan veri alinir., Tiirkiye saati ile 16.30
itibariyle temiz fiyat olarak ilgili kiymetin alig/satiy fiyatinin ortalamasi alimr. Degerlemede
kullamlacak kirli fiyat, temiz fiyatin tizerine degerleme tarihine kadarki birikmis kupon
faizinin eklenmesi yoluyla bulunur, Degerleme giintinde alig/satis fiyat olusmamis
kiymetlerin degerleme fiyat: ise, bir énceki degerleme fiyatinin son degerleme tarihindeki ig
verim oram (islemis faizin eklenmesi yoluyla) ile ilerletilmesi yoluyla bulunur.

Yapilandiriimig Yatirim Araclan

Yapllandmfﬁae‘% nm araglari deerlemesinde borsada ilan edilen kapanig fiyatinin
kullanilmasi esastir.~. Y
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Kapams fiyatinin olmamasi durumunda Tiirkiye saati ile 17:00 — 17:30 saat arahginda
Bloomberg’den, Bloomberg’de fiyat bulunamamas: durumunda Reuters’dan almacak olan o
glink{i tiim islemlerin agirlikli ortalama fiyau kullanilir.

Agulikh ortalama fiyata ulagilmamasi durumunda oncelikli olarak Bloomberg’de,
Bloomberg'den veri alinamasi durumunda Reuters’dailan edilen giincel fiyat (dayanak
varliklann giincel fiyatlar: kullamlarak hesaplanan kullanilir.

Degerleme giintinde her iki veri dagitim kanalinda da giincel fiyat ilan edilmemesi
halinde ihraggi tarafindan saflanan aliy ve satiy kotasyonlarmmn ortalamas: almarak
hesaplanan giincel fiyat, Fon Hizmet Birimine iletilerek degerleme yapilr,

Tiirkiye’de jhrag edilip borsada iglem g6rmeyenler igin (ihrag belgesi Kurulca
onaylanan) oncelikli olarak Bloomberg’de, Bloomberg’den veri alinamasi durumunda
Reuters’da ilan edilen gtincel fiyat kullamlir, Degerleme giiniinde her iki veri dagitim
kanalinda da giincel fiyat ilan edilmemesi halinde ihrage1 tarafindan saglanan alis ve satis
kotasyonlarmin ortalamasi alinarak hesaplanan giincel fiyat, Fon Hizmet Birimine iletilerek
degerleme yapihir,

Yukarideki yontemlerle degerleme fiyati elde edilememesi durumunda bir 6nceki
degerleme giiniinde kullamlan degerleme fiyat: kullanilir.

Forward Sézlesmeleri

Borsa dis1 forward iglemler dayanak varligin spot fiyat: baz alinarak hesaplanan teorik
fiyat ile degerlenmektedir. Dayanak varhigmn spot fiyati olarak; forward sbzlesmenin
konusunun d6viz olmas1 durumunda degerleme giiniindeki T.C. Merkez Bankas: ahg ve satis
kuru ortalamasi, bor¢lanma araglari igin ise, degerleme giinii itibariyle en giincel giinliik
agirlikli ortalama fiyat: kullamlacaktir, Bulunan spot degerler, degerleme giinii ile forward
iglemin vade tarihi arasindaki giin sayisina tekabiil eden uygun TL ve déviz piyasa faizleri ile
(dayanak varhigin d6viz olmasi durumunda ise &ncelikli olarak Bloomberg, Bloomberg’den
veri alinamamas! durumunda Reuters’dan alinacak olan “swap point” kadar) ilerletilecek ve
teorik fiyata ulagilacaktir, Farkh dayanak varliklarnin kullanilmasi durumunda ise piyasa
fiyatini en iyi yansitacak yontemler kullanilir.

Swap Sozlesmeleri

Borsa diginda taraf olunan swap stzlesmelerinin degerlemesinde oncelikli olarak
Reuters’da, Reuters’dan veri alinamamasi durumunda Bloomberg’de ilan edilen ilgili para
birimlerinin LIBOR/zimni faiz oranlan ile deZerleme giinlindeki TCMB alig ve satig kuru
ortalamas1 kullamilir, Degerleme giiniinde swap sozlesmesinin degeri vadedeki para
birimlerinin ilgili faiz oranlar kullamlarak degerleme giiniine indirgenmis nakit akiglarinin
Tiirk Lirasi cinsi kargihgidar.

Borsa Dis1 Opsiyon Sozlesmeleri

Borsa diginda taraf olunan opsiyon sozlegmelerinin degerlemesi opsiyon saglayicisi
tarafindan verilen fiyat ile yapilir. Degerleme giiniinde opsiyon saglayicisinin fiyat
verememesi halinde (resmi tatil, v.b.) bir 6nceki degerleme fiyati kullamlr.

Bo;S‘E‘I‘]%f;i‘;Repo ve Ters-Repo Sozlegsmeleri

< ;
. sz Borsa dis1 repo-ters repo sozlesmeleri, BIST Bor¢lanma Araglar Piyasasi Repo>:

R Pazari’nda aymi giin ilgili vadede gergeklesen ortalama faiz orami ile degeglenir/ il

1
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vadede BIST’de islem gegmemis olmasi durumunda en son degerleme orant ile Fon Hizmet
Béliimii tarafindan degerleme yapulir.

YENI SEKiL:

V. FON BIRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON PORTFOY
DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.5. Portftydeki varliklarin degerleme esaslarina iligkin olarak, Finansal Raporlama Tebligi
uyarinca TMS/TFRS dikkate alarak Kurucu yonetim kurulu karar: ile belirlenen degerleme
esaslar1 agagidaki gibidir:

Ileri Valorlii Altin iglemleri

lleri valorlii altin islemlerinde BIST Kiymetli Madenler Piyasas: giinliik biilteninde bu
iglemi degerlemek tizere fiyat bulunmadig takdirde, Takasbank uygulamasina paralel olarak,
(T+1) gtinfinde degerleme iglem yapilan giinkii islem fiyat: ile yapilir. Bu sekilde fon
portfSyiine birden fazla fiyattan islem yaptlmas: durumunda, degerleme yapilan iglemlerin
agirlikl ortalama fiyati ile yapilir. T+2 ve daha ileri valorlii iglem yapilmas: halinde, islem
tarihinden sonraki giinlerde BIST Kiymetli Madenler Piyasas1 giinliik biilteninde degerleme
fiyati bulunmuyorsa degerleme valér tarihinden islem tarihine dogru gidilerek BIST Kiymetli
Madenler Piyasas: giinliik biilteninde bulunacak ilk fiyatla yapilir,

Yabanei Ortakhk Paylan ve Yabanci Borsa Yatinm Fonu Katiima Paylan

Yabanc1 ortakhk paylarimin ve yabanci Borsa Yaunm Fonu katilma paylarinin
degerlemesinde veri alinacak 6ncelikli veri daitim kanali Reuters’dir. Reuters’dan veri
alinamamasi durumunda Bloomberg’den veri alinir, Degerleme aninda paylarmn ilgili borsada
ilgili degerleme giinline iligkin kapams fiyat: olugmugsa kapamg fiyati, iglemler devam
ediyorsa, Tirkiye saati ile 17:00 - 18:00 saat aralifinda Reuters’dan, Reuters’dan veri
almamamas1 durumunda Bloomberg’den alinacak olan o glinkdi tiim iglemlerin agirhkh
ortalama fiyat: kullanilir,

Degerleme giiniinde ilgili borsada islem gegmemesi halinde son islem tarihindeki kapanig
fiyat: kullanilir,

Di1s Borglanma Araclari, Yabanci Bor¢lanma Aragclar, Yabane: Kira Sertifikas:

Borsa diginda yapilan di borglanma araglari, yabanci borglanma araglar ve yabanci
kira sertifikalarimin degerlemesinde veri alinacak éncelikli veri dagitim kanal Bloomberg’dir.
Bloomberg’den veri alinamamas: durumunda Reuters’dan veri almur. Tiirkiye saati ile 16.30
itibariyle temiz fiyat olarak ilgili kiymetin ahs/satig fiyatinin ortalamasi alimir. Degerlemede
kullandacak kirli fiyat, temiz fiyatin tizerine degerleme tarihine kadarki birikmig kupon
faizinin eklenmesi yoluyla bulunur. Degerleme giininde alig/satis fiyati olugmams
kiymetlerin degerleme fiyat: ise, bir dnceki degerleme fiyatimn son degerleme tarihindeki ig
verim orani (iglemis faizin eklenmesi yoluyla) ile ilerletilmesi yoluyla bulunur.
Yapilandirilmg \(atlr]m;_ﬂ raclar:

Yapilandirilmis*yat

L
y gxm\%:ag:lam degerlemesinde borsada ilan edilen kapams fiyatinin
kullanilmasi esastir.~ =
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Kapams fiyatinin olmamasi durumunda Tiirkiye saati ile 17:00 — 17:30 saat araliginda
Bloomberg’den, Bloomberg’de fiyat bulunamamasi durumunda Reuters’dan alinacak olan o
giinkil tiim iglemlerin agirhklh ortalama fiyati kullanilir,

Agirhkli ortalama fiyata ulagilmamasi durumunda oncelikli olarak Bloomberg’de,
Bloomberg’den veri alinamasi durumunda Reuters’dailan edilen giincel fiyat (dayanak
varliklarin giincel fiyatlar: kullanilarak hesaplanan kullamlir.

Degerleme giiniinde her iki veri dagitim kanalinda da giincel fiyat ilan edilmemesi
halinde ihrage1 tarafindan saglanan aliy ve satiy kotasyonlarmin ortalamasi alinarak
hesaplanan giincel fiyat, Fon Hizmet Birimine iletilerek degerleme yapilir.

Turkiye’de ihrag edilip borsada iglem gérmeyenler igin (ihrag belgesi Kurulca
onaylanan) Oncelikli olarak Bloomberg’de, Bloomberg’den veri almamasi durumunda
Reuters’da ilan edilen giincel fiyat kullamlir. Degerleme giiniinde her iki veri dagitim
kanalinda da giincel fiyat ilan edilmemesi halinde ihrage: tarafindan saglanan alig ve satig
kotasyonlarmm ortalamasi almarak hesaplanan giincel fiyat, Fon Hizmet Birimine iletilerek
degerleme yapilir,

Yukaridaki yontemlerle degerleme fiyati elde edilememesi durumunda bir &nceki
degerleme giinfinde kullamlan degerleme fiyat: kullamlir,

Forward Stzlesmeleri

Borsa digt forward iglemler dayanak varhgm spot fiyat: baz alinarak hesaplanan teorik
fiyat ile degerlenmektedir. Dayanak varhgm spot fiyati olarak; forward szlesmenin
konusunun d6viz olmasi durumunda degerleme giintindeki T.C. Merkez Bankas: ahs ve satig
kuru ortalamasi, borglanma araglan igin ise, degerleme giinii itibariyle en giincel giinliik
agirlikli ortalama fiyati kullanilacaktir. Bulunan spot degerler, degerleme giinti ile forward
islemin vade tarihi arasindaki giin sayisma tekabiil eden uygun TL ve doviz piyasa faizleri ile
(dayanak varligin d6viz olmas: durumunda ise &ncelikli olarak Bloomberg, Bloomberg’den
veri alinamamas1 durumunda Reuters’dan almacak olan “swap point” kadar) ilerletilecek ve
teorik fiyata ulagilacaktir, Farkli dayanak varhklarmin kullanilmasi durumunda ise piyasa
fiyatim en iyi yansitacak yontemler kullanihr,

Swap Sézlesmeleri

Borsa diginda taraf olunan swap sozlegmelerinin degerlemesinde oncelikli olarak
Reuters’da, Reuters’dan veri alinamamasi durumunda Bloomberg’de ilan edilen ilgili para
birimlerinin LIBOR/zimni faiz oranlan ile degerleme giintindeki TCMB alis ve satig kuru
ortalamast kullanilir. Degerleme giiniinde swap sozlesmesinin degeri vadedeki para
birimlerinin ilgili faiz oranlar kullamlarak degerleme giiniine indirgenmis nakit akislarinimn
Tiirk Liras cinsi kargihigidar,

Borsa Dig1 Opsiyon Sizlesmeleri

Borsa diginda taraf olunan opsiyon szlesmelerinin degerlemesi opsiyon saglayicisi
tarafindan verilen fiyat ile yapilir. Degerleme gilintinde opsiyon saglayicisinn fiyat
verememesi halinde (resmi tatil, v.b.) bir énceki degerleme fiyati kullaniir,

Borsa Dist Repo ve Ters-Repo Stzlesmeleri

Borsa dis1 repo-ters repo. %eleri, BIST Borglanma Araglari Piyasasi Repo-Ters

Repo Pazari’nda ayni giin ilgiti vade gergeklesen ortalama faiz orani ile degerlenir. Tlgili

vadede BIST’de islem gggmem},g ojmafél durumunda en son degerleme oram ile Fon

Bolimii tarafindan degefleme yapihr.
» ”’4 ;:}-
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Yatinm Fonu Katilma Paylan
Yatinm Fonu katilma paylarinin degerlemesinde ilan edilen son fiyat kﬁﬁﬁ.
!

i
/5
-

(Y]
ESKI SEKIiL: o /

V1. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

Kurucu’nun kendi adina yapacad islemler de dahil alinan tiim katilma pay1 alim satim
talimatlarina ahm ve satum talimatlar1 icin ayn ayr olmak iizere miiteselsil sira numarasi
verilir ve iglemler bu éncelik sirasina gére gergeklestirilir.

Yalnizca Yap1 Kredi Portfoy Yonetimi A S. ile portfoy yonetim sézlesmesi imzalayan
kisiler adina portfoy yoneticileri tarafindan fon katilma pay1 ahm satimu yapilabilir. Fona
katilmak icin bagka sart aranmaz.

YENI SEKIL:
VL. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

Kurucu’nun kendi adina yapacag iglemler de dahil alinan tiim katilma pay1 ahm satim
talimatlarina alim ve satim talimatlan igin aym ayn olmak iizere miiteselsil sira numaras:
verilir ve iglemler bu 6ncelik sirasina gore gergeklestirilir.

Fon alim satim talimatlann Yap: Kredi Portfdy Yonetimi A.S. tarafindan yonetilen
portfylere dahil edilmek tizere portfSy yoneticileri tarafindan verilebilir. Fona katilmak igin
bagka sart aranmaz,

ESKI SEKIL:
VL. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

6.2. Alm Bedellerinin Tahsil Esaslar

Al talimatinin verilmesi sirasinda, talep edilen katlma pay1 bedelinin Kurucu
tarafindan tahsil edilmesi esastir. Alim talimatlar pay sayis: ya da tutar olarak verilebilir.
Kurucu, talimatin pay sayis olarak verilmesi halinde, alig islemine uygulanacak fiyatin kesin
olarak bilinmemesi nedeniyle, katilma pay1 bedellerini en son ilan edilen satis fiyatma %20’ ye
kadar ilave marj uygulayarak tahsil edebilir. Ayrica, katilma pay: bedellerini islem giinii tahsil
etmek iizere en son ilan edilen fiyata marj uygulanmak suretiyle bulunan tutara es deger
kiymeti teminat olarak kabul edebilir.

Talimatin tutar olarak verilmesi halinde ise belirtilen tutar tahsil edilerek, bu tutara
denk gelen pay sayisi fon fiyat: agiklandiktan sonra hesaplamr.

Ahm talimatinin karsilignda tahsil edilen tutarlar i¢in yatirimeinin portfyiine blokaj
konulur ve portfoy yonetimi hizmeti gergevesinde yatinmei portfSyiiniin gesitli araglarda
degerlendiriliyor olmasi nedeniyle fon payr alim talimati kargihig: olan tutarlar igin ayrica
nemalandirma yapilmamaktadir.




YENI SEKIL:
VI. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

6.2. Ahm Bedellerinin Tahsil Esaslar

Alim talimatinin verilmesi sirasinda, talep edilen katilma pay: bedelinin Kurucu
tarafindan tahsil edilmesi esastir. Alim talimatlan pay sayis1 ya da tutar olarak verilebilir.
Kurucu, talimatin pay sayis: olarak verilmesi halinde, alig islemine uygulanacak fiyatin kesin
olarak bilinmemesi nedeniyle, katilma pay1 bedellerini en son ilan edilen satig fiyatina %20’ye
kadar ilave marj uygulayarak tahsil edebilir. Ayrica, katilma pay: bedellerini iglem ginii tahsil
etmek {izere en son ilan edilen fiyata marj uygulanmak suretiyle bulunan tutara es deger
kiymeti teminat olarak kabul edebilir,

Talimatin tutar olarak verilmesi halinde ise belirtilen tutar tahsil edilerek, bu tutara
denk gelen pay sayist fon fiyat: agiklandiktan sonra hesaplanir,

Alm talimatimn kargilifinda tahsil edilen tutarlar i¢in, portfoy yonetimi hizmeti
gergevesinde yatirime: portfSyiiniin ¢esitli araglarda degerlendiriliyor olmas: nedeniyle ayrica
nemalandirma yapilmamaktadir.

ESKI SEKIL:

IX. FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI iLE FONLA ILGILI BILGILERE VE
FON PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA ILISKIN ACIKLAMALAR

9.8. Yatinnmcilarin yatirun yapma kararim etkileyebilecek ve 6nceden bilgi sahibi olunmasim
gerektirecek nitelikte olan izahnamenin 1.1.1,, 1.1.2.1,, II, IIL.,V.5.5., V.5.6., VI. (6.5. maddesi
harig), VIL7.1.1., VI1.7.1.2 nolu béliimlerindeki degisiklikler Kurul tarafindan incelenerek
onaylanir ve izin yazisinin Kurucu tarafindan tebelliig edildigi tarihi izleyen 10 ig gtinii iginde
KAP’ta ve Kurucu’nun resmi internet sitesinde yayimlamir, ayrica ticaret siciline tescil ve
TTSG’de ilan edilmez, Izahnamenin diger béliimlerinde yapilacak degisikler ise, Kurulun
onayi aranmaksizin kurucu tarafindan yapilarak KAP’ta ve Kurucu’nun resmi internet
sitesinde ilan edilir ve yapilan degigiklikler her takvim y1l1 sonunu izleyen alt: is giinii icinde
toplu olarak Kurula bildirilir.

YENI SEKiL:

IX. FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI ILE FONLA iLGILi BILGILERE VE
FON PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA iLISKiN ACIKLAMALAR

9.8. Yatinmcilarin yatirim yapma kararini etkileyebilecek ve énceden bilgi sahibi olunmasim
gerektirecek nitelikte olan izahnamenin I.1.1., 1.1.2.1,, II, 0L,V.5.5., V.5.6., VI. (6.5. maddesi
hari¢), VIL.7.1. (aracihk komisyonlarina iliskin alt madde hari¢) nolu béliimlerindeki
degisiklikler Kurul tarafindan incelenerek onaylamir ve izin yazismm Kurucu tarafindan
tebelliig edildigi tarihi izleyen 10 is giinti icinde KAP’ta ve Kurucu’nun resmi internet
sitesinde yayumlamr, ayrica ticaret siciline tescil ve TTSG’de ilan edilmez. Izahnamenin diger
béliimleri yapilacak degigikler ise, Kurulun onay: aranmaksizin kurucu tarafindan

yapilar {ta ve Kurucu’nun resmi internet sitesinde ilan edilir ve yapilan degisiklikler
: her’(ak% yili Sonunu izleyen alti ig giinii icinde toplu olarak Kurula bildirilir.
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