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Yapı ICmli Portfö1~ 'ionetimi A.Ş. tarafından 6362 sayılı..., !·e ~-a..~ Kanunu'nıın 52. n· 
54. ddd • e da] · 09 06/2015 tarihinde İseaııhıı.l. ili Tic:uet Sicili MemnrJ ğnsna 
470218 • nomarası altında ~ :v-dediltrek 15.06.2015 brih n 8841 sayılı Türkiye Tiı:am 
s· · Gudffl'nde (lTSG) ilan edilen Yapı Kredi Portföy l:önetimi.A.Ş. Serbest~,~ Fon 
içtizi-- ,~e bu .. am.e hiildimlmnt göre yön .. ek iiuft olaştıınılacak Yapı Kredi 
Portföy Niliifer Serbest (Dih'iz) Öz.el Fon~nn kablma pa._ylannm ihramıa ilişkin bu izalınam.e 
~ -e Piyasa..q .Kunıhı tarafıııdan ..................................... • de ona~'lanmıştır .. 

izahaaın~ ODB)'lanması, izalmam.ede-yer alan bilgileria doğnı olduğunun IC nılca tekelliilii 
anJaınmıı ge)meye«ği gibi, iıahııameye ilişkin biru,·siye olarak c1a kablll edilemez... 

İhraç edilecek kablma paylanna ilişkio. yatırım brarlan :iı:almameııin 1,ir bütün olarak 
dıeğerlendirilm.esi sonucu verilmelidir. 

Bu • e,, K nıc:u Yapı Kredi P-0ı1föy Yönetimi A.Ş . .ı"niıl {•-ww .. yapikrediportfoy.c:om.tr) 
adnsli resmi intemet sitesi ile Kamuyu Aydm.b: Platfo (KAPtnda (\\wı.1t.kap.org.tr) 
y~nmıanımıştır .. 

Fon"ıuı l'1ınm stratejisi doğrultusunda ağırbkh olarak T.C .. Hazine ve · e Bakanhğı 
tuafmdan döri.r cinsinden ihraç edilen bo~mna araçları ,~ kira scrtifikalan ile yerli 
ibraççda:rm döliz cinsinden ihras-: edilen ve senn~e piyasası ua.çlanna yatının 
yapılacağından yatm.m.tılar kur riskine maruz kalabilir-

Aynca hu i7.almame katılma paylarının ahm satımının yapıldığı ortamlarda,. ş msiye fon 
içtiiziği ile l,irJikt~ talep fdilmesi halinde ücretsiz olarak yatırımcılara. , ·erilir .. 
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BIST 
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F' aporlam.a Tebliği 

Fon 
Şemsiye Fon 

Kurul 
MKK 

PYŞ Tebliği. 

Rehber 
Saklama Tebliği 

Teblio 
TMS/TFRS 

KISALTMALAR 

Şemsiye fon iç -ğü,. fon izabnamesi 
, Borsa İstanbul A.Ş. 
H-14.2 sayıb Yatının fonı=ır1nm Finansal Raporlama 

a İlişkin Tebliğ 

~dınlatm.a 'Platfonnu 
Yönetimi A.Ş. 

Y: ı ve Kredi B 
ID-55.1 sayılı Portföy Yönetim Şirketleri ,e- Bu Şirketlerin 
Faali Esaslar Tebli . 
Yatının Fonlanna ilişkin Rehber 
ID-56.l sayılı Portföy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette 
Bulunacak Kurul · · Esasl ·•· 
İstanbul Takas ve Saklama Bank 

Kamu Gözetimi) Muhasebe ve Denetim Standartlan Kurumu 
tarafından • · · lüğe konulmuş. olan Türkiye Muhasebe 
Standartlan/Iürkiye Finansal Raporlama Standartlan ile 
bunlara ilişkin ek 
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- ··· sı:s1hipıI.mın~nfüntatılma payı kaışıbğmda to anam 
~ ..................... n. bi: - -

~ia - - - ~ Şem..q)~ 
ıan mal ,wlığıdır. 

ı.ı. Fona İliştin Genel Bilgiler 

Fon'ım 

rn\"am: 
Adı: 

,Ba!lıOl Fon 

1..2-Kunı ıı,, Yönetici ,·e- .Poıtlö)~ ~"lClSl Bokkmda Genel Bilgiler 

1.2..1. Un'"--aıı ve Ydki Bdgd . . e- İlişkin Bilgil 

Kurııcu 1ıe Y6ndiı:i-'nin 

UnYam.: 
Yelki Belgesi 

,.,Unvanı: 

Y: l ICndi Portfii • 1:linetimi A • 
Po~~ yöneticiliği ·ve yatmm danışmanlığı 
fıallvetlı . :ı; .. ı.;..,. ,-etki behresi. 1 

~ ~~ -
Tarih: 13.05;:2015 
No:Pl PY.17-i1l~9 391 

Porttoy Saklama Faaliyet imine İlişkin Tarih: 03~02.201 -
Kurol Karar Tarihi v.e Nu.ınaı:ası j No: 3 I Ol 

1.2.2. İletişim Bilgileri 

Kurucu ve Y6nelici Yapı Kredi Pcı,tfo.v Yöne.iıniA.Ş. "nin 
Merkez .adresi e intemet site ·: Yapı Kxedi Plaza A Blok Katl 3 Levent 34330 

İstanbul / Türkiye 
w,vw.va ikre · rtfov. m.tr 

Telefon numarası: O 212 385 48 48 

M esi: Yapı Kredi D Blok Plaza Büyükdere Cad. Levent 
34330 Beşik"taŞ-İstanbul 

:\ ~.va ikredi.oom.tr 
Telefon numarası: O 212 3~9 70 00 



:un }t'i rom k u ü.}tl ri }-etkili o 

1.3.. Kumcu l:1indirilni 

Fon"u tamil ,-e • -
üyelaine \"e mrıııcoıııundi: ... _ ..... - - ilişkin b giler aşağıda.yer a11Xl.a.tll:f.t1ır: 

Adı Soyadı 

Ahmet 
ÇR.OĞLU 

Kuısezil 
KttçOK 
K AK 

MügeP.EKER 

Kontroldm 
Soxumlu Yöne • 
K uüy-~ 

onetim K: 
Uye • Genel 

Mehmet Güçlü Emeklilik F ıılan 
ÇOLAK Genel Müdür 

Yardımcısı 

Son 5 Y 
Gön'\') 

Yaptığı İşkr (Yıl-Şirket• Temi 
():!1) 

.2014- , :anı Yapı "\l;' Kredi Banka..ı::.ı A.Ş. 
F" sal Rap;1rlama ve }\fuhas be Grup 
Diıd1.ti 
2012-2014 Yapı ve . ' Bankası A.Ş. 
Fmaosal Raporlama v-e _ fuı. ~~ 

Direl.'tötü. 
.2010-2012 Yapı ve Kredi Ban1:ası A.Ş. 

1 Piyasa • · y- "'timi Ditd..1örü 

2TYd 

u 201 De,Ul Yapı ,re Kredi B ·ası A.Ş. 20 Yıl 
laoJam:a ve Kontrol Gnıp Direk"ffirii 

201 2016 Yapı ve .Kıcdi Banl"8Sl A.Ş. 
- ,-e Plan1ama Dirc!ktörii 

2020.: vam Yapı ve .. · Bankası A.Ş. 2 1 Yıl 
K:uroıiosal Ticari . Tab. . Grup 
'Direl'törii 
2020--2020 Yapı ,-e ,P • Bankası .Ş. 

İhtisa.'\ · • • Kr,· eri Ve Kur. ·ıer 
Tahsis Direktörü 
2016-2 O Yapı , e Kıedi Bankası .Ş. 
Ticari ,. . Tahsis Diıektötü 
2 Del-ıun Yapı Po y Yönetimi 23 Yü 
A.Ş. Genel Müdür 
.201 2020 Yapı Kredi Portföy Yönetimi 
A.Ş. Yatırım Fonlan ve Öz l Portioy 
Yöne • · Genel Müdür Yatdııncısı 
2~2014 Yapı · Portföy Yönetimi 
A.Ş. Sabit Getirili Menl"lll Kıymeti Grup 
Müdürü 
2020-Devam. Yapı Kre · Portföy Yönetimi 23 Yıl 
A.Ş. Emeklilik Fonlan Genel Müdür 
Yardımc.ısı 
2019-2020 Yapı Kredi Portföy Yönetimi 

1 

A.Ş. Emeklilik Fonları Hisse Senedi 
Fonlan Grup Mud-
2015-2019 Yapı Kredi Portföy Y netimi 
A.Ş. Özel Portföy Yönetimi Grup Müdürü 
2014-2015 Yapı Kredi Portföy Yönetimi 
A.Ş. Özel Portföy Yönetimi Bölüm 
Müdürü 

Okan 
UZUNOĞLU 

Yatının Fonları ve 2020-DeYam Yapı Kredi Portföy Yönetimi _6 Yıl 
Özel Portföy A.Ş. Yatınm Fonlan ve Özel Portföy 
Yönetimi Yönetimi Genel Müdür Yardımcısı 

Mudür 2018-2020 Yapı Kredi Portföy Yönetimi 
A. . Yatmm Fonları Özel Portfü · ,!~ : ,,; ~-,.··-~ t 

YAf.ll ~kiul PORTFOY YONETİM A..Ş. 
4 I.Pvr!nl Mulıa l es ı Cömert Soka~ 

No 1A/:'8 34330 BeşiktaşllSJ_ffl 
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-Y·•lmMJrnı ~nroı. Grup 
~ 
2014-2018 Yapı . Portfüy Yö ..... .......... 

· · an His:::e Senedi 

Satış,, ~ıarl3ıma ,e 
Yatının. 

'.oy Yönetimi 20 Y 

Tk .... ...,.,,...,. ..... - Genel ~gı 

Mu iirY CL~ 

ı . .ı. fonH:izmd Biruni 

Pazarlam Yatının 
Genel ~1:- - \: m 

2019-2020 Yapı Kredi Portfoy Yönetimi 
A.Ş. ortföy Yönetimi ,ı-e Serbest 
Fo ~ 
2015-2019 Yap ortföy Yöneümi 
A.Ş. l: özel Poıtloy 
Yö • it Getirili M:eııl.'111 Kıymetler 
G 

Fon • et • • • Yapı ,·e Kredi Bankası A.Ş. n · e olustlmıJ:m:uş olup_ hizm 
omıınmr:ıe gö vli fon m- - - · • bilgiler aşa.ğıdaki gibidir. 

Tecnı.öesi 
24Yıl 

ı.s. Portfii:r \'ôndic:ileri 

Fon malvarh_ fonun yatının stratejisi doğrultusunda., fonun yatırım • :apa ileceği 
varlıklar kon · sunda yeterli bilgi ve sermaye pi ı alanında en az beş yıllık tecrübe sahip 
portfoy yöneticileri - ya: cı le · e \le yatımncı çıkarını gözetecek şekilde PYŞ Tebliği 
düzenlemeleri. portföy ~ -netim s.özl esi ve ilgili fon bilgilendirme dol."Ümanlan çerçevesinde 
yönetilmesi zonmludnr. 

Fon portföyünün yönetimi için görevlendirilen portföy yöneticilerine ilişkin bilgilere 
KAP'ta y r alan sürekli bilgilendirme fo undan (www.kap.org.tr) ulaşılması miimkündür. 

1.6. Kurucu Bünyesinde Oluştımılaıı veya Dışarıdan Temin Edilen Sistemler, Birimler 
ve Fonun Bağımsız Denetimini Yapan Kumaş 

Birim Birimin/Sistemin Oluşturulduğu Kurum 

Fon hizmet birimi YapJ 'e Kredi Bankası A.Ş . 

İç kontrol birimi Yapı Ktedi Portföy Yönetimi A.Ş . 

Risk yönetim sistemi Yapı Kredi Portföy Yöne-timi A.Ş. 

Teftiş birimi Yapı Ktedi Portfü Yönetimi A.Ş . 

Araştırma birimi Yapı Kredi Portfüy Yönetimi A.Ş. 

Fon'~ ~~~~~ b ~ız denetimi PwC Bağonsız Denetim ve 
Muhasebecıfali;MüjM1,t~.Ş. tarafından yapılmaktadır. n· .1 A.Ş. , . \ YAPI KREDi PORTFOY YONE M 

1 ~ ,:.ı \ , Levent M&'lhallesi CömeiSoıı w ff ~ ı f ( ~l ~ ~ • No.1 A/28 34330 Beşiktaş/le-
\ \ ~ 1 \~..,,,.; ?/ lJ pikrediportfoy \1 •;,.\,.,:,; tc· ,1 ruj,:::~700-1780 4 
1\ -~ ':'-•'.., dl• • "• /ı Sicil No 47021 8-41 ftQO 
\ ~. /JH 11...: ~,-· ., • ıl 
\:--: ,\j ,.: ;~ : ~ -: . . : . 

~ :,.1;~'' 

Serbest 



B. ro~ PORTFÖ\TNt" YÔ1'."EIDıi YA'IIIIDI SlllATEJisİ iLı: FOK 
FOR'lFÖYS~~ tAL.UU 

• nw kan sahiplerinin_.....,.,. .... 
esi ile tinin iç - - • 

ıIWJillWn'~. . • lcı.u.ıı--.ı 

tın~-~ uygun . Uıı.::~?'n·ıt1$0 b 
faali)<al . • . 'UJ:01:wm s 

• . et alınması: un so 

tems~ yöııemni.. 
umltmııe. UY!roll olarak 

,-e fun hesabına. 
·lan l-ullanmaya 

_ · eti de dahil olmak 

tt Fan portföyü~kolel-üf portroy yöneticiliğine ilişkin PYŞ Tebliğfnde belirtilen ilkeler ,ı-e-
• ebilecek \"Bflık ,re hal::) ilişkin Tebliğ,de yer smırlaınalar 

"ğ1nilgi)i hük-ümleri çero~v~!ınli'te- .r.ı.uauı.u, sadece nitelikli ,atmmcılara 
satı~ıı.: s.::me:S.t özel fon - - ediJ:. 

• strate]isi döviz. cins· n para «: seıma,e piyasası araçlarına yatırım 
}'ap • e kUru!llldllll'. Bıı o_ fon to lam : • • de,ıamlı olaıak ~naz o/oSO~i T.C. 
Hazine ,,e ).faUye Bakaobğı taıafından döviz c • inden i1naç en bo Jaııma araçlan ve kim 
ser;cuu.:auın ile .. li ççılann dö,iz dnsinden ~ edilen para w semı~re pi_rasası aıaçlarmdan 

ror. Fon toplam değ • • geri kalan kısmı n. -ve)-a ~'aban l para cinsindıen di0 r para , e 
seımaye pisa..cı:ası araç )<atınlabilir. 

Fo stratejisi • döviz · • mutlak getiri 
bedetJ: me 

Fon., d-m cin · ıı·arbldara _;-atınm yapabilir: G :li.şm.iş ve gelişme"l'te olan ülkelerin 
borsalannda kote olmuş yabancı şitketlerin o • • paylarma, kamu '\"e özel sel~ör borçlanma 
araçlarına (e ibo~ hazine bonosu ve tahvili ve- beıızer :yapıdaki borçlanma araçlarına)~ ımnm 
fonlanna Jatınm yapabilir. Yurtiçi ve • ıırtdışmda .tmılllm:uş olan döviz cinsi botsa yaımm fonlan:r 
~yıimenkul }'atınm funl~ • ·şun sermayesi yatının fonlan dahil olmak uzere yatının fonlan 
kanlına paylan ve her türlü yatınm ortaklığı. paylan abnabilir. Kamu tarafından V :Urtdışında ihraç 
edilen eurobondl~ suk,ık ihraçlarına, T- ·:ye~de ihraç edilen döviz ç • · • den/dfü • endeksli 
borçlanma senetlerine~ Türk şirketlerinin yurti i ve yurtdışm.da ihraç ettiği eurobondlar ve sukuk 
dahil döviz cinsi borçlanma senetlerine yannm yapılabilir. 

Fon portföyü,, Tebliğıin 4. maddesinde beliıtilen tüm varlık ve işlemlerden oluşabilir. Bu 
kapsamda Ft.1n r- · ·yede mukim şirketler tarafından ihraç edilmiş özel selctö menkul kıymetlerine 
{ortaklık paylan ve borçlanma araçları) ve kam borçlanm. araçlarına (DİBS), repo, ters repo► 
Takasbank. para piyasası11 kamu v-e özel sektör tarafından. ihraç edilen kira sertifikalant varlığa dayalı 
menlı.ıl kıymetlere ve yapdandınlmış borçlanma araçlarına . :atının yapabilir. Fon a)n~ yurtdışı 
ihraçç.tlann çıl'al"Dllş olduğu TL cinsi menkol kı i'IDetler. varantlar" sertifikalar, yurtiçi ve yurtdı mda 
kurolmuş olan botsa yatırım fonları, gayrimenkul yatınm fonlan, girişim sermayesi yatının fonlan 
dahil olm. • üzere yatının fonlan katılma paylan ve her türlü yatının ortaklığı paylan alabilir. Fon 
süreklilik arz etmeyecek şekilde mevduata yannm. yapabilir. 

Fon al~ diğer kıymetli madenler ile bu madenlere dayalı türev ürünlere ve sermaye piyasası 
araç-lanna yatının yapabilir. Aynca, Fon altın, diğer kıymetli madenler ile bu madenlere dayalı türev 
ürünJere ve~e _ · iya ı araçlarına ve/veya bu varlıklara dayalı lıklar üzerinden oluşturulan 
endeksler5.~ • . · · .... · e ve/veya tezgah.üstü türev araçlara yatırım.. yapabilir. Fon aynca ileri 
valörlü ~6n ~ aş . işlemlerine ve ileri valörlü borçlımma0aracl f ı:.ileri valörlü kira 

ı"', ~ ~ YAPI KREOfi50ITTF Y"Yf:ffl "' f/ r,.• te Q \\ 6 Le ııen t Mahailesı ~omert,Soka~ 

~
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tia da o Tebliğ~in 4. 
madı:iresııooe ......... ~ ;ıa • re daJah tbN .., 
sö ış..~ınteıre dayah opsiyon alıp satab • - · • 
l"adeli l:.oıntıaLllar; 1:ü..::;ıilllCJ ~~ botsa dışı füre'\· - -
fiıiz da1ıalı S(iZtesmı ;aplamıa da..vah alım \"e' -

Opsl.)"OD ~ . - sôzleşmderi il borsa dışı. 
V ğa dayalı ted secmities1 · · 
Link Nt1tes - .onıgag~lıatı~ urities ,-s. ,·e yapılandlmlııııış da uzun~-e~ 
Ja..c:a pozi.""}-O nıııat>iJbı Fon a)nca Krediye Dayalı Swap Söz] . • (CDS) 
sözlqme- • alabilir. 

2 .. 4.. Yö tici taıafindan,. Fon ~'Ünde yer alabilecek varlık ve işlemlere dair azami bir 
sınırlama getirilm • ş ot ~ Tebliğ~ 4.2 maddesinde yer alan tüın em;tru:ınaıtııaı:a. } 
yapabilecelii:r. 

S..F iO.un eşik • • ~ 100 BIST-K~--U ÖSBA Eurobond USD • "'l>dir. USD c' . en 
ihraç en B _ pa:)iar i~ ~-it değer ge~ BIST-KYD ÖSBA Eurobo USD En • •:-nm 

lama dö t ~ d~llk gelen getimi ile lanmalı.1adır. TL cinsinden ibıaç edilen A 
paylar için • • değer gemisi • endeksin dönem başı ve dönem sonu değ, • · il_ • günlerde 
TCMB taıafindan saat 15:30::da açıklanan dö,iz abş l,mı . ~ • te alın • b - lamın 1L bazında 
getitimn hesaplama dô e • daık ~e en getirisi ile hesaplanmalı.-ı:acm. liSDlfRY ~ · "si 
hesaplamasında ilama dönemi başı ,·e hesaplama dönemi sonu 1arihl • TCMB tarafindan 
saat l5:30~da ~-ıklanan gösterge • liğindeki USD döviz alış lwlan l'llllaoıbn~l1adır. 

2.6. Fon portroyünı: rl.."1,..-ten 1-oıumna Yelwya yatmm amaçlı yurtiçi ve dışında işlffll gör~n 
dö~ ~ ortaklık ~-ı:, b)metli madenler~ finansa) :endeksler~ ye piyasası araçlarına dayalı 

- :V araçl (\"adeli işlemlef\~ opsiyon sözleşmeleri)~ • - v araçlar~ varant ve sc • ar dahil 
edilebilir. Fon ileri ,w.örlü boıç araçlan işlemleri~ ileri valörlü kira sertifibs1:, ileri ,'"8lörlü 

bn 1."e - üş alım işi erine taraf olabilir. Türev işlemler he tez - - piyasalar aracılığıyla 
hem de- or~ ~ . piyasalar aıac-ıhğıyla yapılabilecektir. 

Fon portföyüne risl'tım l."O a , . ' ya yatınm amaçlı borsa dışından faize dayalı S\\ 

sö şmeleıi., alım yönunde dayanağı faiı. swap=-ı J.an opsiyon (swapti.on) sözleşmeleri ve diğer swap 
sözle eleri dahil • ebilir. 

Porttoye alman türe,r eraç Fon"un yatının stratejis · e uygun olması zonmludur. 
Repo; ers. Repo pazanndaki işlemlerin yam sıra menlı.'1ll kıyın t tercihli ve "veya pay sen ' 

repo/ters repo işlemleri yapılabilecel.."tir. 

Kal . l"llllanımı; 
• Türev araç sözleşmeleri ve swaplar gibi belirli bir teminat, prim ya. da ödeme karşılığı nispi 

işlem yapılabilmesine imkan tanıyan .kaldıraçlı işlemlere yatınm yapılara.14 
• Menl-ul Kıymet Tercihli Repo Pazan ile Pay Senedi Repo Pazarı ve Repo/T Repo 

Pazan:-nda repo yo.luyla fon temin edilerek, 
• Kredi lı.,ıllanılarak kredili menlı.ıl kıymet alımı ve açığa satış gibi diğer borçlanma 

yöntemleriyle gerçekleştirilebilir. 

Kaldıraç yaratan işlemlere ilişkin pozisyon hesaplaması yapılırken dayanak varlığın piyasa fiyatı 
olarak, Finansal Raporlama Tebu:•:nde yer alan esaslar çerçevesinde belirlenen fiyat esas alınır. 

Fon sadece ya~µ!!! işlemlerle ilgili olması kaydıyla yatınm yaptığı para ve sermaye piyasası ya 
da diğer ansal'far~,ıeminat olarak gösterebilir. 
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ıepo sözleşmek • ı-aışı taC,tllJnlm 
v.b.)olması ,te funun fi~ 
. eğerlemnesi zo udur. 

2.8-Fon 

~eopsiyon 
nun llllmm . 

ıar.auanrun J~tmm · 
• . olliel.1if k~--ull ,~ 

'ICltaama €1{',ilffllllaillJ(l!e !'12'l'ICl~;.ic>:. uygun demi üzem~n 
"\·e swap söıleşm 

i nnımsıill bir k (banka,, .aracı J..,ırum 
ıenilir--ı- ve ~doiirulanabilir bir vö ile e- • 

2.9 .. Portmye dahil • ,iz,, ~ ortaldık payı~ bymetli madenler~ finansal . 
serma}l:' piyasası lar (vad li işlemler-ve ops: ·yon sözleşme} ), 
cu.aı;.uıı., varan.t \'i yatırım -ıarmm :seçiminde Y nmn Fonlarına İliştin 
Rebber'de ye-.r al 

lan Yatının Fonlanııa İlişkin Reh: 'in 4.1.6'.n ı 
dallllll1ltcr:ıe fon po ~iine dahil · ebilir. 

Yurtdışmda ihraç en boıçJanma araçlanıun ve kira seı:tifikal~ tabi olduğu otorite 
tarafindan yetkile · • bir . yıcıl."lll1lluş nezdinde saklanması, fiyatının ve • dağıtnı\ bnallan 
vas tas yla ilan · esi ıte fonun fiyat açıklama dônemlerinde- finansal Raporlama Tebliğ). 
diiz.enlmıeleri çerçevesinde gerçeğe u,.,~ değeri ·~ · den nakde dönüştürülcbilet4:k nitelil"te
likiditasyona sahip olm sı şardanyla,, ısa dışmıan fon portföyüne dahil edilmesi mümliindür. 

Fon portfoyüne saoecc- d elendirmeye tabi Tnn11-uş yurtdışmda • ç en borçlanma 
aı:açl ,re- kira ~ rti .. alan almab • • • İlgili ara.cm derecesini belirl yen belgeler yöoetiçi 
ne-zdind bulund ur. 

2.10. Fon portföyüne aşa belirtilen gelişmiş ,ıe ,gelişmekte olan ülkelerde ibıaç edilmiş 
yabancı fonlann katılma paylan dahil edilebilir: 

ABD~ İngiltere (Birleşik ·)~ Fransa: Almanya~ Japonya, Belçika:, Avustuıya, Kanada 
Avustralya, İsviçreı Malta,. Lüksemburg,, Norveç~ ~~ Hollanda,. İtaly~ s · pur~ F'mlandiya. 
Danimarka, Hong Kong, Portekiz, Yunanis~ Arjantin~ Brezilya. Kolombiya, Ekvator~ Mısır~ ŞilL 
Endonezy~ İsrail~ Güney Ko ~ İs.v Yeni Z-el~ Macaristaı1ş Çe~ Meksika,. rijerya. P~ 
Filipinler, Pokınya,. Roman~ Rusya, Güney Afrika, Okra~ Uruguay~ Venezüella, Vietnam 
ulkelerine ait olanlar alınabilir. 

2.11. Fon portföyüne yapılandınlmış yatırım araçları dahil edilebil~k olup> yapılandınlmış 
yatmm araçlanmn; Fon~un yatmm strate.iisine ve risk yapısına uygun olması, ihıaççısmın velv-eya 
varsa yatırım aracının~ Fon Tebliğf nin 32. maddesinde belirtılen yatının yapılabilir seviyeye denk 
gelen derecelendirme notuna sahip olması, derecelendirme notunu içeren belgelerin. Kurucu 
nezdinde bulundurulması ve tabi old~Ô'\l. otorite tarafından yetkilendirilmiş bir saklayıcı kuruluş 
nezdinde saklanması gereklidir. Yurt dışında ihraç edilmiş olması durumunda borsada işlem görmesi 
şartı aranır. Türk.iyede ihtaç e.dilmiş olması durumun~ ihraç belgesinin Kurulca onaylanmış 
olması> fiyannm veri dağıtım kanallan vasıtasıyla ilan edilmesi, fonun fiyat açıklama dönemlerinde 
Finansal Raporlama Tebliği düzenlemeleri çerçevesinde gerçeğe uygun değeri üzerinden nakde 
dönüştürülebilir nitelikte likiditeye sahip olması zorunludur. 

~~ış . :tırım araçlannın dayanak varlıkları) özel sektör e kamu borçlanma 
araçl~ ~ ~@!~ pa~~arı~ faiz, döviz. altın, 'ğer kıymetli madenle,r ve ~ endekslerden 

( 
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olusa.NllıneJile o 
lrombina~Jtm 

2.12..Fon - - men\: ~a: ala'bilit. ,rerebilir,,, ........ -~menJ..-ıılkıJ et işlemi - ~ 
geıçeldeştitebilir. Fon portro} - bUl:umın yerli ve )-:ahıiınr-ı boıçlanma araç cı 

·alara kredi işlemleri içintanmaxol · vaebi~ bedil.-aışılığı alman ,~tanın.at o ~'t mi.en 
menl-ul .kı.~metleri bedi kullanılan ,ıe ):urtdı.şı saklama yeıtisme haiz olan J..,ınım nezdinde 
saldayabilir. Fon portfüyünde unan tüm o • • paylan ödünç-işlemine tonu • ~'.bil -tir. Fon 
se fon niteliğinde olma-5 dolayı - - menkul işlemi • e dair Tehliğ~in 22. mad • eli 
sınırlamalara tabi _ · dir. "..,_ işlemlere • uygulanacak lar i~ Rdı "in 4.2:5. 

Fon, ta:raf ...-ılwıan ters n:po sözleşmelerine k-0nu sermaye piyasası lanm~ fön portföyündeki 
serma)<e p · araçlannm - ç v· · esi kapsamında teminat olarak alınan vadıklan ve 
• emJeri ç a'eSİD.de n po~iine dahil edilen Dakdi ilave kal . ~-aratma],; üzere • ni en 
yatmma yönleo • bilir. Bu kapsamda Fon yerli ve ya ı bo ara kote menlııl l:ı.}ım.etler,.. ısa 
yatının funlanı, boıçlamna maçları "'e boısa içi ,-e dışı :V araçl taldmıçh -~ y ilir. 

m. TDIEL 1·ATIIWIRİSKLERİVERİSllE~ ÖLçij ıf 

Yatınmcdar Fon"a yatırım • adan önce Fon~ıa ilgjli tem~l yatmm • • • • 
değerlendirmelidirler. Fon~un maruz kalabilec-eği temel .risklerden .kaynaklana.bil k de_· • er 
sonucunda Fon birim pay fiyatındaki olası . - ere bağlı olarak yatınmlanmn cıe: riııin 
değerinin altına d bileceğiui ya cılar göz önünde bub.mdurm.alıdır. 

3.1. fonun maruz kalabileftği riskler şonlal'dır: 

1} Piyasa Riski: Piyasa riski ile boı:çlanmayı temsil eden finansal ax-açlann, o,_.........., 
pa_ ·larınıD,t diğer menkul kıymetlerln:, döviz ve dövize endeksli finansal araçlara dayalı türev 
sö e elere ilişkin man pozisyonlarm değerinde, faiz oranlan~ ortaklık payı fiyatlan ve döviz 
lı:ırlanndal..i dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmel..1edir. Söz 
konusu risklerin detaylanna aşağıda yer verilmektedir. 

a- Faiz Oranı Riski: Fon portföyüne faize dayalı varlıklann (borçlanma aracı> ters repo vb) 
dahil edilmesi halinde, söz konuş varhldann değerind piyasalarda yaşanabilecek faiz 
oranlan değişimleri nedeniyle oluşan riski ifade eder. 

b- Kur Riski: Fon portföyüne yabancı para cinsinden varlıkların dahil edilmesi halinde, 
döviz kurlannda meydana gelebilecek değişiklikler nedeniyle Fon'un maruz kıllacağı zarar 
olasılığını. ifiıde etmektedir. 

c- Ortaklık Payı Fiyat Riski: Fon portföyüne ortaklık payı dahil edilmesi halind~ Fon 
portfüyünde bulunan ortaklık paylannm fiyatlarında meydana gelebilecek de · şiklikler 
nedeni. le portfö rün maruz kalacağı zarar olasılığım ifade etmektedir. 

ç- Kir Pw,~ Riski: Fon portföyüne kira sertifikası ve k-attlma hesabı dahil edilmesi 
halin .. ~~ ~oii'tışµ ürünlerin sağlayacağı kira/kir payı oranlarında yaşanabilecek 
dal ~ atilhalar nfcıenı Je oluşan riski ifade eder. YAPI KREDi PORTFÖY YÖNETİMİ A.~Ş. , ~r _ )\ Levent Mtıhallesı COmert i ok~ 
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· F~-ıat Riski: Fon po 
Sa:1tınımlanoıın fiyofl~,-,~ ~ ~ 

etmdi:tedir. 

etli ifaden F~'at Riski: Fon · ··- tt ile 
. · yalı para ve sermaye piyas.as ~:tm uoı.ııuu;;; oınw-mn fi)ıa da 

mey, gelebil ~ d~a.ı)JA.11.UU! n. • : z.a:raro1asıhğmı itade 
dmel'tatir. 

f- Emtia_u Dayab Türe,· Araçlar Riski: Fon portfö_ -
dahil • • halinde~ söz konusu. emtia değ etinde )-aş 

emtiaya da:~:alı tüm· araçlann 
itecek değişimkr nedeniyle 

oluşan riski ifade roer. 

2) Taraf Riski: ,. . ~ ülüklerini y. • 
· ek · esi ,dveya yerine lSl~mteruıe . çılan atsaklıktar 

sonoo ödem Din yapılamaması~,~, 

3) .Likidite .Riski: Fon rtroyünde bOl\lloan tina:mal 1 ııııu.aı....-ıı.u. istenildiği anda piyasa 
fi}"atırı:dan nakde - - - em.emesi nanncıe maya çıkan zarar o,ıasıtllgıt<llr. 

4) Kal ç Yaratan İşlem Riski: Fon po ,ı-üne türe,· \"adeli i em ~ opsiyon 
.., deşmeleri saklı - '". araç~ s.wap sözleşm~ . rarant,. • dahil edilmesi,. ileri. ·al dil 
tahm oo~ ileri ,'111.ô - lira se ~ ile albn giimttş alım işi · e "\: e- diğer herhangi bir 
yöntemle lı.'"aldıraç • • işlemlerde bulumıhııası halm e başlangıç yatmmı ile başlangıç 
ya(t]DJmnıın üze • e po, • • ·on alınması. sebebi ile fonun oaşıan~ç yatınmmdan daha ~ - • · k zarar 
kaydedebilme alasıbğl talduaç · • • ifade eder. 

5) Operasyonel Risk: Operasyon.el risk, fonun operasyo I s.üreçlerindeki amalar 
sonucunda oluşması olasıhğ)nı ifade eder. Opeı:asyonel rl kin b.maldan da kullam.lan 
s erin yete · "ğit başansıE yönetim~ personelin ha1alı: ya da hileli işlemleri gıöi k-urum içi 
etkenlerin yam sıra doğal afetler,, relıd:ıet ko ull~ politik rejim değişildi:· gibi J...,mım dışı etkenler 
de olabilir. 

6) Yoğunlaşma Riski: Belli bir varlığa ve/veya va eye yoğlm yatırım yapılması sonucu 
fonun bu varlığın ve vadenin içerdiği risklere maruz kalmasıdır. 

7) Korelasyon Riski: Farklı finansal varlık.lann piyasa koşullan altında belirli bir zaman 
dılim.i içerisinde aynı anda değer kazanması ya da kay tmesine paralel olarak~ en az iki farklı 
finansal varlığın birbirleri ile olan pozitif veya negatif yönlü ilişkileri nedeniyle doğabilecek zarar 
ihtimalini üade eder. 

8) Yasal Risk: Fon katılına paylannm satıl<bğı dönemden soma mevzuatta ve düzenleyici 
otoritelerin. düzenlemelerinde meydana gelebilecek değişiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir. 

9) Yapdandırdmış Yatırım Aracı Riski: Yapılandırılmış yatırım araçlanna yapılan 
yatırımın beklenm • · ve ola~andışı gelişmelerin yaşanması durum.lannda vade içinde veya vade 
sonunda tamamının kaybedilmesi mümkündür. Yapılandınlmış yatınm araçlarının dayanak 
varlık.lan 'Ozerine oluşturulan stratejilerin getirisinin il · · dönemde negatif olması halinde, yatırımcı 
vade son~k. gelir elde edemeyeceği gibi vade sonunda yatınmlarm değeri başlangıç 
değe~alfum 4-qş~. Yapılandırılmış yatırını araçlarına yatınm yapılması halinde karşı taraf 
riski d ine -dftut'· an •• yapılandırılmış yattnın araçlarına ilişkin ol. arak şiı:ketin kredi riskine 
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likidite 
• Piyasa yapıcılığı 

l ,.auwı.ıwaıGlW' ~aledir. 

10) iıınw Riski: Fon pt rtföyüne: alman ,'3Ibklann Lıı;;mm yütüml:ü.lüklerini l,smen 
'\-eya tamamen zau:ıanım,da yerine ge • em.em • eni}i doğabilecek zarar ihtimalini ifade edtt. 

11) A • Satış Imti: Fon o~ • a ığa satışı yapılan finansal araçların piyasa 
.b.tlmtt::sm:m <1:naııması sebebiyle geri alımı Y.. aı>llLantK· iade · azalması durumunu ifade 

12) Baz Riski: Ftlnun içinde yer alan ,-adeli işleme 1'1 olan da,>ıuıak ,·adığm vadeli işlem 
• fiyatı arasmdaki fiyat faıklıh:: d •·· • · · · e'k · . Vadeli işlem 

,., • · ilgili ,·a.de s.onunda ·vadeli işlem fiyatı ile- spot bitbhine eşit olmaktadır. Aooak 
işlem sözt elerinde işlem yap tarih ile vade oonu arasında geçen zaman içerisinde 

~ li fiyat ile spot fiyat teorik fi..vatlam ~ olabilmıet · . Dolayısı ile burada Baz Değer~in 
sözleşme t esi hoyunça gös.teıece_ • d .... · • • · · :ita e- etoıet:~ır. 

13) Te • Riski: Türe'\· araçlar im • alman bir po • • -onun güvencesi olacak alman 
mİDahD. • tı zonınlu haller se biyle likidite etmesi halinde piyasaya göre değerleme 

değe· · beklenen - "-' p:: • yon de_ rini lcırşıla, aması l'-eya do _ teminat niteliğiyle 
ilgili olum:suz1uı.:ıannb1ılunması ol · ortaya çıbna..'-1 durum 

14) ~"OD Du:yarhhk Riski: Fonun için e yer alan opsiyon sözleşmelerinin değerini 
etkileyen temel faktörler (fiyat o. • ğı~ spot fi.ya\ kuUamm fiyatı~ vadeye 'kalan süre~ risksiz faiz 
o~ kar payı.) bulunmaktadır. Opsiyon sözleşm.esinin:fi;yatı ile '* etki eden faktö ierarasındald 
ilişkinin ölçüsünde:, sözleşme vadesi boyunca göste~eği değişim • ·· · ifade etmel-tedir. Delta, 
finansal kı. etin fiyatında meydana gelen · birimlik değişim karşısında opsiyon fiyatının kııç 
b · - değişeceğini göst el1edir. Gamın~ finansal kıymetin fiyatındaki bir birim değişmeye ö ı 
olarak delta meydana gelen deği eyi ,ölçmektedir. The~ opsiyonun vadeye kalan gün 
sayısındaki bir güıilük değişim karşısında opsiyonun değerinde meydana gelen değişimi 
ölçmektedir. Veg~ opsiyonun altında yer alan :finansal kıymetin volatilitesinde meydana gelen bir 
birimlik deği imin, opsiyonun fiyatında meydana ge · eceği değişimi ölçmektedir. Rho: faiz 
oranındaki bir birimlik değişim karşısında opsi. non fi. ıatmda meydana gelecek değişimi 
ölçmektedir. 

il Fonun maruz kalabileceği risklerin ölçümünde kıılhınllaıı yönwmler şunlardır: 

Fonun yatınm stratejisi ile yatınm yapılan varlık! 
risk yönetim sistemi oluş~ ..... ~u,..u,.....,t\lr. 

Piyasa Riski: 

yapısına ve risk dGzeyine uygun bir 

Şirket türev araçlardan kaynaklanan riskleri de içerecek şekilde, fon portföyünün içerdiği 
tüm piyasa risklerini kapsayan '~Riske Maruz Değer~' yöntemini risk ölçüm mekanizması olarak 
seçmiş ">~ı:~,. sistemini de bu ölçüm modelini esas alarak oluşturmuştur. R.'MD, belirli 
güven~~ i>.e•lç~ s ·· si içinde bir fon portföyünün kaybedebileceği maksimum değeri ifade 
etme~ . ~ ) irF. aJ:.µyatlanndaki hareketler ne ~~J~e5~ · ~ rlW}j_~!ll değil, belirli 
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Karşı Tun Risli:i~ 

• edil 1'or...a dışı türe1 araç ,ııe . ~ sözlt'Şmeleri kaışı m yol açar. 
• len.en piyasaya göre ayarlama (maık to mad..--et yômJnı·ın:e- göre) 

riski,. fon topl değerinin %20(fünü aşamaz. 

LikidireRiski: 

Lilidit . riski b.e5;aı>Jlamal.3ıım.cıa ıtföyün için yer alan 'Sle~-e pi_ larmm 
· l işlem rtaııam.aıa:n · • • . Değerlendirme süıımı:ıı1e,, • • • payı için 

son 500 iş güıiıi"im:~ gıımaııK m hacimle · · ortalaması ile o 
rtfü) bl:ş!Uıştıırıbr. . er bir borçlanma ı için son ?50 iş:::-- __ gününde 

'"" 20 iş gün: !!lliltıUK lem rinin ortalamasının yiib · e o rçlanma 
aıar:mm fun po • • . 

Diğer ıist fil1:ôrlerine dair ölçümler me~ . iye fonun 
iç•tiiziliiiiode v bu · yer alan fon smırlamaları do .. ~rtw:un(Ja 

3.3. Kaldıraç Yaratan İşlemler 

Fon po yüne 1.'111 )•aratan işlemlerden; ı- v Araç (Vadeli işlem ,·e opsiyon 
sözleşmeleri),. Saklı Türev Ara9ı, S~-ap Söz eşmesi:, Vaı:ant., Se . ~ İl • Valödü. Tahvil Bono 
İşlemleri~ İleri Valörlii Kin. S · • Alım İşlemleri$ İleri Valörlü Altın ve Gümuş Alım İşlemleri~ 
Yapılanc:ıınımış Y, Araçlan~ Ödünç Alına ve Açığa Satış işlemleri dahil ecektir. 

Fon portföyün · iien korunma ·vef\·eya ~ratırun amaçlı::- fonun strateji ,e risk profiline 
uygun olarak kaldıraçh işlemlerle- uzun · sa pozisyon alınır. Fonun başlangıç yatırımı ile- başlangıç 
~ uzeıinde pozisyon alınması sebebi ile fonun başl ç yatınmmdan daha yüksek zarar 

ka) edebilir. Kaldıraç yaratan • ~lemlere ilişkin o1axak araç bazında ayn ayn hesaplanan 
pozi . nlann mutlak değerlerinin toplanması suretiyle ulaşılan toplam pozis n sınırlan • 
Kaldıraç yaratan işlemlerin içerdi,ği riskler ile bu işlemlerin fonun .risk profiline olas.ı etkileri Risk 
Yönetimi Birimi tarafından - ,nli olarak izlenmel1edir. 

3.4. Kaldıraç )'anttan işlemlerden kaynaklanan riskin ölçümünde Rehber~de belirlenen 
esaslar çerçevesinde Mutlak RMD yöntemi l7.1llanılacaktır. Fon portfü i'Ülliln. riske maruz değeri~ fon 
toplam değerinin %30"unu aşamaz. 

3.5. Kaldıraç yaratan işlemlere ilişkin olarak araç bazında a)n ayn hesaplanan pozisyonların 
mutlak de .. derinin toplanın ı (s.um ofnotionals) suretiyle ulaşılan toplam pozisyonun fon toplam 
değerine oranına '~kaldıraf' denir. Fonun kaldıraç limiti fon toplam değerinin °o250'sidir. 

3.6. Fon portfoyüne alman yapılandırılmış yatınm ara9lannın saklı türev araç ni 'ği taşı)'lp 
taşımadığı Kurucu tarafindan değerlenclinlerek söz konusu değerlendirmeyi tevsik edici belgeler 
Kurucu nezdinde muhafaza edilir. Yapılandınlmış yatınm aracının saklı türev araç niteli · de 
olması halinde, risk ölçümüne iliş · · olarak Rehbert de yer alan esaslar uygulanır. 



4.1. f ' potıfü_ - .. ~el" 

~ama • dineilişkindüzffllemeleri~l'?S11-ltffic' 

4..2. Poittoy Sakla} CL"1 iım.. ton portro)
\--erdİğİ pna ,-e sennay piyasa.q · '"'.lan;: hym · ınaı:ıem, 

T, ~!'m sal:lwna .hizmdi 
- • an Ta\--asbank nezJ.in 

ilgili adına açılan hesaplarda izlemesi g bnd: • smda -varlıklar re 
bunıımn eri konusunda ı:; • • bil_. Takas ya söz konusu bil 
Takasbaıık~m erişimine imkan _ • Bu amumıda · f1Ctsf nın - :ümlüJ 
;: devam er. 

• Fan un mahı-adığ,. Kı ,n~mm ,--e Portfüy Saklayıcısı'mn malı b_ a}ndır. 
Fon"un m rarbğı. fon hesabma ofma..q ~ kndi · türev aıaç işi eri ve~-a fön adına 

olunan ernitelil1:ekiişleml bulunmak c•ımı:etemuıa rilemezverehnedilemez. 
Fon makat - Kurucunun ve .P rtfoy · a,pcımıın yöneliminin vel-a den.eriminin tamu 
k,mmılarmade · esihalm ·başbbiramaçla · eme~kam.u ,., 'armmtahsili 

ı da dahı1 olmak - .tuu:,ze<ıııı, - • e İhti)-ati ir konulamaz ve ülas mas.asma dahil 

4.4. Portfoy 'Saklayıcısı; funa aittmans.:aı )'a kaJıdann tutulması. 
diğer ,•ar • aidiyetiııin o · ası ve taldb ·. b.;,.'ltl ası~ varlık ve nakit 

-:etlerine ilişkin işlemlerin yerine ~etirihn: • • • to lü ile me·V2Uatta belirtilen diğ 
göred erln ye • e getiı:ilme • . nmıludur. Bu ki ~ po ~ · a-yıc-:ısı; 

a) Yatının fonlan hesabma katılma pa.,vl ihtaç ve itfa edilmesi işlemi ve 
.tbn iç. • _ - hüliimlerine .. · ı::- n;, 

b) Yatınm fonu birim ka a payı eya li • pay değ • • mevzuat ile fon iç~ 
inhnaıne hükümleri çerçevesinde belirlenen değerleme esas.ıaıma göre h lanmasım, 

c) Me\'Zllat ile fun iç - -ğii, izabname hüliiml · aykırı olmam.ak şartıy~ 
Kurucu/Yöneticim talimatlannm ~ ·e • e ge • CS:llll;ı. 

d) Fon~un varlıklanyla ilgili • emlmnden doğ edimle · e ilişkin bedelin uygun - e 
ak1anlmasmı, 

e) Fon;m gelirL rinin mevzuat ile fon iç - -: - i7.ahn e hükümlerine u,ygun olarak 
rullanılm~ 

f) Fon"un arlık alım tım.1~ portföy yapısının, işlemlerinin mevzuat fon iç - -ğü,, 
izabnam.e hükümlerine uygunluğunu 

sağlamakla yükümlüd- • 

4.S. Portföy saklayıcısı; 
a) Fona ait varlıklann ayn ayn, fona aidiyeti açıkça belli olacak~ kayıp ve hasara 

ayacak şekilde saklanmasını sağlar. 
b) Belge ve kayıt düzeninde~ fona ait varlıklant haklan ve bunların hareketlerini fon bazında 

düzenli olarak takip eder. 
c) Fona ait varlıktan uhdesinde ve diğer kurumlardaki kendi hesaplannda tutamaz ve kendi 

aktifleriyle ilişkilendiremez. 

4-6.a) Portfoy saklama hizmetini yürüten k-urul~ yükiimlülüklerini yerine getirmemesi 
ned ·yıe Kurucu ve katılma payı sahiplerine verdiği zararlardan so udur. Kurucu,. Portfüy 
Sakla)'-ı9,Ş~.d.!f:'-;. Portfoy Saklayı.CJSJ. da Kurucu~ dan,. Kanun ve Saklama Tebliği h- ctıınlerinin ihlali 
ned~;rlÇj~. <lp'ğail'~warlann giderilmesini talep etmekle yükiimlüdür. Katılma payı sahiplerinin 
Kr.,'ıc~v_ ~~Ja,~8°rttö1' Şak. ·layıcısına dava açma hakkı saklıdır. _ . . 
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b) -~ y saklayıcı~ . yönetiminden '"e)1l 

p~asa.ııaı:ı· :fi}1tthareldı . enl'B.)ua.s.-w.zıeroı:ıa.ııan. 

c) P r Sal:la.)"ICISl~ 6362 :sayılı ...,..,., ...... ""1:llwu. Y . ilgili ·: m ;\21Jattan 

...... .-:ı.u 1- romliilüklerini } • ~ ........ a pıyı sahip • kaışı 

4-7.. P~• .., · ~:u:ısı::ı- saklama • etinin fünk.'-iJo l ,•e hiyeıaışik olarak d( 
a~nştınlmas~ potan..~-e-l çıbr çatışmal:m.nm. düzgün bir ·şekilde beliti nm.es~ 

onlamıes4 önlenemiyoısa yönetilm~ gö . • ' "e ..,_\l.luuaun fon yamımc açıldanma..q 
kay yla .funa portfüy değerleme~ oper.a.s.1on ,-e muba.~be hizmetleri~ kanlına payı alım qJım,na 

ılık bizıneti ve Kurulta uygun göıülerek diğer lıizmetlm . il" • 

4A Pt.1rtlöy :saklayıcısı her _ - iti ra. k-0nı ,. 
u,ıeya, 

LIAl'il&ll&ll mutabal:atmı,. b 
var • merkezi saklama • eti , ·eten 1: 

43~ Porttoy saklayıcısı po ,. saklama m·zım~nnı 
:- ônlemnes~ yö · • ·:. ı;:; -

UŞtı:ınnak,ve b ~ ayük • 

• ğı ile J.-apar. 

~iteceği çıl.w 
asını ~ a)'acak 

4.JO. Kurucu-nun üç-üncü •• • ere olan boıç ,·e. -~ıuu·uı.- eri ile Fon~un a~ üçüncü 
ki · erden Qlan alar· · b:irbirlerine karşı mahsup • ez. 

Ut. Portföy s · ama hizmetini • - - n 1:: ~ yüliim.liilülderini yerine ge • emesi 
eniyle Kurucu ve katılma payı sahip erine l--erdİğ:İ zararı so udur. 

4 . .12.. K c0ı, Portföy · yıcısından; Portf"~• • Jtcısı da Kurucu, Kamm e 
· ~ ama Tebliği hükümlerinin ihlali eniyle doğan :ıarar}ann gi · esini talep ekle 

yüliimlüdür. Katılma payı sabiplerinin.Kı u veyaPortfüy Saklayıeısma da\'a açma halda saklıdır. 

4..13- P oy sakJayıcıst~ portföy saklama hizmeti ,,e:rdiği portföylerin yönetiminden e)' 
piyasa · fiyat h ketlerinden ka. naklanan z.anır)ardaıı so değildir. 

4..J.4.. Po ·:y Saklayıcısı~ 6362 sayılı Sermaye Piyasası .-.,.,ıu"'u.u ve ilgili diğer me, ittan 
kaynaklanan yükümlülüklerini yerine getirmemesi nedeniyle kanlma payı sahiplerine karşı 
sorumludur. 

~ıs. Portföy saklama sözleşmesinde portföy saklayıcısmın Kanun ve Saklama Tebliği 
hükümleri ile belirle.nmiş olan sorumluluklarının kapsamını daraln hük'Ümlere yer verilemez. 

V. FON BİR.İM PAY DEĞERİNİN, FON TOPLAM DECERİNİN VE FON 
PORTFÖY DEĞERİNİN BELİRLENME ESASL.4.RI 

S.1. nFon P rt:füy Değeri", portföydeki varlıkların Finansal Raporlama Tebliği'nde belirlenen 
ilkeler çerçevesinde hesaplanan değerlerinin toplamıdır. 4~0n Toplam Değerin is~ Fon Portfüy 
Değerine varsa diğer varlıkların • enm.esi ve borçların düşülmesi suretiyle hesaplanır. 

5.2. Fon}un birim pay değeri, fon toplam değerinin fon toplam pay sayısına bölünmesi 
suretiyle hesaplanır. Bu değer her iş ü (BIST Pay Piyasası'nın açık olduğu ve Amerika Birleşik 
De~ )}in-O}ke tatili olmadığı · er) sonu itibariyle Finansal Raporlama Tebliği'.nde belirlenen 
~ r r.- irç ~tı,.~e hesaplanır. A Grubu fon katılma paylannın birim pay değeri Türk Lirası 

;1 insın~Gruöu fon kanıma paylarının birim pay değeri ise Amerik~ DQlan. (USD) cinsinden 
/! c--, t??'( ,~ ~ t, 14 YA!'I KREOi PORTFün'CHETl~~l~.Ş. 
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.. . B 
~için.10\ı 
dö\iz alış kuru 

-· ~~uu.ı..·uı 

~ . - dm 
- rge m·ıı.eu·t~ .. mt!:i$1. 

gün tatil olma5 , . 
ır_ 

5.3. • • J,.-ıiz, .il ,sista:nlerimn çf ... - portro.y d.i 
, au.ı-ıuu. • atfomıun kapanması,: bilgi.~"81' sistemL • emeydana 
gelebila--ek ..... ax........... <1Uiıım:mıu ·• ey~ilecek ö · bir bilginln l)ml)"B çıması gıöi 

olağc iisfü c:ıw:umtıaııın me:y; :ı:ı . esi · ~ değerleme esa:: lannm . :ıt iti hususunda. 
Kurucu.'n u alab • . A söz l--onusu olaylaılail~ olaıakKAP"'ta açıklama 
yapılır. 

5.4.. 5.3. numaralı liıfilen mırınnı~ Kurul 
paylarmm birim pay de... ayabilir ye .katılma pa; ............... 

katılma 
UOI(lturuı;abilir. 

5-, Po ydeki ~ e:, leme ilişkin o~ · • Rap) li fiği 
TMS'TFRS dikkate alıııaraık· Kurucu yön · l"\mllu l'UID. ile belirlenen değerleme 

dakigibidir: 

Spot İşlem Döliz Değerlemesi 

fed-u Bankasmm (TCMB) ilan ettif,i paıa · eri üımnden yapılan spot pjyasa 
dö,:iz işl • içi~ TCMB,ım 15:30~da ilan ettiği döviz alış ~"lDU . anılarak de~lem 
yapılır. 'fi MBmnkor bilgilerini ilan etmediği diğer yabancı para birimleri için ise: BJoom rg'in 
~gili say.lal dan alman 15:30-15:45 saatleri arasındaki döviz alış fi. atlan l'Ullambr. Bu tür 
durumlar. değerlemede bıllimılan l-ur bilgisini destekleyici belgeler K •U din muhafaza 
edilir. 

İleri Valörlii Altın ,-e Gümüş Ahm İşlemleri 
İleri ,,aıorlü altın ve gümüş alım işi . erinde BIST Kıymetli Madenler Piyasası M iik 

bülteninde bu işlemi deı."terlemek üzeıe bulunan fiyat:- bulunma e takdirde Takasbank 
uygulamasına paralel olarak, (T, 1 r.ününde değerleme işlem yapılan günkü işlem fiyatı ile yapdll'. 
Bu şekilde fon po oyüne birde fazla fiyattan işlem yapılması durumunda,. değerleme yapılan 
işlemlerin ağırlıklı ortalama fiyatı ile yapılır. T +2 ve daba.iled valö - işlem yapılması halinde:-işlem 
tarihinden sonraki günlerde BIST Kıymetli Madenler Pi} asası günlük bülteninde yer alan değerleme 
fiyatı~ bulunmuyorsa değ.erleme ,ratör tarihinden işlem tarihine doğru gidilerek BIST Kı:.-metli 
Madenler Piyasası günlük bülteninde bulunacak ilk fiyatla yapılır. 

İleri Valörlü Tahvil/Bono İşlemleri 

İleri valörlü alman DİBS1er valö.r tarihine kadar diğer DİBS'Jerin arasına dahil edilmez. İleri 
valörlü satılan DİBS'ler ise valörtarihine kadar portföy tablosunda kalmaya ve de rlenm.eye devam 
eder. lleri valörlü DİBS alım ve satım işlemleri ayn bir vadeli işlem sözleşmesi olarak değerlenir. 
İşlem tutarlan ise valör tarihine kadar takastan alacak veya takasa borç olarak takip edilir. 

İleri valörlü sözleşmenin değeri alış. ve satı~ işlemlerinde aynı yöntemle hesaplanırken işlem 
alış ise ( +) pozi~ satış ise ( •) bir değer olarak portfoy tablosuna yansır. Aynı valörde ve aynı 
nominal değerde hem alış hem de satış yapılmış ise portfry tablosunda her iki işlem aynı değerde 
fakat alış işlemi ( +) satış işlemi ise negatif(-) olarak gözükecektir. Bu şekilde açtığı pozisyonu ters 
işlemle kapatmış olan fonlarda bu işlemler portfüy değeri üzerinde bir etki yaratmayacal"tır. 
~•-1'~••:;;~.İl_~ valörlü işlemlerin değerlemesi ise aşağıdaki formüle göre yapılacaktır: 

,✓--~ ,·\0
• rf ~eft»lı Değeri = Vade sonu Değeri /(l+~ileşik Faiz/100) (vkg/365) 

f :ıı- ..,. Vade s\,~u Değer : Alım satım yapılan DIBS'in nominal değeri .. . . 
:ı (©) -::ı \· YAPI KREDi PORTFOY YONETIMI A.Ş. 
[, [~ ( )'~} S :.. 15 ~ ı.event M,ıha(lesı Cömert~ Sok ~ 
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Bil Fai.z:V 
işlemlerin 8=öıdıkh OlıaLmra. 
::, IÇel:l~ işlem.lain. ...,-::;,u.,._ 
göniü::,öii 2i:-imte:n 

. .. "bil 

beri Valörli Kira Sfftiliblan 

işle • 
ı::- e B ,"81.ö -

en son aJm işlmı 
,naumı,a fiıiz ~'Oksa -

.İleri ,-atödü alman Kira Seıtifitalan ,-al.ör • e- kadar diğer · S rtifikalarmm arasına 
dahil • ez. İleri valôrl- an lCiıa · · an · :se 1,-alör 1atihine kadar portfüy Uıblosunda 
kalmaya '\·e değerlenmeye ram eder. ileri~ - Kiıa Sertifikalan ahın ve sabm işlemleri a~n bir 
vadeli işlem sörl · olarak ~aleoir~ İşlem. tmar1an i.ıı;e ,'81.ör tarihine l,dar takas tan .......,.._ 
,-e)-a tabsa boıç olaıak takip •• • 

İleri ,-al.örfü sö eşmenin değeri alış e satış işlemlerinde aym )"Öntemle besaplamıken işlem 
alış ise (-;-) po~ · • . (~) bir ğer olarak portfüy tablosuna yansır. Ayın ,;aı- Ye aynı 
nominal ğe e hem alış de sabş yapılmış ise portföy tablosunda her iki işlem aynı ğeıde 
Bkat alı işlemi (· ) satış işlemi ise neptif ("..) o - .ec l1iı:. Bu şel.ikk açtığı pozisyonu teıs 
işlemle J...--apatm.ış olan fonlarda bu işlemler portföy değeri üz · de bir etli yaratma~ ror. 

İleri valôrlü · emleı:in değerlemesi ise aşağıdaki förmiile göre yapıla - .:tır. 

İşlemin De_ • = ~ ... nu De ri '(}+Kar Payı OmmflOO) (\-kg/365) 

Vade Sonu : Alım satım ~cıpılanKira erti:fikası nominal d~ğeri 

Bileşik Kar Payı Onlm : Varsa değerleme gim- de BİST'te valör tarihi işl · valôr tarihi 
ile aynı olan işlemlerin ... h1dı ortalama.kar payı oranı:-yo değeri e günün e BİS'I'te aynı ... -
valörlü gerçekleşen i.ıı.lemlerin _ · .ortalaınal-arpa)'l o ~ ) oksa en sona)~ gün valörlü olaxak 
işlem gônliİooO. gündeki a. m gün valörlü işlemlerin ağırlıklı ortalama .kar yı o~ bu da Jok..c:;a 
iluaç 1arihindeki bileşik kw payı oranıdır. 

Yabancı Ortaklık :P :vlan, Yabancı Yatının. Fonu Ka'blma Paylan ,·~ Yabancı Borsa 
Yaunm Fonu Katılma Paylan 

Yabancı ortaklık paylarının> yabancı yatınm fonu katılma paylannın ve yabancı borsa yatırım 
fonu katılma paylarının değerlemesinde veri alınacak öncelikli veri dağıtım kanalı Reuters' dır. 
Reute 'dan ,•eri almamam.ası durumunda Bloombergrden veri alınır. Değerleme anında payların 
ilgili borsada il_· • değerleme gününe ilişkin kapaıuş fiyatı oluşm kapanış fiyatı,, işlemler devam 
ediyorsa, Türkiye saati ile 17:00 - 18:00 saat aralığında Reuters'dan, Reuters~dan veri alınamaması 
durumunda Bloomberg~den alınacak lan o günkü tüm işlemi · ağırhklı ortalama fiyatı kullanılır. 

Değerleme gününde ilgili borsada işlem geçmemesi halinde son işlem tın.bindeki kapanış. 
fiyatı kullanılır. 

Dış Borçlanma Araç18l'ı (Eurobond), Yabancı Borçlanma Araçtan, Yabancı Kira 
Sertifikası 

Borsa dışında yapılan dış borçlanma araç-lan, yabancı borçlanma araçları, yabancı kira 
sertifikalanmn değerlemesinde veri alınacak öncelikli veri dağlnm kanalı Bloomberg'dir. 
Bloombergtden veri alınamaması durumunda Reuters'dan veri alınır. Türkiye saati ile 16:30 
itibariyle temiz fiyat olarak ilgili kıymetin alış/satış :fiyatının ortalaması alınır. Değerlemede 
kullanılacak kirli fiyatı, temiz fiyatın üzerine değerleme tarihine kadarki birikmiş kupon faizinin 
ekle_,,,.. ·ito!~ bulunur. Değerleme gününde alış/satış fiyatı oluşmamış kıymetlerin değerleme 

r-1
. · ije-;_bi:ı:)~ce)rJ değerleme fiyatının son değerleme tarihindeki iç verim or.qu. ( işlemiş faizin 
' enme . uvla) .ik ilerletilmesi voluyla bulunur. VAPI KREDi P0RTFOY YÖNETiMi A.ş. 
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ooü n kapanış fi} 

. ile 17:0ll - 17:30 saat aıalı:_ 
~ulumımama;sı d:ıımıımııııcda. Reutas~-dan alma · olan-.--. giinl,.--ü 

~ 2ldık1ı ortalama yata ~iılalwmıası. dUlum:mıiiıa ö celilili ,olarak Bloomben!"de,, 
Bloo h;-ıgı,den veri abnarnaması durum.unda Reut .:~ ilan edilen _- tel fiyat (dayana\: 
,·arlı1:Jann güncel fi.w.tlan) l.ııllanıJJiUaR lenan bllıamııır: 

Değerleme gününde her ili veri ~ tun J..analmda da ,.. - el fiyat ilan 
tar:illl"mdan sağlanan alış ,-e satış kotasynnıı~nnı~ ortalaması~ h 

et B" • • e iletilerek değerleme yapılır. 

esi halinde 
güncel fiyat 

•• ~ ihraç edilip oor.saaa işlem görme} er • · (ıhraç bel:> • Kurulca onaJlanan) 
önttlil:li olarakBloomberg"deı Blooml:'ıeıg"den ,·eri 21Dıaıı:lmıııast dmmnundaRJ .uters~dailan edilen 
gün l fiyat l.,ıllamhr. Değerleme ;;, - iinde her • · ,m _:_ ıun bnahnda da ... ~ c.el fiyat ilan 
edilin mesi halinde ihraççı taıcm.n:cıan _ anan alış ,•e satış l:.otasyonlannm ortalaması alıııaıak 

la.mm ._, - el fiyat~ Fon Hizmet • · · iletilerek değe leme yapılır. 

Yulı: • yöntemlerle değerleme fiyatı elde edilememesi durumunda bir önceli değeri ıe 
güniind , k an d~leme }-atı l'Ullanıbr. 

Fonı0anl Sözleşmeleri 
Boısa dışı fuNard işlemler da. ranak varhğın spot~ ib. haz · hesaplanan rik .raı 

ile d~ rlenmeL.'tedir. DaJ.mak "-ar.lığın spot fiy-"cttı tarak; fu ·ard eşmenin konusunun dôviz 
olması durumunda değerleme gün: ki T.C. Meıkez Banbsı alış ve satış 1.-uro ortalaması, 
boıçlanma aıaçlan için İste-: değerleme ._ - :ü iti ·:...ıe en ::; - cel ~ - · ağırlıklı ortalama fiyatı 
l-ullamlacal..1ır. Bulunan . t değerler. değerleme günu ile forv.ıaıd işlemin vade tarihi arasnıdaki 
gün sayısına tekabül eden uyg,w 1L ve döviz piyasa iaizleri ile {~ranak -varlığın döviz olm~-ca 
durum.unda ise ıncelikli olamk Bloomberg~ Blt..ıomberg~den veri ahn:arnr:unası durum.unda 

ıersıdan alın cak olan ·~s.-wap poinf' kadar) ilerletilecek~- rik :fiyata ulaşılacal"tır. Farklı 
dayanak varltldaımın 1..-ullanılması durumunda ise piyasa fiyatını en iyi yansıtacak yöntemler 
ı.::.\,&Uj;ııu.u.U 

Swap Sözleşmeleri 
Borsa dışında taraf olunan sw-ap sözleşmelerinin değerlemesinde öncelikli olarak Bloomberg 

terminallerir Bloomberg terminallerine erişilememesi durum.unda Reuters teıminalleri l."llllanılır. 
Değerleme gününde swap sözleşmesinin değeri vadedeki para birimlerinin ilgili faiz oranlan 
kullanılarak değetlem.e gününe indirgenmiş nakit akışlannm Türk L. s.ı cinsi karşılığıdır. Türk 
Lirası cinsi karşılık hesaplanırken.. in · er nmiş nakit akışının Fon·un varlığı (alacağı) olması 
durum.unda TCMB alış kuru, Fon'un yfil..iimlülöğö (borcu) olması durumun~ TCMB satış kwıı 
kullanılır. 

Futures Sözleşmeleri 
Yabanc futures sözleşmelerinin değerlemesinde. ilgili borsanın intemet sayfasından veya 

sözleşmenin Reuteı:s' da ya.yınlanan o gün için açıklanan en son uzlaşma fiyatı, uzlaşma fiyatının 
bulunmaması dııromunda son işlem fiyatır işlem gerçekleşmemesi durumunda n alış fiyatı, 
borsarun kapalı olması durumunda ise bir önceki değerleme fiyatı kullanılır. 
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Leııerıt Mııhallesı Cömert Soka 

1 No.1Ai28 34330 Beşiktaş.il": 
www yapikrediportfoy , 

~ersıs~-57.00 • 1780-9: oot , 
Si · c· 47021 8-417800 



~. ;on sôı:leşme - -
=ııı,ıır ı;~~:iieme gününde opsi}"On __ 

.. e fiya:ıı kummı1ır. 

Bo Dıp.R.epo ve Tff&-Rq,o Sôzl ekri: 
Borsa " - ters repo sözleşm len '\Ue sonuna kadar işleme ait iç , · o il 

değerlenir. 

Yatırım Fonu - ,·ıan 

Ya Fonu~ ••ıııı.u,u.ı.uı değerlemesinde ilan • n son fiyat J.:ııllamlır. 

S.6.. Borsa dışında 

Tiire\· Araç Sözleşmtleri 

K u . . • • Yönetimi Birimi taıafindan boısa dışı - re,· araç sözl ıel tinin 
'"adil bir fiyae içerip içermediği; opsiyı-nlar için ~ack&Sdıoles yöntemi, ya bu yöntem ycterli 
göriilmezse genel b1' gö bir opsiyon :IQ.ıatlama yöntemi l,:dlanılaıal.-; Fol'\\'3.T.d sözl eler için 
Finansal Raporlama Tebliği'nde y« alan esas göre b unan da:_ • varhk spot de... eri~ 
değerleme günü ile- rard İ.ı,~emin ,-ade tarihi arasındaki gün sayısı ve ilgili para birimlerinin piyasa 

• •a.cıu•-• veya ônt"Clikli olar.ık Bloombergl>deıi:, Bloom rg~den ve • almamama..rq durumunda 
Reuters · alman ç,S\\-ap point"'t k'1Jllaoılmak suıetiyle~ ,·e S\\'"8p sözl eleri için ise "'b _ - -
değer hesaplama yön -~~ k J ~ h lanan teorik fiyat ile değerlemede l."llilanılacak fiyat 

m katşd a ~pılarak kontrol e · • • 

Adil fiyat doğrulamasında opsiyon sô esinin fon po - • :üne dahil edilmesi öncesinde 
ve değerlem · de o ·:von sağbıyıcısı taıafindan verilen fiyat kullanılır. Bu fiyat,. K u 
ne:zdindeld .. ız Risk Yönetimi birimi tarafından hesaplanan teorik fiyatla k~,Iaştmbr. 
Kaışılaştıımanm fonun lehine sonuçlanmaması halinde: karşllaştmnaya konu farkın kab ·ıebilir 
se'\-iyesi olarak esaplaııan · ·fiyatın %201si 1-ullanıbr. Opsiyon: içsel değerinin hesaplanan 
teorik fiyatın %1 O"unun allıDda kaldığı durumlarda farkın .kabul edilebilir seviyesi toplam değer 
üzerinden hesaplanır, Bu dununda,. farkın "toplam. değerinin fon toplam değerine oram olmak binde 

· seviyesi l,ıllamlır. Farkın se,iyenin üzerinde olması durum da,, opsiyon _ ayı ısı taıafindan 
verilen fiyat Yönetim Kurolu~un gerekçeli .karan ile kullanılır. 

Borsa Dışı Repo ve Ters-Repo Sözleşmeleri 
Boxsa dışı repo-ters 1\ eşmelerinin herhangi bir iliş · den etkilenmeyecek şekilde 

objektif koşullarda yapılması \'e a · bir fiyat içermesi zorwiludur. Adil fiyat kontrolü aşağıdaki 
ş · de yapılır: 

Borsa Dışı Repo-Ters Repo Sözleşmeleri için adil fiyat, BIST Borçlanma Araçları Piyasası 
Repo•Ters Repo Paz.an"n aynı - ilgili vadede gerçekleşen ortalama faiz oranıdır. Söz konusu 
sözleşmelerinportfoye dahil edilmesi aşamasın~ ilgili vadede BIST"de işlem geçmemiş olması ya 
da o andaki piyasa koşullarının ortalama faiz oranı ile işlem yapmak için uygun olmaması 
durumunda portföy yöneticisi tarafindan en az ilci mali kuruluştan fiyat teklifleri alınır. Adil fiyat 
alman fiyatların rtalam.asıdır. Bu hususa ili kin yöntem ve süreçler Kurucu~ nun sorumlu! ... dadır. 



\"'L K..AIDJ 1...:\ ,PAl.LARr\'IN Al.ıDI SAT.Dl ESASLARI 

ı'!lft'ld?n belirl · · · • ra ı::uı:uıusıara tahsis edilmiş fonlar 
.lıdll.l.ıw.apaylanıım lahsisli alarak satılat..'ağı 

768 . h ,. ura bil.iirilmişıir. 

ylan A . ve B Grubu o ak ikiye a}nlıııııştır-.. Pay ~ ilişkin 
lZ3.!iDaJjD.enı·ın (6.6.) ncım desinde }er almaktadır. 

Fon satış · angıç tarihin bir adet B Grubu paJım no . fi}lıb (birim pay de~ ") 1 
Ameru:an Dolan (USD),. llir A Grubu payın nominal fiyatı .(birim pay değeri) ise bir önceli iş 
gününde Tc_m 1arcmn:cıan be · m Am rikan Dolan , -so) dö,iz alış l,mı esas atm:Uak 

hesap) cak l r D l-aışılığı Tiirk Liıası (fLrdir. 

Takip eden ,;r.,- erde fonun b • • pay değeri, fon toplam değerinin katılma pa:)ılamnn sayısına 
- esi}ie e de · · • Fon birim :v değeri yukanda belirle pay ~lan çerçe\~ • e, bağlı 

olduğu pay grub göre Tiirk Lirası ve Amerikan Dolan . · :D dm" enb !anır ve ilan edilir. 

B Grubu payla.mı Ame · • Dol (USD) cinsin en e~ lamnasında; il_· · gün 
ıçm lanan TL cinsi pay fiyatının TCMB tarafindan saat 15:3«rda ilan · en gösterge 
niteliğindeki Aın • · Dolan (USD) döviz ahş ~ bôlünm -· sure ·:de tespit · • . 

Fon bhlm payı alım samnma ff. • birim v değeri~ - ük olarak hesaplanıp er iş gunü 
alım satım yeri tinde · edilir. DÖ\u cinsinden alman paylar döviz c-iııs:' den ~de çevri.lirken 
Tüık Lirası olarak ~-JarTürk Lirası olarak nal-de çe1 · • . 

K u;-nun kendi adına ya ğı işlemler de dahil alınan tüm katılın payı alım satrm 
tilimatlarma ahın ,ı-e satım talimatları için a:, a,yn olmak üttre mütesel-m sna numarası ,ıerilir Ye 

işlemler bu öncelik sırasma göre gerçekleştirilir. 

Yatmmwarm Fon pay alım , attın talim.atlan I pay Ye katlan şeklinde gerçekle 
Fona katılma ve fondan a1nlm.a için . ~a şart yok"'tUr. 

Fon'a sadece ~ elikli Yatınmcı"lar yatının yapabilir. 

Yatırımcılar adına yurtiçi (BIST Pay Piyasası) ve yundışı (Amerika Birleşik Devletleri) 
piyasaların birfil..'te açık oldugu günlerde saat 13.30"a (yarım günlerde 10.30) kadarv • en katılma 
payı alım talimatlan talimatın verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay fiyatı üzerinden 
talimatın verilmesini takip eden iş günü yerine ge · · · . 

Yurtiç.i ve yurtdışı piyasalann bil'lil1e açık olduğu günlerde saat 13.30'dan (.vanm günlerde 
1 O .30) sonra iletılen talimatlar ise, ilk pay fiyatı hesaplamasından sonra verilmiş olarak kabul edilir 
ve izleyen hesap~amada bulunan pay fiyatı üzerinden talimatın verilmesini takip eden ikinci iş 
~ ünde ye~-~tirilir.: 

/"· ~~~ 4.., )t ·v 
~ :ıf ~.,... "'• \ ,. 

--~ ·' . ~ .. . / ,c~, :,_, ı , 
ff . /( / ..,r 'ı ;;~ )~ 
/ı ı--ı 1 ,\.. .. 'f!. ı.: 
ı.. ~, \ .. _ .. J ,, . •• ' .. ; 
i • •'i' ~ ' 'Q ı"l ~.,, .'p. 
\' ':~- . • ...;.,:: ..::.ı , t 'J. j~J ,l 
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Y · i. ·~aıınmc;~ 

oldu;,öu: • 
Ded . 

• • i},-asaıan:ıa } e valörii l211Dl -
gelen • izleyen ilk iş 

6..l. Ahın Beddlerinin T sil Esaslan 

Abm talimatının verilmesi. · . talep edilen btılma paJ-ı bedelinin Kurucu tarafından 
tahsil edilm • esasbr. Alım talimat) pa.) saşısı ya. tulaI' ol · ve bilir. K: .o,. talimatın 
pay sa)'JSI maıak "\"mim.esi halin eı- alış · • uygulanacak fi. kesin olarak bilinmemesi 
nede • ı; btılma pa~ bed n · • en son ilan edilen satış fiyatına o/olO~ye 1:adat ila,--e m · 
uygula:,,oam: 1ahsil edebilir. A}TJ tablroa payı bedelle · • işlem günü tahsil etmek üzere en son 
ilan · n fiyata marj tıygulamnak .7uıetiyle bul: tara eş değer kıymeti teminat fllank kabul 
edebilir. Talimatın olarak , • halin ise be • · en tutar tahsil edileıd:~ bu tutara dfflk 
gelen pay saym fun fiJatı açıklandd.1an ma e 

Alım talirnat:ıom kaışılı_ edilen tutar: bu iuJmamede belirlenen . slar 
çe ~Yesinde., kaillma pa)'l alımmda kııııau.ıııu..ı.u ..... 

A grubu AG-'ı.ı.uı.a paylarmın alım talimatının karşılı;;, tahsil tular o gün i .. in 
_:-atınm.cı adma Kurucu tarafindan Yapı ~ • Porttoy Para Piyasası Fonu~nda malandmlmal: 
suretiyle bu PBhnamede belitlenen lar çerçe,·esinde~ kablma payı alımında l'Ullanı • B u 
pay alım talimatı "~eren .ratmmcılaıdan taJı..qJ • en tutarlar n~wmdmlmayaoaktır. 

6.3- Katılma P~'l Satmı Esaslan 

Yatırımcılar adma yurtiçi ,·e yurtdışı piyasalann birlil"te açık oldu... günler saat 13.30)a 
(yamn günlerde 10.30) l-adarYerilen katılma payı talim.atlan 1alimatın verilmesini takip eden 
ilk hesaplamada bulunacak pa} fiyatı ~erinden talimatın verilmesini takip eden üçüncü iş .- mı.de 

yerine- getirilir. 

Yurtiçi ve yun l piyasaların birlikte açık olduğu günlerde saat 13.30.,dan yarını günlerde 
10.30) iletilen talimatlar ise~ ilk fiyat hesaplanmasından soma verilmiş olarak kab edilir ve 
izleyen hesaplamada bulurum pay yatı üzerinden talimatın verilmesini takip eden dördüncü iş 
gününde yerine getirilir. 

Yurt içi ve yurt dışı piyasaların kapalı oldUt,.SU günlerde iletilen talimatlar, yurtiçi ve yurtdışı 
piyasalann birlik'te açık old~ütı ille iş ::: - ü yapılacak ille hesaplamada bulunacak pay fiyatı üzerinden 
gerçekleştirilir. 

Yurtiçi piyasaların açık old • erin belirlenmesinde BIST Pay Piyasası~nın tam gün açık 
olduğu; ywtdışı piyasaların açık olduğu günlerin belirlenmesinde ise Amerika Birleşik 
Devletleri'nin ülke tatili olmadığı günler dikkate alınır. 

Yurt içi piyasalarda yanın gOn tatil olması durumunda, gerçekle.şme valörü. yanm güne denk 
gelen talimatlar izleyen ilk iş günü yerine getirilir. 

~...._ı ,ı,ır.'t :,-~!", 

/2-ı!-.. ~.ı~ ç. . : ·; . ~~,. 
,t9·· '· ··3 ta . .,. I -v- })., • v . .ıf ·--\ 

fi -~ ~ ,, 
ı! ı:,ıl , ;> t t\ rJ. '\ {1 g, ı \, ~,~.9-ı~/ ~\•. § 

;. .· -ıı· .. ~ ... .;.;• 'I" --
~ ·-· _,. .. ;:o,-.:,r•. "' .l 

·:-. ... J'i A f~ \ .)' ~ --

o 

YP.PI KREDi PORTFÖY YONETIMI A.Ş. 
'ı.evAfıt Mııhaı:es Cörnert Sok.ıı,.~ 

No:1A/28 ın3.:: BeşlktaşJI~, A~' . 

9
- www yp~dı;:ıortfoy c , . .. 
,1eısis Nu • 00-1 7 BO· ' 4 

Sıcıl No 470? fl 417800 



Katılma ~-ı hale eri; • aafümmron , yartiçi ve }-urtdışı p·_ pı 

günl.eıde- 13..30Ta ö,--anm günlenie 10 30) tadar v • esi naumıı: .. ıalimaıın " • esini talip 
eden - ~ - - iş günfuıde. • talima.tmm , -çi ~~,e yurtdışı pi~ açık ol ğu günlerde 
13.3{f ô ~ - eni~ UL~O) so l es.i. mınnae- ise~ . atın vailm sini talip eden 
döroiim::ü iş gününde • cılara oottür. 

Emir _. • eşme iş _ - erininhesaplamna.."11ldaBIST Pay Pi., asası ı-nm tmn gün açık ol -
,-e Amerika Birleşik Ded.rtleri'nin ülke tatili. o _ günl~r dil:kaıe abmr. 

6.S.. Ahın Satıma Araa.hk Edm Kuruluşlar ve Ahm Satım Ym.eri: Katılma payı satın 
ahnması ,>-eya Fona iadesi KlltUCu aracıbğl ile yapılır. Fo Türkiye EJel.1ronik Fon Alını .,anm 
Platfomıu~nda işi görm dı..1oo.ir. 

6..6.. Pay Gruptan: 

Fonlıınlma paylan A ıbu ,-e B Grubu ol.atak iki gruba a. ".u.1'-'ı.&paylar~ :vatı 
n. '-'laıak • • en '"- TL c · · den ödeme yapıl alınıp satılan pay ; B u paylar i.~ 
-yaıı Amerikan DoJan -sD) olerak ilan · en ve .Amerikan lan (U-.ı ~ t:insinden e 
)Çılatak alınıp satı paylan ifade- eder. Bu çerçeved~ Fon yaomncılan tar-atin.dan '\i • en y- ~ 
Lirası (IL) cin • kanlına payı abm talimatı A _ bu katılma paylan ile; Amerikan Dolan 
(lJSD) cinsinden katılma pa.rı alım talim.atlan ise B grubu l.'8.b.lma paylan ile _ rçe1deştirilir. 

Pay gruptan arasın geçiş yapılamaz. TL ve)ll erikan Dolan (USD) ödenerek satın 
alınan fon payının. fona iade · esi --·-onda ödeme a)'Ul para birimi cinsinden yap • 

Pay gruplanna uygulanan yönetim iici'eti or.anın;da farklılık buhınmamal-ta . 

VII. FON MALV ARLIĞINDAN KARŞllJ "'ACAK BARCAl\lALAR YE 
KClRl CU>Nt""N KARŞILADIĞI GİDERLER: 

7.1. Fonun Mamırhğından K.arşdanan Barcam.alar 

Fon '\"Mh_ dan yapılabilecek harcamalar aşağıda. er alınak"tadır. 
1) Saklama hizmetleri için ödenen her - ü ücretler~ 
2) Varlıkların .nakde çevıilm.esi ve transferinde ödenen her türlü ·vergi~ resim ve komisyoiilar~ 
3) Alınan kredilerin faizi.,, 
4) Portföye alımlarda ve portföyden satımlarda ödenen aracılık komisyonları~ (yabancı para 
cinsinden yapılan giderler TCMB döv.iz satış l.'1.lrll üzerinden TL'ye çevrilerek kaydolunur.), 
5) Portföy yönetim ücreti~ 
6) Fonun mükellefi olduğU vergi~ 
7) Bağlın.sız denetim ~uşlanna ödenen denetim ücreti~ 
8) Mevzuat gereği yapılması zorunlu tescil ve ilan giderleri~ 
9) Tal'Vim yılı esas alınarak üçer aylık dönemlerin son iş gününde fonun toplam değeri üz en 
hesaplanacak Kurul ücreti~ 
1 O) Eşik değer giderleri~ 
11) KAP giderleri 
12) E-defter (mali mühür: arşivleme ve kullanım) ve E-fatura (arşivleme) uygulamaları nedeni ile 
ödene&lt.izmetbedeli 

i l~)$:- .:· .f, l:ie.yannam.elerinin tasdikine ilişkin yetkili meslek mensubu ücreti 
./ ı 4) ~ rzuat kaw.amında tutulması zorunlu defterlere ilişkin noter on. ayı gjderleri, 
il ,r f?"" ~ \ YAP! KRE.01 PORTFOY 'ı'ONETIMI A.Ş. 
' t1 / ~ t -{! S ı•t 21 · ı.,event Mıınoil esı Cömert Sok:.ııo. 
\', 't', ı,,~,. ' f:1J ı ı' No 1N"n ~:,l30 6.:?Şlktaş!l.... \ 
" ... 

1 ::1 '2~/ ~# ~ ' "" ' er rr.oy '' ~:., ';~,, ~-,.• ,,..,. J1 J~ıpıkr~ ıp~ , ,,_ iJ, 
•~-- ~ ,. . PİJ{~\r,h: .,'-"';f I Mgraı~'Nı.ı 0-5700· ı 780--78M 
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7..1-1. Fon Yendim f"cnö Oranı: Fon ~amm • aşık %0:,00219 (yii2 binde iki 
[yılbk • • en] oluşan bir yô rtim ücreti 

· her ay .. .n: -U)'il fondan ôdenet."l!lw. 

her iki pay grubu için d aynıdır. 

7.1.?.. Fon J>ortfôyindeki Varhklarm Alım Satımına Ara · Eden Kundnşlaı- '("e Aracılik 
İşlemleri İçin Öd.mm Komi~onlar 

Fo portto} - yer alan ~ .................. alım ~ma Yapı "-e' Kıedi Baııb.sı A.Ş. (boıçlanma 
araçl~ ters. repo:- mevduat ,re dö,iz alım. satıııı işlemleri için) ve Yapı Kredi Yatırım Mi aıl 
Değerlı:r A.Ş. (paJ~ ooısa piJi :, boxçlanma çlan~ Jel)loırersıepo) • etmektedir. 

Fon portföyüne. yapılan yaban ı ooıç)aııma aıaçlan alım ı;atıın işlemlerine ise asnc..a,, 1KG 
BankN.V.~CitılııankL onBranc~GFI uritiesLimi _ Co • ntalCapital wketsSA~BGC 
Brokers 1P~ Baıdays Bank PLC'l) M Lynch "onal~ Morgan Sta:nley& CO Il\ıL PLC. 
Banca Promoo SPA:o .Adam.ant Capital Paıtne - AD:- İş Yatırım M:enl"Ul ::- rler A.Ş. ve Goldman 
Sachs Jnt · nal aracılık etmek · . Fon portfü - ... yapılan borçlanma aracı dışındaki yabancı 
menl'Ul ~TIDet alım satını işle etine ise Yapı Kredi Y: lienkul Değerler A.Ş. am:ılık 
etmektedir. 

Söz konusu ılık işlemleri için eygulanan komisyon oranlan _ da) er almaliadır. 

1. Y İçi Pay edi Pi. ,-e 'Vaıant • leınkri omis.yonu: 
a) Pay Senedi "\'e Varant Alım Sabm. İşlemleri: İlgili l,mım\)l\ kom.is.yon tarifesine göre 

B {V hariç 0,00009 ,·e 0)0005 aıalığında değişkenlik göstennel"tedir. 

2. Sabit . • · • Menkul y,metl Komisyon: • BİST Borçlanma Araçlan Piyasası Kı in 
Alım Satım Pazarında gerçekleşen. işlemler için BİST tarifesi g erlidir. 

a) Tahvil-Bono Piyasası İşlem Komisyonu: 01000015 + 8 
b) Tahvil-Bono Piyasası İşlem Komisyonu (14:00-17:30 arası işlemler): 0,00002 + BSMV 
c) İleri valôrlü Tahvil-Bono Pi ıasası İşlem Komisyonu~ 0~00001 + BSM:V 
d) Hazine İha1 . İşlem Komisyonu: O 

3. Repo-Tm; Repo Pazarı İşlem Kom.is) onu: 
a) O r Repo-Ters Repo: 0~0000075 + BSMV 
b) 0/N Repo-Ters Repo (14:00-17.:30 arası işlemler): 0~00001 + BSMV 
c) Vadeli Repo-Ters Repo: 0~000007S*Gün Sayısı - BSMV 
d) Vadeli Repo-Ters Repo (14:00-17:30 arası işlemler) : 0~OO00l*Gün Sayısı+ BSMV 

4. Takasbank Para Piyasası İşlem (TPP) Komisyonu: 
a) Takasbank Para Piyasası (7 günden uzun vadeli): 0,00000276*Gün Sayısı + BSMV 
b) Takasbank Para Piyasası (1-7 gün arası vadeli): 0,00002208 + BSMV 

5. Yabancı menkul kıymet işlem komisyonu: İlgili kurumun komisyon tarifesine göre 0,0001 
.g.~ O>~l~~ğında değişkenlik göstennektedir . 

.ı · .... r ;.· - ' 
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7. ll.usbrarast TeJnil P işi eriko .S} u: 0~ 

rul ~-met işlem komisyonu: İşl · ~ • göre B.S:J\ • • . 0:-0000375 
3 .. 75)ile :0;0048 (onbiode48) araJ.ı: da eğişir. 

9. Kıymetli fadenlet Pi~-a..';,a..~ İşlem Komi.'-ıyonu: BİST Krsmetli ~ 
geı:çekleşen işlemler için BİST . • geçerlidir. 

a) Altın: o~ 10- BS:M\ 
b) Güm.üş: tl:000015 - B~fV 

7 .. 1.3 .. Kımıl Üı:refi: Tal."\im. }:1lı esas. almaıakı, üçer ay • dö ·• son iş gününde Fon~un 
net '\1ltbk değ • üz • en ;o0~00$ ()iizbindebeş) oıam.nda esaplanacak ve . enecek Kurul Üc ti 
Fon· :yünden karşılanır 

7..1 .. ~ Fonııon Bağh Olduğu Şemsiye Fona Ait Giderler.: siye Fon~ uş giderleri 
ile fonlana btılma pa)l. ihraç gjderleri hariç oJmak üu: ~ Şems·. Fon için • ılması gereken -
giderler Şemsiye Fona bağlı fönhmn toplam değe-deri · • altrıarak o sal olar.ık il~ · · .funlann 
portroyl . 'karşılanır. 

7 .. 1.S.. Karşılık ~nlacak Diğer Giderler ve Tahmini TuıarJan 

· anan -saklama - reti ve diğer giderlere ilişkin güncel bilgi( ıe 

A) Fon"dankuşılaııangideder % 

Yön tim ucıeti Günlük yaklaşık 0?0000219 (yüz binde iki 
virgül on dol-uz) 
Yıllık ya'k1 ık 0,.80 -sıfit • seksen 

Saklama - ti o~ı-0 

Diğer giderler (Tabrnuri) 1 O, 17 

B) Yatınmalanlan tahsil tdilece · ücret ve komisyonlar 

7.2. Kurucu Jınfmdan Karşılanan Giderler 
Aşağı.da tahmini tutarları gösterilen katılma paylarının satışma ilişkin giderler kurucu 

tarafından karşılanacaktır. 

GiderTürü Tutarı(TL) 

Tescil \·e İlan Gi.d deri 2.000 
18.000 

TOPLAM 20.000 
I Diğer Giderler* 

-----------------·-·---
* Diğer giderler ::::: Yasal defter masrafı. + ISIN kodu masrafı. + LE/ kodu masrafı, KAP Bedeli.ı.. 
"MKK ihraç bedeli + K,ışe masrafı 
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,-m... .FO .. ans· \ "'ERGİI.R.~""DİRİU IESİ: 

8..1. Fon Portföy İşletm.ec:iliği.Kaz:an.,çıaırmıın Y · dirilmesi 

a) Kunımlar YugmDiiftıılemesiAçısmdan: 5520sayılıK--u.au.ı. Y "si.KoD utnun 
5. maddesinin 1 numanili • • ld. alt • UJmnea.. menl,ıl kıymet yatının. i portföy 
işi ecili::,öinden doğan .kazançtan l.'llIU!Dlar ,·agis.inden isti.-madır. 

b) GclirV~iDiiz lemesi.Aı daıı:Fo 
Vergi"· Kanunu)lun =- ici 67. maddesinin (8) num 
1e,1ikatma tabidir. 

portt'öy işletmec~ .kazanç~ Gelir 
bendi uyannc~ o/4>0 oranında gelir "\'eıgİ..c.İ 

s.:ı. Katılma Pa)-ı Sa Alaıılarm Yeıgilmdirilmesi 

Gelir Vergisi Kanunu"nun geçici 67. madde:.i uyarınca Seı:maye Piyasası Kanununa ... 1 
l,m,ılan men1..'1ll kvmetler yatınm. funlannm katılma paylarının ilgili olduğu fona iadıesi · 10 
oıamnda gelir vergisi tevfibtma tabidir. ""mn • i maddesinin birind fıkrası bpşamındaki 
mükellefler ile munhasmm m ~ kıymet ve diğer ye piyasası aracı getirileri ile değer artış 
kaıançlan elde etmek ve bunlara bağlı Jıaklan l-ulJanm~k amacıyla üaliyette 
mükell · en S aye Piya..~~ Kanununa göre ruru1an yatınm fonlan ,ı-e .ratının o • · an. ·la 
benzer nitelil'te olduğu T.C. H • ve ~ıfaliye Bakanlığmta Jirlenenler için bu oran %0 olatak 
uygulann-. cıı 

Amerikan Dolan (USD) ~ rlnden alım satımı gerçekleştirilen B Grubu katıJma payl 
döviz c· · n anapara l.,ır farla gelirlerinin 'Vçfgjl • e T .C. Hazine ve Maliye 
Bakanlığfmn ilgili düzenlemeleri dikkate alımı. 

Gelir Vergisi Kan.unu ·nun ... ki 67. maddesinin (8) numaralı · uyaıınc-a fon katılma 
paylarmm fona iad sinden elde edilen gelirler için rıilık yannaıne verilmez. Di:: gelirler 
n eniyle beyanname verilmm h · de de hu gelirler heyaım ye dahil . ilm.ez. Tıc • işletmeye 
dahil olan bu nitelil'teki gelirler,, bu fıkra kapsamı dışındadır. 

Kurumlar Vergisi anunu Geçici Madde 1 uyarınca darm- ~enefl'"UrOJDlarm. Türki.re'deki iş 
yerlerine atfedilmeyen veya daimi temsilcilerinin atacılığı olmaksızın elde · en ve Gelir Vergisi 
Kanununun geçici 67. maddesi l"apsamında kesinti yapılmış l'823Ilçlan ile bu l-urumlarm. tam 
mükellef kurumlara ait olup BIST'ta işlem gören '\<-e bir yıldan fazla süreyle elde tutul ortaklık 
paylarının elden çıkarılmasından sağlanan ve geçici 67. maddenin (1) numaralı 
fıkrasının altıncı paragrafı kapsamında vergi l~sintisine tabi tutulmayan kazançlan ve bu 

kurumlann daimi temsilcileri aracılıı=- yla elde ettikleri tamamı geçici 67. madde kapsamında vergi 
kesintisine tabi tutulmuş kazançları için yıllık veya özel beyanname verilmez. 

JX. FİNANSAL RAPORLAMA ESASLARI İLE FO:NLA İLGİLİ BİLGİLERE ·vE 
FON PORTFÖYÜNDE YER ALAN VARLIKLARA İLİŞKİN AÇIKLAMALAR 

9.1. F on'un hesap cı- emi tal-viın yılıdır. Ancak ilk hesap dönemi Fon'un kuruluş tarihinden 
başlayarak o • Aralık ayının sonuna kadar olan süredir. 

YAPI KRtOI PORTFÖY YONETIMİ A. Ş. 
b!Minl Mııhollc,;, Cömert~Sok.ıı. 

N§ 1Aıit\ 34:i:3() 8<":}ıklaş.l' "':fA' 
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• • , K!urıınm 

~ımma ) .. 
• rapı.-ı an da finansı,\ tablo bağım.."12' 

~ iüban;)ia özel d etime "bh'.i.tır. Kuruc~ Font'un }-ıllık 
döneminin bitimini. 00.çil 60 KAP,ta. ilan 

- • tatil gününe deıık gelm ~ ..-uuu.ı;;resmi tatil giiniinii 
n -mn . 

·,,e fun iç~Diine:- im inbnameye:o bağım.sız denetim ıaporuyla birlil:re finansal 
sal tabloları- · be-yanlan) fon giderlerine ilişlin biJgilere: fonun n -

değerine~ _ .komi.c;;yonlara,. ,·aısa perfümıans iicretlendirm . • e ilişkin bilgile-re ve fun 
tarafindan açıklanması gereken ·::- bilgilere fonun KAP'ta yer alan sürekli bilgilendirme 
fu,rm.1:~ın '-""-=-'=::;;:.:;:==-) Ula;ıflUIJBSl m- ::ündür. 

9 · ·· ıaıııoı:taı:ıı bağımsız denetim rapt' • -ıa birlil'te) - d etim l..,mıluşunu 
tem..,ğl ve • • • imzasmı laŞlJan bir Sazt ekinde kum ~<a ulaşmasından soma,. 
l..,ınıcu darın kamuJ--a • anmasına · • yön:tim u bxanna 
bağl iş günü mesai saati bitimine · KAP~ta açıklanır. Finansal 

a}nca açiklam~1. müteakip 1 O iş günü iç,msinde .kanlma payı sahiplerine en 
haberleşme vasuasu·la gö erilir. 

9.6. Portfüy npodm dı~ali tmms.lll dar kamuya açıklan ~ nı:a_.. :K cu~un 
ıesıni intemet sitesinde y~ımlamr- Bu bil_· r,, ilgili intemet site • ı: en az ş yıl süreyle kamuya 
açlk1Utulur. Söz kon finan..~ raporlar aynı zamanda l."Ul1.lcununmetkezindeve katılma paµ satı.şı 
yapılan yerlerdeı, • ratınm .. -. .. ~.ıuincelemesi için hazır bulUIR'ltun:Ltor. 

9.1. Y cıların ranmn yapma l..-arannı • eyebilecek ve önceden bilgi sahibi oıunmasım 
gerel..'tirecek mwın...;e olan izahnamenin 1.1.1., 1.1 .2.1 •: II: m.ı-V~S.5.~ V .5.6.r VI. (6.5. maddesi hariç). 
vn.7.1. ( • ko • • onlamıa ilişkin alt madde hariç) nolu. bölumlerindeki de~e:r Kurul 
tara:findan incelenerek onayl ve w ıl ak bmhname değişildiklerl yürürr ~ giriş tarihinden en 
az 30 gün önce ka1ılma pa}1 • !erine en uygun haberleşme vasıtasıyla ildirilir. İzabnaro~nin 
diğer böl terinde y acak de · · • er ise:- K un onayı aranmaksızın l.."UtUc:u taıafindan 
yapılarak KAP"ta "-e K u;,ınun resmi intemet sitesinde ilan edilir ve yapılan de.· · • ikler her 
tal,im yılı sonunu :izleyen altı iş. - il içinde toplu olarak Kurula bildirilir. 

9 .. 8. Fon~a iliş · reklam ve ilan verilemez. 

9.9 .. Fon rtföyüne yapılandmlmış yatınm aracı dahil edilmesi halinde söz konusu yatınm 
aracının genel özelliklerine ilişkin bilgiler ve içerdiği uhtemel riskler aynca KAP'ta açıklanır. 

9.10. Borsa dışı repo-ters repo işlemlerinin fon portföyüne dahil edilmesi halinde en ge 
sözleşme tarihini takip eden iş günü içinde sözleşmenin vadesi! faiz oranı, karşı tarafı ve k~ tarafın 
derecelendirme notu KAPlta açıklanır. 

9.11.F on tarafindanı uygulanan kaldıraç seviyesine ve belirlenen risk limitlerine uyuma ili in 
bilgit aylık dönemler itibarıyla fonun KAP'ta (W'\\>w.kap.org.tr) yer alan sayfası aracılığıyla katılma 
payı sahiplerine bildirilir. 



X.. F01'.,l~ SONA E101ESİ rE FO~ VARUĞ.ll\~ TASID"ESİ 

10.1 .. Fon; 
- Bil~~· tai.aJWDC umanı.:mı~ b · .. - ön.:,.oÖ - üş ise S(m;:mn sona eımesİ:, 
- Fon ,. - · 

ihbar~mıı~ 
Kmuıron• ·Jctşarttıanım 

-Kurucunun mali durumunun 
Ve'}'a ~c" ~ 

görüşünü aldıl'1an soma altı ay s.onıası için feshi 

.. • J.:adat 23.)'lflamas~ iflas. etmesi 

- Fonun .kendi mali yiik- a}'aDlU urum.da olması benzer nedenlerle 
fonun deli · ,~tmmc-dann ,raıaıcına ima 'aca~ınKunılca tespit • ·- olrna.q 

ha.U.. sona erer. 

ermesi halinde- fon portfü) - )« alan ,-arbkl bo da işlem 0öıeııler 
ısa dışında nakde döniiş - - - • 

10.2.. Fon mal varh- iç - - ~ ve izabııam.ede yer a1an ilkelere göıe w :ve · • ,·e ta.,;;fiye 
bakiyesi kattlma payı sahiplerine paylan nmnda. dağı • Tasfiye ı:ıutum:onda yalnızca kabJma 
payı sahiplerine ödeme yapılabilir. 

10.3- · · ~~ ·.K u~unK! ;ınuy-=- ~ - - iialdı1..1ansonra 
6 a_ · soması · .. söz konusu süre sonmıda hala Fon)a iade edilmemiş 
kanlma payl tıı\Jl'unnlast ltıJma pa,ı sahiplerinin satış talim enmeden pay 
satıştan y u ,·e katılma payı alım satımı uş nezdinde 
açtlac • ·saı>:Lwa .. ıepoda veya Kurul 1aıafuıd -rülen <lic:u-er 

piyasası araçlannda m.alan.dmlır. Fesih • oarıınmm &QllI'a • a payı ihıaç 
edilemea. T; · :ve amndan itibaren hiçbir katılma payı ez ve g 

10.4- Kurucunun iflası ~ya ta..ıım)'e'Sİ halin e Kurul~ fonu uygun göreceği başka bir portföy 
yönetim · ~etine 1.asfiye amacıyla de"-reder. Po ,y Saldayıc:ısmm mali durumunun taabhütl · · 
l-arşılayamayacak kadar zayıtlam ı, · ası veya tas.tfyesi halinde İSt; l"UtllCu fon varlığım Kurul 
tarafından uygun görülecek başka bir portföy sakla)'ı.eısma d :v.reder. 

10.5. Tasfiyenin sona ermesi . • e,, Fon ad.mm Ticaret Si · ·nc1en silinmesi için keyfiyet 
kuru.mı 1arafmdan Ticaret Sicili'ne tescif ve ·ıan ettirilir> bu durum KuruPa bildirilir. 

XI. KATILMA PAYI SAHİPLER.İNİN HAKLA1U 

11~1- Kurucu ile katılma payı sahipleri arasındaki ilişkilerde Kanun, ilgili mevzuat ve 
içtüzük; bunlarda hüliim bulunmayan hallerde 11/1/2011 tarihli ve 6098 sayılı Tüdc Borçlar 
Kanunum.m. 502 ili 514 ünr:ümaddeleri hükümleri kı n uygulanır. 

11.2. Fon~ da oluşan kar~ Fon ~un bilgilendirme dokümanlarında belirtilen esaslara göre tespit 
edilen k-atılma pa; birim pay değerine y ır. Katılma payı sahipleri. paylarını Fon~a geri 
satb.k.ların~ ellerinde tuttukları süre için fonda oluşan kardan paylarını almış olurlar. Hesap dönemi 
sonunda aynca temettü dağıtımı söz konusu değildir. 

11.3. Katılma paylan yatırımcı bazında MKK nezdinde izlenmekte olup~ tasarruf sahipleri 
Kurucu'dan ya alım satıma aracuılc eden yatırım kuruluşlardan hesap dunım.lan hakkında her 
zaman bilgi tale~dep~lirler. 
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XD. FO~ PORTFÖ\.--fr\'"l~ OLl"Ş'It_"ltlL..'\IASI VE K..~~IA PAD.A.lm\U 
SATIŞI 

12.J,. K.:mhxıa paylan Fo u· ~ıamesinin K..;\P~ yaJıımm taki lirtil 
usul -~ 1 vı ~ "' l3JU512022 ·, e -68 sa)lh il · 
}'atmm.cıiaıa . ·unulur. 

nı. K.u.uu.ıw;ı.pay cdardantop par~ takip eden iş ::,- - i7abnamf!d 
klirl ... n ,wlıldaıa ve işlemlere )' 

habnsmede . alan bilgilerin doğruluğunu.kanuni y · ,re nımluluk1 ........ LUL· çexçev
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